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GIiRiS

Akis Gayrimenkul Yatinim Ortakligi A.$.’nin (“Akis GYO” veya “Devralan Sirket™) 08.09.2016 tarih
ve 54 sayili Yonetim Kurulu Karari ve Saf Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.$. nin (“Saf GYO” veya
“Devrolunan Sirket”) 08.09.2016 tarih ve 307 sayili Yonetim Kurulu Karan ile; 6102 sayili Tirk
Ticaret Kanunu’nun 134’{incii ve devamu ilgili maddeleri, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 18,
19 ve 20°nci maddeleri ile Birlesmeye Taraf Sirketlerin 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na tabi
sirketler olmasi ve paylarimin Borsa Istanbul A.S.’de (Borsa) halka arz edilmis ve islem gériiyor olmasi
nedeniyle Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 23 ve 24’iincli maddeleri ile ilgili sair hikiimleri ve Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun 28.12.2013 tarih ve 28865 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiriirliige giren
“Birlesme ve Boliinme Tebligi” (I11-23.2) ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 24.12.2013 tarih ve 28861
saytli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren “Onemli Nitelikteki islemlere iliskin Ortak Esaslar
ve Ayrilma Hakki Tebligi” (II-23.1) ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri dahilinde; Devrolunan Sirket’in
tim aktif ve pasif malvarligi unsurlarin bir biitin olarak Devralan Sirket tarafindan devralmmasi
suretiyle, Birlesmeye Taraf Sirketlerin Devralan Sirket bilinyesinde birlesmesine, Birlesmeye Taraf
Sirketlerin genel kurullarinin onayina tabi olmak tzere, karar verilmistir,

Devralan Sirket, bir biitiin halinde devraldigi Devrolunan Sirket’in birlesmenin onayma iligskin genel kurul
kararlarinin tescil edildigi tarihteki bilango degerlerini (tiim aktif ve tiim pasiflerini) aynen bilangosuna
aktaracaktir ve Devrolunan Sirket tasfiyesiz infisah edecektir.

Akis GYO ve Saf GYO, Yonetim Kurulu Kararlar1 uyarinca, isbu birlesme ile ilgili izinleri temin etmek
amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'na ve diger kurumlara gerekli yasal bagvurulari yapacaktir.

Isbu “Birlesme Raporu”, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 147°nci maddesi ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
28.12.2013 tarih ve 28865 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren “Birlesme ve Béliinme
Tebligi” (11-23.2)’nin 9’uncu maddesinin 2’nci fikrast hitkiimleri geregince ve bu hiikiimlere uygun olarak
hazirlanmustir,

Devralan $irket ve Devrolunan Sirket bundan bdyle birlikte “Birlesmeye Taraf Sirketler” olarak
anmlacaktir.
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BIRLESMEYE TARAF SiIRKETLERI TANITICI GENEL BiLGILER
Devralan Sirket

Ticaret Unvam: AKIS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S

Merkez Adresi: Miralay Sefik Bey Sokak No:11, 34437 Glimiigsuyu, Beyoglu, istanbul

Tescil Tarihi: 22.11.2005

Ticaret Sicil Memurlugu / Ticaret Sicil Numarasi: Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu / 570679
Siiresi: Siiresiz

Faaliyet Konusu: Sermaye Piyasast Kurulunun Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarma [liskin
Esaslar Tebligi’nde belirlenmis usul ve esaslar dahilinde, gayrimenkuller, gayrimenkul projeleri,
gayrimenkule dayali haklar, ana faaliyet konularma iligkin gayrimenkul veya gayrimenkul
projelerine bagli olarak yuriitilen ve anzi nitelik tasiyan altyap: yatirim ve hizmetleri, sermaye
piyasasi araglari, Takasbank para piyasasit ve ters repo islemleri, Tiirk Lirasi cinsinden vadeli
mevduat veya katilma hesabi, yabanci para cinsinden vadeli ve vadesiz mevduat veya 6zel cari ve
katilma hesaplan ile istirakler ve Sermaye Piyasast Kurulu'nca belirlenecek diger varlik ve
haklardan olusan portfoyl isletmek amaciyla faaliyet gosteren ve Sermaye Piyasasi Kanunu’nun
48. maddesinde smuri ¢izilen faaliyetler cergevesinde olmak kaydi ile Gayrimenkul Yatinm
Ortakliklarma iliskin Esaslar Tebligi'nde izin verilen diger faaliyetlerde bulunmak.

Vergi Dairesi ve Numarasi: Beyoglu Vergi Dairesi Miidiirligti / 0280414690

internet Sitesi: http://www .akisgyo.com/

Nace Kodu: 41.10.01(Rev.2)-Bina projelerinin gelistirilmesi (satisa yonelik bina projeleri igin
mali, teknik ve fiziksel araglarin bir araya getirilmesi suretiyle konut veya diger amagli kullanima
ybnelik bina projelerinin organize edilmesi) (yapi kooperatifleri harig)

Devrolunan Sirket

Ticaret Unvam: SAF GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

Merkez Adresi: Ankara Devlet Yolu Haydarpasa Yoénii 4. Km Cecen Sokak Acibadem, Uskiidar,
Istanbul

Tescil Tarihi: 04.10.2005

Ticaret Sicil Memurlugu / Ticaret Sicil Numaras:: [stanbul Ticaret Sicil Memurlugu / 566660
Siiresi: Siiresiz

Faaliyet Konusu: Sermaye piyasasi mevzuatl geredi izin verilen menkul kiymetleri, arsa, arazi,
ofis, konut, is merkezi, aligveris merkezi, alisveris merkezi, hastane, otel, ticari depolar, ticari
parklar ve buna benzer gayrimenkul mallar ile (Miilkiyetlerini edinmek kaydiyla) yurt digindaki
gayrimenkulleri satin almak ve satmak, kiralamak, kiraya vermek, rehin almak, tesis edilmis
rehinleri kaldirmak, portfoyiinde bulunan varliklar {izerinde, Sermaye Piyasasi Mevzuati’nda
belirlenen sinrlar dahilinde iiglinct kisiler lehine rehin ve ipotek vermek, 6zel haller kapsaminda
Sermaye Piyasasi kurulunca aranacak gerekli agiklamalar yapilmas: kaydiyla t¢lincti kisiler veya
liclinct kisilerin sahibi oldugu gayrimenkuller lehine tasarrufta bulunmak, irtifak, intifa, ki

irtifaks, Gist hakks ingat hakk tesis etmek, bunlari devir ve ferag etmek, yola ve yesil alana ve/veya &~

kamuya imar planlarinda diizenleme ortaklik payr (DOP) veya kamu ortaklik pay: (KOP) olarak
ayrilnus alanlan terk, taksim, takas, birlestirme (tevhit) ifraz parselasyon islemleri yapmak, bu
haklan tescil, devir ve ferag etmek, hukukun cevaz verdigi tim islemleri ifa ve icra etmek, bu
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getirebilmek i¢in yatmm aract niteliginde olmamak ve faaliyet amaci ile baglantili olmak
kaydiyla fikri degeri, patent, lisans, marka, know-how ve diger sinai miilkiyet haklarini satin
alabilir, satabilir, diger sermaye piyasasi araglarimi alabilir, satabilir ve ters repo islemleri
yapabilir, otel, hastane veya buna benzer faaliyete gecirilebilmesi i¢in belirli asgari donanima
ihtiyag duyan gayrimenkullerin kiraya verilmeden énce tefrisini temin edebilir, yalnizca korunma
amach olmak lizere swap ve forward islemler yapabilir, opsiyon yazabilir, mala dayali olanlar
hari¢ vadeli islem sézlesmeleri yapabilir, hak ve alacaklarimmn tahsili ve temini i¢in ayni ve sahsi
her tiirlli teminati alabilir, bunlarla ilgili olarak tapuda, vergi dairelerinde ve benzeri kamu ve 6zel
kuruluslar nezdinde tescil, terkin ve diger bitiin islemleri yapabilir, Sermaye Piyasast
Mevzuati’nda belirlenen simirlar dahilinde sirketlere istirak ederek ortak olabilir, yiirtrliikte olan
mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde ve Sermaye Piyasast Kanunu hikiimlerine bagh kalmak
kaydiyla genel biitceye dahil dairelere katma biitgeli idarelere, il 6zel idarelerine, belediyelere,
tim kamu kurum ve kuruluslan ile kamu yararma faaliyette bulunan 6zel kuruluslara, bakanlar
kurulunca vergi muafiyeti tanman vakiflara, kamu menfaatlerine yararli sayilan derneklere,
bilimsel aragtirma gelistirme faaliyetinde bulunan kurum ve kuruluglara, Universitelere, 6gretim
kurumlarina ve bu gibi kisi veya kurumlara ayni veya nakdi olarak yardim ve bagista bulunabilir
ve portféylinden ayri, kendi ihtiyacinin gerektirdigi veya gerekli gérdiigli miktar ve degerde
tagmir ve tasmmaz mal satin alabilir, kiralayabilir veya satabilir.

Vergi Dairesi ve Numarasi: Uskiidar Vergi Dairesi Midiirliigii / 7380508064

internet Sitesi: http://www.safgyo.com/

Nace Kodu: 64.99.03(Rev.2)-Gayrimenkul yatirim ortakhig
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II. MEVCUTSERMAYE YAPISI VE PAYLAR ILE iLGILi BILGILER

A. Devralan Sirket

1. Cikarlos sermaye: 200.000.000 TL

2. Kayith sermaye tavam: 500.000.000 TL

3. Son durum itibariyle ¢ikarilmis sermayenin pay sahipleri arasinda dagilim
. ORTAKLIK YAPISI
ORTAGIN ADI ;
SOYADI/UNVANI PAY HISSE SERMAYE PAY ORANI
GRUBU ADEDI MIKTARI (TL) (%)

Akkok Holding A.S. B 63.065.857,26 63.065.857,26 31,53
A 11.653.589,19 11.653.589,19 5.83
Ali Raif Dingkdk B 29.256.754,42 29.256.754,42 14,63
A 7.769.059,46 7.769.059,46 3,88
Niliifer Dingckok Ciftci B 17.972.409,25 17.972.409,25 8,99
Raif Ali Dinckdk B 12.430.496,69 12.430.496,69 6,22
Diger B 57.851.833,73 57.851.833,73 28,92
TOPLAM 200.000.000 200.000.000,00 100

Devralan $irket’in ¢ikarlmis sermayesinin tamamen Odenmis oldugu Denet Yeminli Mali Miigavirlik
A.S nin 21.09.2016 tarih ve AKIS_CT 1278 2101_113_ST 2016 sayili “Sermayenin Odendiginin
Tespitine Ait Yeminli Mali Misavirlik Raporu” ile tespit edilmistir.

4. Sermayeye dolayh yoldan sahip olan gercek veya tiizel kisiler

Akkok Holding A.S.
) ORTAKLIK YAPISI
ORTAGIN ADI SOYADYV/ SERMAYE PAY ORANI
UNVANI ISSE i . -
HISSE ADEDi MIKTARI (TL) %)
ARD Holding A.S. 33.448.333.231 334.483.332,31 33,33
Atlantik Holding A.S. 33.448.330.550 334.483.305,50 33,33
NDG Holding A.S. 33.448.158.093 334.481.580,93 33,33
Diger 178.126 1.781,26 0,01
TOPLAM 100.345.000.000 1.003.450.000,00 100
ARD Holding A.S.
ORTAGIN ADI SOYADI / ORTAKLII;EYI:‘;?;E oAy ORANI
UNVANI ' i : :
HIiSSE ADEDI MIKTARI (TL) %)
Ali Raif Dingkék 107.120.000 | 107.120.000,00 52,00
Raif Ali Dingkék 49.440.000 49.440.000,00 24,00
Alize Dingkdk Eyiiboglu 49.439.998 49.439.998,00 24,00 D\/ﬁ
/ML Diger 2 2,00 0,00 '
TOPLAM 206.000.000 | 206.000.000,00 100
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NDC Holding A.S.
>
ORTAGIN ADI SOYADI / ORTAKL“;;?;;E\I/E Ay ORAN
UNVANI iSSF Di S :
HISSE ADEDI MIKTARI (TL) (%)
Niliifer Dinckok Ciftei 111.284.612 |  111.284.612,00 60,00
Melis Giirsoy 37.095.193 37.095.193,00 20,00
Mehmet Emin Cifti 37.095.193 37.095.193,00 20,00
Diger 2 2,00 0,00
TOPLAM 185.475.000 |  185.475.000,00 100,00
Atlantik Holding A.S.
ORTAGIN ADI SOYADI / ORTAKLH;;’:‘; f’:’E PAY ORANI
UNVANI i D I
HiSSE ADEDI MIKTARI (TL) %)
Omer Dingkok 113.670.000 | 113.670.000,00 54,00
Ayga Dingkdk 31.575.000 31.575.000 15,00
Gamze Dingkok Yiicaoglu 31.575.000 31.575.000 15,00
Mutlu Dingkdk 31.575.000 31.575.000 15,00
Diger 2.105.000 2.105.000 1,00
TOPLAM 210.500.000 |  210.500.000,00 100,00

5. Sermayeyi temsil eden pay senectlerine tamman imtiyazlar ile mevcut imtiyaziarin devam
edip etmedigi:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Sermaye ve Paylar” baghkli 8. maddesine gére Sirket, Sermaye Piyasasi
Kanunu hiikiimlerine gore 500.000.000,00-TL (besyiiz milyon Tiirk Lirasi) kayith sermaye tavanina sahip
olup, sermayesi, her biri 1,00-TL itibari degerde 500.000.000 (besyiiz milyon) adet paya béliinmiistiir.

Sirket’in ¢ikarilmis ve tamamen 6denmis sermayesi 200.000.000,00 TL (ikiytizmilyon Tiirk Liras1) olup,
isbu sermayenin 19.422.648,65-TL’lik kismi nama (A) Grubu, 180.577.351,35 TL’lik kismu ise hamiline
(B) Grubu paylardan olugmaktadir.

(A) grubu paylar nama, (B) grubu paylar hamiline yazilidir,
Sirket Esas Sozlesmesinin 13. maddesi uyarinca (A) grubu paylarin yénetim kurulu iiyelerinin seciminde
aday gosterme imtiyazi vardir. Yonetim kurulu tiyelerinin 5 adedi A grubu pay sahiplerinin oy ¢okluguyla

gosterdigi adaylar arasindan olmak tizere, genel kurul tarafindan segilir.

Mevcut imtiyazlar birlesme sonrasimda da devam edecektir,

6. Sermayeyi temsil eden pay senetlerinin arasinda varsa intifa senetleri ile tahvil ve benzeri
bor¢lanma senetlerine iliskin ag¢iklama:

Devralan Sirket nezdinde intifa senetleri veya tahviller ile benze}i borglanma senetleri bulunmamaktadir.
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B. Devrolunan Sirket

1. Cikarilmis sermaye: 886.601.669 TL

2. Kayith sermaye tavani: 2.000.000.000 TL

3. Son durum itibariyle ¢ikarilmis sermayenin pay sahipleri arasinda dagihmi

ORTAKLIK YAPISI
ORTAGIN ADI PAY
. . |SERMAYE
NV P f i .

SOYADI/UNVANI PAY GRUBU | HISSE ADEDI MiKTARI(TL) (00/10{)ANI

e A 20.000.000 200.000,00 0,02
Ali Raif Dingkdk B 19.885.801.797| 198.858.017,97| 22,43
Akis Gayrimenkul Yatirim A 20.000.000 200.000,00 0,02
Ortakligr A.S. B 17.455.278.290| 174.552.782,90 19,69
Sinpas Gayrimenkul Yatirim .
Ortaklig Anonim Sirketi B 6.143.129.900| 61.431.299,00 6,93
Omer Din¢kok B 6.057.980.800 60.579.808 6,83
Rifat Hasan B 4.791.873.100| 47.918.731,00 5,40
Diger B 34.286.103.013| 342.861.030,13 38,68
TOPLAM 88.660.166.900 | 886.601.669,00 100

Devrolunan Sirket cikarilmig sermayesinin tamamen Odenmis oldugu Denet Yeminli Mali Miisavirlik
A.S nin 21.09.2016 tarih ve SAFGA_CT_1278_2102_114_ST 2016 sayili “Sermayenin Odendiginin
Tespitine Ait Yeminli Mali Miigavirlik Raporu” ile tespit edilmistir.

4. Sermayeye dolayli yoldan sahip olan gergek veya tiizel kisiler

Sinpas Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi A.S.

a ..

ORTAGIN ADI SOYADI / ___ORTAKLIK YAPISI
UNVANI PAY HISSE SERMAYE PAY ORANI
GRUBU ADEDI MIKTARI (TL) (%)
A 10.950.943 10.950.943 1,83
Avni Celik B 61.505.715 61.505.715 10,25
C 6.595.003 6.595.003 1,10
Simpas Yap Endiistrisi ve A 19.711.697 19.711.697 3,29
T‘.“p‘f‘i A"g B 163.826.102 163.826.102 27,30
tearet A-3. C 47.864.380 47.864.380 7,98
Servet Gayrimenkul Yatirim
Ortaklign A.S, C 21.854.926 21.854.926 3,64
Ahmet Celik C 9.934.695 9.934.695 1,66
. . B 27.884.639 27.884.639 4,65
Omer Faruk Celik C 9.855.848 9.855.848 1.64
Sinpas Gayrimenkul Yatirim v
Ortakligs A.S. C 3.960.000 3.960.000 0,66
Diger C 216.056.052 216.056.052
TOPLAM 600.000.000 600.000.000,00 100

v
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Sinpas Yap Endiistrisi ve Tic. A.S.

ORTAGIN ADI SOYADI / ORTAKLIK YAPISI . ,
UNVANI HiSSE ADEDI SERMAYE | PAY ORANI
MIKTARI (TL) (%)
Avni Celik , .
102.689.000 102.689.000 51,34
e
Ayse Sibel Celik 38.654.000 38.654.000 19,32
Berrin Celik Ercivelek ,
18.657.000 18.657.000 9,33
pas Y
Snpas Yapi 14.750.000 14.750.000 7.38
Ahmet Celik
11.103.000 11.103.000 5.55
ik
Senay Celi 8.897.000 8.897.000 4,45
Ari Finansal Kiral
1 Finansat Biralama 5.250.000 5.250.000 2,63
TOPLAM
200.000.000 200.000.000 100
Servet Gayrimenkul Yatirim Ortakhg: A.S.
5 ORTAKLIK YAPISI (SERVET GYO)
ORTAGIII;IN’;‘,{:II\ISIOYADI ! T PAY HISSE | SERMAYE MIKTARI | PAY ORANI
GRUBU ADEDI (TL) (%)
Avni Celik A+B 28.051.259 28.051.259 53,95
Ayse Sibel Celik B 7.800.000 7.800.000 15,00
Ahmet Celik B 4.481.712 4481.712 8.62
Berrin Celik Ercivelek B 3.900.000 3.900.000 7.50
Diger B 7.767.029 7.767.029 14,93
TOPLAM 52.000.000 52.000.000,00 100

5. Sermayeyi temsil eden pay senetlerine tammman imtiyazlar ile mevcut imtiyazlarin devam

edip etmedigi:

Sirket Esas Stzlesmesi’nin “Sermaye ve Paylar” bashikhy 7. maddesine gore Sirketin kayitli sermaye tavani
2.000.000.000.- TL (ikimilyar Tiirk Lirasi) olup, her biri 1 Kr (bir Kurus) itibari degerde 200.000.000.000
(ikiyiizmilyar) adet paya bolinmiistiir.

Sirketin ¢ikarilmig sermayesi her biri 1 Kr (Bir Kurus) itibari degerde 88.660.166.900 (Seksensekiz milyar
altiyiizaltmus milyon yiizaltnus altibin dokuzyiiz) adet paya ayrilmug olup isbu ¢ikarilmig sermayenin
56.000.000,-TL  lik kismu nakden 830.601.669,-TL lik kismu ise ayni olarak 6denmigtir. Cikarilmis
sermayeyi temsil eden pay gruplari, A grubu nama yazili 40.000.000 adet pay karsilig1 400.000 TL'den ve
B grubu hamiline yazili 88.620.166.900 adet pay karsiligi 886.201.669 TL'den olusmaktadir.

A grubu paylar nama ve B grubu paylar hamiline yazihdir.
Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Y&netim Kurulunun Teskili ve Gorev Siiresi” bashikli 11. maddesine goére
sirket yonetim kurulu tiyelerinden 4°{i (A) grubu nama yazili pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan,

secilir.

evcut imtiyazli paylart karsihiginda imtiyazhi

Saf GYO’nun imtiyazli pay sahiplerine Saf GYO’daki rj
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paylar veya esdeger haklar/karsilik verilmeyecektir. Akis GYO disindaki (A) Grubu pay sahiplerine sahip
olduklari her 100 adet (A) Grubu nama yazili SAF GYO payma (toplam 1,00 TL ( Bir Tiirk Liras1 )
nominal degerli) karsilik 0.32323 adet 1,00 TL itibari degerli (B) Grubu hamiline yazili Akis GYO payi

verilecektir.

6. Sermayeyi temsil eden pay senetlerinin arasinda varsa intifa senetleri ile tahvil ve benzeri

bor¢lanma senetlerine iliskin agiklama:

Devrolunan Sirket nezdinde intifa senetleri veya tahviller ile benzeri bor¢lanma senetleri bulunmamaktadir,
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111,

A. Devralan Sirket

YONETIM ORGANLARI VE UYELERI ILE iLGIiLi BILGILER

Yénetim Kurulu Uyeleri

Ad-Soyad

Gorev

Se¢ildigi Genel Kurul Toplantis

Ahmet Cemal Dordiincii

Y énetim Kurulu Bagkani

29 Mart 2016 tarihli Olagan Genel Kurul

Niliifer Dingko6k Ciftei

Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

29 Mart 2016 tarihli Olagan Genel Kurul

Al Raif Dingkdk

Yé6netim Kurulu Uyesi

29 Mart 2016 tarihli Olagan Genel Kurul

Mehmet Ali Berkman

Yénetim Kurulu Uyesi

29 Mart 2016 tarihli Olagan Genel Kurul

ihsan Goksin Durusoy

Yo6netim Kurulu Uyesi

29 Mart 2016 tarihli Olagan Genel Kurul

Alize Dingkék Eyiiboglu

Y énetim Kurulu Uyesi

29 Mart 2016 tarihli Olagan Genel Kurul

Hiiseyin Ersin Takla Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi | 29 Mart 2016 tarihli Olagan Genel Kurul
Uzay Kozak Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi | 29 Mart 2016 tarihli Olagan Genel Kurul
B. Devrolunan Sirket

Yonetim Kurulu Uyeleri

Ad-Soyad Gorev
Ahmet Cemal Dérdiineli | Yonetim Kurulu Baskan 03 Eyliil 2015 tarihli Olagan Genel Kurul
Raif Ali Din¢kok Yonetim Kurulu Bagkan Vekili {03 Eyliil 2015 tarihli Olagan Genel Kurul

Alize Dingkdk Eyiiboglu

Yonetim Kurulu Uyesi

03 Eyliil 2015 tarihli Olagan Genel Kurul

ihsan Goksin Durusoy

Yo6netim Kurulu Uyesi

03 Eylil 2015 tarihli Olagan Genel Kurul

Ozlem Ataiinal

Yo6netim Kurulu Uyesi

03 Eyliil 2015 tarihli Olagan Genel Kurul

Rifat Hasan

Yo6netim Kurulu Uyesi

03 Eyliil 2015 tarihli Olagan Genel Kurul

Seba Gacemer

Y 6netim Kurulu Uyesi

03 Eyliil 2015 tarihli Olagan Genel Kurul

Tayfun Bayazit Y énetim Kurulu Uyesi 03 Eyliil 2015 tarihli Olagan Genel Kurul
Ufuk Gliner Y énetim Kurulu Uyesi 03 Eylil 2015 tarihli Olagan Genel Kurul
Veysi Kiigiik Y énetim Kurulu Uyesi 03 Eyliil 2015 tarihli Olagan Genel Kurul

Gliner Oztek

Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

03 Eyliil 2015 tarihli Olagan Genel Kurul

Recep Yilmaz Argiliden

Bagimsiz Yé6netim Kurulu Uyesi

W/ \\\k

28 Mart 2016 tarihli Olagan Genel Kurul
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1IV. DEVRALMA YOLUYLA BIiRLESMEYE iLISKIN BILGILER
A.  Birlesmenin amaci ve sonuglari:

Ayni sektérde faaliyet gostermekte olan Akis GYO ve Saf GYO’nun birlesmesinin ekonomik,
operasyonel ve rekabet giicli agisindan 6nemli avantajlar bulunmaktadir,

Oncelikle sirket birlesmesi neticesinde genel yénetim giderleri, danigsmanlik giderleri, satin alma
maliyetleri, pazarlama giderleri, teknoloji giderleri gibi giderler ve maliyetlerde gerek 6lcek etkisi
gerekse ayni maliyet kalemlerinin bazilarinin eliminasyonu neticesinde diistis beklenmektedir.

Operasyonel agidan bakilinca aligveris merkezlerinin  dogrudan tek merkeze raporlamasimm
standardizasyon ve kurumsallagmaya saglayacag: katki ile karar alma stiregleri kisalacak, yonetim
avantaji yaratacaktir, Aligveris merkezlerinin operasyonel agidan birbirinden beslenmesi, iyi
uygulamalarin birbirleri arasinda hizh aktarinu gibi avantajlar yakalanacaktir. Raporlama ve muhasebe
sistem siireclerinin de tek standart altinda toplanmasi ¢ikts kalitesi ve etkinligi artiracaktir.

Marka bilinirligi yaratma konusunda biiyiik ve daha gii¢lii tek bir sirketin 6ne ¢ikmasinin saglayacag
faydalarda 6nem arz etmektedir. Daha ¢ok mecrada goriinme hem potansiyel miisteriler icin bilinirlik
saglayacak, hem de insan kaynaklari gibi stire¢lerde tercih edilmeyi artiracaktir, Akis GYO’nun marka
bilinirliginin artmasi éniimiizdeki doénem talip olabilecegi potansiyel projeler i¢in de énemli bir katks
yapacaktir.

Gayrimenkul sektoriinde ve AVM pazarinda bir ¢ok sirket olmasindan dolayr yogun rekabet
gozlemlenmektedir. Sirket birlesmesi sonrasinda dogacak daha biiyiik bir Sirket rekabet avantaji elde
edecektir. Sirketin bilango biiylikligi disiiniildiigiinde potansiyel proje kapsamu genisleyecek, proje
gelistirme glici artacaktir,

Sirketler mevcut yapilar itibari ile yatirnm/arastirma kurumlarinin kapsamina sinirli olarak girebiliyor
ve yatirimer tabanini genisletemiyorlar. Bu duruma paralel olarak BIST deki islem hacimleri diisiik
seyrediyor. Birlesme ile olusacak Sirketin BIST 100 endeksinde kalici olmasi, 6nemli kira gelirine
sahip olmasina paralel olarak yaratacagi temettii potansiyeli ile yatinmer radarma girmesi
beklenmektedir.

B. Birlesme Sozlesmesi:

Birlesmeye Taraf Sirketlerce 22.09.2016 tarihinde imzalanan Birlesme Sozlesmesi ekte (Ek-1) yer
almaktadir.

¢
C.  Birlesmeye Esas Finansal Tablolar /

Birlesme isleminde ve sdz konusu birlesme islemine iliskin yapilacak hesaplamalarda, Birlesmeye
Taraf $irketlerin Sermaye Piyasasi Kanunu’na tabi sirketler olmasi ve paylarinin Borsa’da halka ar2- é/}
edilmis ve islem goriiyor olmasi nedéniyle, Sermaye Piyasas) Kurulu’nun “Finansal Raporlamaya
lliskin Esaslar Tebligi” (1I-14.1) kapsammda Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu tarafindan yaymlanan Tirkiye Muhasebe} Standartlart ve Tiirkiye Finansal Raporlama

oo
- W Y




Birlesme Raporu

Standartlari’'na uygun olarak hazirlanan, ve bagimsiz denetimden gegirilmis, Birlesmeye Taraf
Sirketlerin ilgili mevzuat dahilinde 12.08.2016 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP)
aciklanan 01.01.2016 — 30.06.2016 faaliyet dénemine ait 30.06.2016 tarihli ara dénem finansal
tablolar1 ve dipnotlan esas alinacaktir,

D.  Sirket Paylarimn Degisim Oram ve Ongériilmiisse Denklestirme Akgesi; Devrolunan
Sirket Saf GYO’nun Ortaklarina Devralan Sirket Akis GYO Nezdinde Tanman Ortakhik
Haklan

1. Saf GYO paylarin degisim oran:

Birlesme isleminde; Sermaye Piyasasi Kurulu’nun “Birlesme ve Bolinme Tebligi” (11-23.2)’nin
“Uzman Kurulug Goriisii” bashigimi tagiyan 7°nci maddesi hiikiimlerine uygun olarak BDO Denet
Bagimsiz Denetim ve Danigmanhk A.S. tarafindan hazirlanan 20.09.2016 tarihli “Akis Gayrimenkul
Yatirnm Ortakligi A.S. ve Saf Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi A.S. Birlesmeye Iliskin Uzman Kurulus
Raporu” (“Uzman Kurulus Raporu”) (Ek-2) esas alinacaktir. Uzman Kurulus Raporu ¢ergevesinde
belirlenen degisim orami 0,32323°diir. Birlesme isleminde ayrilma haklarim kullanmayan Akis GYO
disindaki Saf GYO pay sahiplerine, sahip olduklari her 100 adet Saf GYO payma (toplam 1,00 TL
(Bir Tiirk Liras1) nominal degerli) karsilik 0.32323 adet 1,00 TL itibari degerli (B) Grubu hamiline
yazilt Akis GYO pay1 verilecektir.

2. Denklestirme Akgesi 611g6riiliip, Ongoriilmedigi: Ongdriilmemistir.

3. Devrolunan Saf GYO’nun ortaklarina devralan Akis GYO nezdinde tamnan ortakhk
haklar::

Devrolunan Saf GYO ortaklarmm, ortaklik haklarinda herhangi bir azalma veya degisim s6z konusu
degildir.

Saf GYO Esas Sozlesmesi'nin “Sermaye ve Paylar” baslikli 7. maddesine gore ¢ikarilmig sermayeyi
temsil eden pay gruplari, A grubu nama yazili 40.000.000 adet pay karsiligi 400.000 TL'den ve B
grubu hamiline yazili 88.620.166.900 adet pay karsiligr 886.201.669 TL'den olugsmaktadir. A grubu
paylar nama ve B grubu paylar hamiline yazilidir. Saf GYO Esas S¢zlesmesi’nin “Y dnetim Kurulunun
Teskili ve Gorev Siiresi” bashkli 11. maddesine gore sirket yonetim kurulu liyelerinden 4’ (A) grubu
nama yazili pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan segilir, o
Akis GYO Esas Sozlesmesi’nin “Sermaye ve Paylar” bashkli 8. maddesine gdre Akis GYO’nun
¢ikarilmis ve tamamen ddenmis sermayesi 200.000.000,00 TL (ikiyiizmilyon Tiirk Lirasi) olup, isbu
sermayenin 19.422.648,65-TL’lik kismi nama yazili (A) Grubu, 180.577.351,35 TL’lik kismi ise
hamiline yazili (B) Grubu paylardan olugsmaktadir. (A) grubu paylar nama, (B) grubu paylar hamiline
yazilidir. Akis GYO Esas Sozlegmesinin 13. maddesi uyarinca (A) grubu paylarin yénetim kurulu
tiyelerinin segiminde aday gosterme imtiyazi vardir. Yo6netim kurulu liyelerinin 5 adedi A grubu pay

sahiplerinin oy ¢okluguyla gosterdigi adaylar arasindan olmak lizere, genel kurul tarafindan segilir.

Birlegme sonucunda Saf GYO imtiyazli pay sahiplerine mevcut imtiyazli Saf GYO pay]ax@)
karsihginda imtiyazli paylar veya esdeger haklar/karsilik verilmeyecektir. Akis GYO Esas Sozlesmesi

L]

uyarinca (A) grubu paylarin yonetim kurulu tyelerinin segiminde aday gdsterme imtiyazi devam




Birlesme Raporu

edecektir. Bunun disinda, devrolunan Saf GYO ortaklan, Akis GYO’da da aym ortaklik haklarima
sahip olacaklardir. Akis GYO’da ortaklarin sahip oldugu haklar sirketin Esas Sézlesmesi’nde yer
almaktadir.

Birlesme iglemi sonucu infisah edecek Devrolunan $irket ortaklarma verilecek Devralan Sirket
paylarmin teslimi, Sermaye Piyasas) Kurulu ve Merkezi Kayit Kurulusu diizenlemelerinde éngériilen
stirelerde Merkezi Kayit Kurulusu blinyesinde kaydi olarak yapilacaktir.

Devrolunan Sirket pay sahipleri, birlesme sonucu alacaklart Devralan Sirket paylar itibariyle
Devrolunan Sirket’in infisah ettigi 2016 yili hesap déneminden itibaren kar payi alma hakkina sahip
olacaklardir. Birlesme nedeniyle gerceklestirilen sermaye artirnmi nedeniyle ihrag edilen paylara
iliskin kar payi, dagitim tarihi itibariyle mevecut olan paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihi
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilacaktir.

E.  Varsa, aynilma akeesinin tutar ve sirket pay ve ortakhik haklan yerine ayrilma akeesi
verilmesinin sebepleri:

Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca ayrilma akgesi 6ngoriillmemistir.

Onemli Nitelikteki Islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi ve ilgili Sermaye Piyasasi
Mevzuati uyarmca ayrilma haklarinm kullanmimi ise isbu Birlesme Raporu'nun F ve G béliimlerinde
diizenlenmistir.

F.  Sermaye Piyasas1 Kanunw’nun “Ayrilma Hakkr” baghgm tastyan 24’iincii maddesi ve
Sermaye Piyasast Kurulw’nun “Onemli Nitelikteki islemlere iliskin Ortak Esaslar ve
Ayrilma Hakki Tebligi” (I1-23.1)’nin “Aynlma Hakkimn Kullanimr” baghgim tagiyan
9’uncu maddesi Hiikiimleri Geregince Ayrilma Hakk

Sermaye Piyasasi Kanunu'nun “Ayrilma Hakki” bashgm tagiyan 24’{incli maddesi ve Sermaye
Piyasast Kurulu'nun “Onemli Nitelikteki islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi”
(11-23.1)’nin “Aynlma Hakkinin Kullanimi” baghigini tagiyan 9’uncu maddesi hiikiimleri dahilinde,
s0z konusu birlesme isleminin onaylanacag genel kurul toplantisina katilarak olumsuz oy kullanacak
ve muhalefet serhini toplanti tutanagina isletecek pay sahipleri veya temsilcileri, paylarmi Akis
GYO’ya satarak ortakliktan ayrilma hakkima sahip olacaklardir.

Birlesme isleminin onaya sunulacagi genel kurul toplantisim takiben, s6z konusu genel kurul
toplantisinda olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini genel kurul toplanti tutanagna isleten pay

sahibinin, ayrilma hakki kullanim stiresi dahilinde, Birlesmeye Taraf Sirketler tarafindan miinhasiran

bu siireci yénetmek lizere ayrilma hakk: kullamimui igin yetkilendirilen araci kuruma, belirlenen ve

kamuya agiklanan usullere uygun sekilde talepte bulunmasi iizerine, ayrilma hakkimmn kullanilmasi ﬁy
durumunda; Sermaye Piyasasi Kanunu'nun “Ayrilma Hakki” baghigim tastyan 24’{incii maddesi ve

Sermaye Piyasast Kurulu’nun “Onemli Nitelikteki Islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki J
Tebligi” (11-23.1)’nin “Ayrilma Hakki Kullanim Fiyat” baghgini tagiyan 10’uncu maddesi hiikiimleri

dahilinde; Q
.

/

- Saf GYO’nun toplam 1,00 TL ( Bir Tirk Lirast ) nominal degerli 100 adet payma tekabiil eden
ayriima hakki kullamm fiyati, birlesme 1$lemmn ilk defa kamuya agiklandigi 01.06.2016
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tarihinden Onceki, Borsa 2. seans kapanisindan sonra kamuya duyuruldugu i¢in agiklanan tarih
dahil olmak lizere , otuz giinliik dénem iginde (03.05.2016 - 01.06.2016 dénemi) Borsa’da olusan
“dizeltilmis agirlikli ortalama fiyatlari aritmetik ortalamasi™ ahnarak hesaplanan 0,8060 TL;

- Akis GYO nun 1,00-TL (Bir Tirk Lirasi) itibari degerli beher pay: i¢in ayrilma hakki kullanim
fiyatmin, s0z konusu birlesme islemine iliskin goriismelere baglanilmasma istinaden Akis GYO
Yonetim Kurulu tarafindan alman kararmn ilk defa kamuya agiklandigi 01.06.2016 tarihinden
Onceki, Borsa 2. seans kapamisindan sonra kamuya duyuruldugu i¢in agiklanan tarih dahil olmak
lizere, otuz glinlik dénem iginde (03.05.2016 - 01.06.2016 dénemi) Borsa’da olusan diizeltilmis
agirhikli ortalama fiyatlarm aritmetik ortalamasi alinarak hesaplanan 2,8670 TL olacaktir.

Ayrilma hakkr kullandirlmasina birlesme isleminin onaya sunulacag genel kurul tarihinden itibaren
en geg 6 (alt) is glinii i¢inde baslanacak olup ayrilma hakki kullanim siiresi 10 (on) is ginii olacaktir.

Ayrilma hakkinmn araci kurum vasitastyla kullandiriimas: zorunludur. Ayrilma hakkim kullanacak pay
sahipleri ayrilma hakkina konu paylar, ortaklik adina alim islemlerini gergeklestiren araci kuruma,
kamuya agiklanan ayrilma hakkinin kullanim siirecine iligkin ilan edilen ¢er¢cevede ve genel hiikiimler
dogrultusunda teslim ederek satigi gerceklestirir. Ayrilma hakkini kullanmak i¢in aract kuruma
basvuran pay sahiplerine pay bedelleri en gec satisi1 takip eden is glinii 6denir.

Ayrilma hakkim kullanmak isteyen pay sahipleri, bu hakki grup ayrimina bakilmaksizmm sahip
olduklart paylarm tamami i¢in kullanmak zorundadir,

G. Birlesmeye Taraf Sirketlerin Yénetim Kurullar Tarafindan Getirilecek Ust Smirlar

Birlesme isleminde; Birlesmeye Taraf Sirketlerin Yoénetim Kurullarm tarafindan, ayrilma hakki
kullanimlar sonucunda Sirketimizin katlanmak zorunda kalabilecegi toplam maliyet ve/veya birlesme
isleminin onaylanacagi genel kurul toplantisinda olumsuz oy kullanip muhalefet serhini toplanti
tutanagima isleten pay sahiplerinin toplam paylarimm (oy haklarinm) ¢ikanlmis sermayemize oranina
iliskin olarak ayr1 ayr st smur getirilecek olup, s6z konusu “iist sinir” birlesme isleminin onaya
sunulacagi genel kurul toplantilarinin glindeminde yer alacak ve pay sahiplerinin bilgisine
sunulacaktir. Bahsi gegen {st sinirlar ve/veya diger 6nceden belirlenecek sartlar hakkinda, birlesme
isleminin onaya sunulacagi genel kurul toplantilarina iliskin davet ve giindemlerin ilanindan dnce ve
her haliikarda bu konularda Yonetim Kurulu Karar alindiginda derhal, Sermaye Piyasasi mevzuatmin
kamuyu aydinlatma yiikiimliliklerine uygun olarak, KAP’da kamuya aciklama yapilacak ve soz
konusu sinirlamalar hakkinda pay sahipleri bilgilendirilecektir.

Birlesme isleminin onaya sunulacag Birlesmeye Taraf Sirketlerin genel kurul toplantilarinm
giindeminde, yukarida bahsi gegen Yonetim Kurulu Karariyla belirlenecek olan iist smurlar agildig:
takdirde ve/veya varsa birlesme islemine iliskin diger 6nceden belirlenen sartlarin gergeklesmemesi
durumunda, amlan birlesme isleminden vazgegilebilecegi hususu, s6z konusu birlesme isleminin
onayma iliskin giindem maddesinden hemen sonra gelmek {izere ayn bir giindem maddesi ile
belirtilecek ve pay sahiplerinin onayna sunulacaktir. Birlesme isleminin onaya sunulacagi genel kurul

7

toplantilarinda; iglemin onayina iliskin giindem maddesinde olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhi@’/1

toplant1 tutanagina isleten pay sahiplerinin sahip oldugu paylar dikkate alindiginda, Birlesmeye Taraf
Sirketlerin Yé&netim Kurullar tarafindan belirlenen ist sinirlarin assldigimim tespiti durumunda islemin
onayma iliskin giindem maddesinden sonraki giindemmaddesinde enel kurul tarafindan islemden
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vazgegilip vazgegilmeyecegi oylanacaktir. Birlesmeye Taraf Sirketlerin genel kurul toplantilarmda
islemden vazgegilmesine karar verilmesi durumunda ayrilma haklar1 dogmayacaktir.

H.  Birlesme Oram Ve Degisim Oramimin Belirlenmesi Yoniinden Paylarin Degerlemesine

iliskin Ozellikler':

Birlesme isleminde; birlesme oranmin, degisim oranmin ve bunlarla uyumlu bir sekilde birlesme
islemi nedeniyle Akis GYO’da yapilacak sermaye artirim tutarmim ve takiben de séz konusu
sermaye artirmmi sonucunda ihrag edilecek Akis GYO paylarmdan Saf GYO’nun Akis GYO disindaki
Akis GYO'ya devrolacak pay sahiplerine tahsis edilecek pay adetlerinin adil ve makul olarak
tespitinde, her iki sirketin de Sermaye Piyasasi Kanunu’na tabi olmasi ve paylarinin Borsa’da halka
arz edilmis ve islem goriiyor olmasi nedeniyle, s6z konusu hesaplamalarda Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun “Birlesme ve Boliinme Tebligi” (I1I-23-2)"nin “Uzman Kurulus Goriisti” baghgmi tasiyan
7’nci maddesi hiikiimlerine uygun olarak Uzman Kurulus Raporu esas alimmustir.

Uzman Kurulus, Devralan Sirket’in 08.09.2016 tarih ve 54 sayili Yoénetim Kurulu Karan ile
Devrolunan Sirket’in 08.09.2016 tarih ve 307 sayil1 Y6netim Kurulu Karari ile gorevlendirilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Birlesme ve Béliinme Tebligi (II-23.2)’nde diizenlendigi tizere, Akis
GYO ve Saf GYO’nun birlesmesi isleminde birlesme orani, hisse degisim oram ve birlesme
sonucunda artirillacak sermaye tutari uluslararasi degerleme standartlarina gore kabul gérmiis
indirgenmis nakit akislar analizi, piyasa degeri ve net defter degeri olmak lizere 3 farkli degerleme
metodu kullanilarak hesaplanmistir.

Akis GYO ve Saf GYO’nun birlegsmesi isleminde, birlesme orani, hisse degisim orani ve birlesme
sonucunda ulagilacak sermaye tutarmin belirlenmesi amaciyla, indirgenmis nakit akiglari analizi
metodu, piyasa degeri metodu ve net defter degeri metodu olmak lizere uluslararasi degerleme
standartlarina gére kabul goérmiis 3 farkl yontem kullanilmistir. Degisim orani hesaplanirken bu ii¢
yontem agirhiklandinilmak suretiyle dikkate alimmustir.

Uzman Kurulus Raporu’na gore;

Birlesme Oranz: % 46,50

Degisim Oram: 0,32323

olarak belirlenmistir.

L. Kullanilacak Olan Birlesme Oranimin Adil ve Makul Olup Olmadigina iliskin Gériis

Akis GYO ve Saf GYO’nun birlesmesi isleminde, birlesme orani, hisse degisim orani ve birlesme
sonucunda ulasilacak sermaye tutarinin belirlenmesi amaciyla, Uzman Kurulug tarafindan kullanilan /
yontemlerden ““gelir yaklasmi™ni temsilen “indirgenmis nakit akiglari analizi y6ntemi”, “pazar
yaklasimi”n: temsilen “piyasa deferi yontemi”, “varhk yaklasimi™ni temsilen “net defter degeri
yontemi”bazli yaklasim olarak dikkate alinmistir. ] %

Bu béliimiin hazirlanmasinda Uzman Kurulus Raporu’ndan v

rarlanilmistir,
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Bu li¢ metoda goére hesaplanan birlesme oranlari, hisse degisim oranlart ve arttinlacak sermaye
tutarlart Uzman Kurulus Raporu’nda yer almaktadir, kullanilan
agirhiklandirma yaklasimyla birlikte bu {ic yéntem kullamilarak hesaplanan “birlesme orani” ve

Uzman Kurulus Raporu’nda,

“degistirme orani”nin adil ve makul oldugu degerlendirilmektedir.

AR Devralan Akis GYO Tarafindan Yapilacak Sermaye Artirom Miktar;

Devralan Sirket’in birlesme islemi ¢ercevesinde artirilacak sermaye tutari 230.091.850,00 TL olup,
Devralan Sirket’in birlesme sonucunda ulasilacak toplam ¢ikariinus sermaye tutan 430.091.850,00 TL
olacaktir.

Birlesme islemi gergevesinde Devrolunan Sirket’in Akis GYO digindaki pay sahiplerine sahip
olduklar1 her 100 adet Saf GYO payma (toplam 1,00 TL (Bir Tirk Liras1) nominal degerli) karsihik
0.32323 adet 1,00 TL itibari degerli (B) Grubu hamiline yazili Akis GYO payi verilecektir.

Yukarida belirtilen esaslar dahilinde birlesme sonrasinda Devralan Sirket’in yeni ortaklik yapisi,
Birlesmeye Taraf Sirketlerin birlesmeye iliskin genel kurul toplantilarinda olumsuz oy kullanip
muhalefet serhlerin toplanti tutanagmma isleten pay sahiplerinden higbirinin isbu Birlesme
Sozlesmesi’nin 15. ve 16. maddesinde yer alan ayrilma haklarimi kullanmamasi durumunda asagidaki
gibi olacaktir. S6z konusu ayrilma haklarinm kullanim tutarma bagli olarak, birlesme sonrasinda
Devralan Sirket’in yeni ortaklik yapisi farklilik arz edebilecektir.

ORTAKLIK YAPISI
ORTAéIN ADI SOYADI/UNVANI Pav . . Sermaye Miktar] Pay

Grubu Hisse Adedi (TL) Oram
Akkok Holding A.S. B 63.065.857,26 63.065.857,26 14,66
e A 11.653.589,19 11.653.589,19 2,71
Ali Raif Dingkok B 93.598.538,89 93.598.538,89 21,76
N A 7.769.059,46 7.769.059,46 1,81
Niliifer Dingkdk Ciftgi B 24.236.848.98 24.236.848.98 5.64
Omer Dingkok B 22.321.661,34 22.321.661,34 519
Raif Ali Dingkok B 19.196.103,66 19.196.103,66 4,46
inépas Gayrimenkul Yatirnm Ortaklig B 19.856.519,43 19.856.519,43 4,62
Rifat Hasan B 17.819.552,17 17.819.552,17 4,14
Diger (Halka agik dahil) B 150.574.119,62 150.574.119,62 35,01
TOPLAM 430.091.850,00 430.091.850,00| 100,00

Esas Sozlesme Degisikligi

Birlesme islemi gercevesinde Devralan $irket’in mevcut Esas Sozlegmesi’nin “Sermaye ve Paylar”
baglikli 8’nci maddesi, “Yénetim Kurulu ve Gérev Siiresi” baghkli 13. maddesi ve “Yénetim Kurul -
Toplantilar1” bashkh 15. maddesi Sermaye Piyasas) Kurulu’nun uygun goriisti ve T.C. Giimriik ve

Ticaret Bakanhig I¢ Ticaret Genel Midiirliigii’niin izni alinmas kaydiyla ve onaylanan sekliyle, tadil
Mlecek olup Esas Sozlesme tadiline iligkin Yonetim Kurulu Karari, Esas Sozlesme Tadil Metni
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taslagi ve gerekli sair belge ve hususlar Akis GYO nun kurumsal internet sitesi (www.akisgyo.com)
ve Kamuyu Aydinlatma Platfornu’nda kamuya agiklanacaktir.

Akis GYO Esas Sézlesmesi'nin “Sermaye ve Paylar” baslikli 8'nci maddesi, “Yonetim Kurulu ve
Gorev Stresi” bashikli 13. maddesi ve “Ydnetim Kurulu Toplantilar™ baslikli 15. maddesinin tadili
hususu, Sermaye Piyasasi Kurulu ve Giimriik ve Ticaret Bakanlhigi I¢ Ticaret Genel Miidiirliigii’nden
gerekli izinlerin almmasini takiben ve Sermaye Piyasasi Kurulu ile T.C. GUmrik ve Ticaret
Bakanhif: I¢ Ticaret Genel Miidiirliigii tarafindan onaylanan sekliyle, birlesme isleminin goriisiilecegi
genel kurul toplantisinda pay sahiplerinin onayina sunulacaktir.

K.  Ongériilmiisse, Devrolunan Saf GYO ortaklarina, Birlesme Dolayisiyla Yiiklenecek
Olan, Ek Odeme ve Diger Kisisel Edim Yiikiimliiliikleri ile Kisisel Sorumluluklar
Hakkinda Bilgi:

Yoktur.

L. Birlesmenin, Birlesmeye Katilan Sirketlerin iscileri Uzerindeki Etkileri ile Miimkiinse
Bir Sosyal Planin icerigi:

Devrolunan Saf GYO personeli tiim hak ve yiikiimlilikleri ile birlikte yiirlirlikteki mevzuat
hitkiimleri dahilinde Akis GYO’ya devrolacaklardir. Devrolunan Saf GYO is¢ilerinin haklarmda
herhangi bir degisiklik s6z konusu olmayacaktir.

M. Birlesmenin, Birlesmeye Katilan Sirketlerin Alacaklilar Uzerindeki Etkileri:

Birlesme sonucunda tasfiyesiz infisah edecek olan Devrolunan Sirket’in tiglincii kisilere olan borglars,
yapilmis anlasma sartlart ve Turk Ticaret Kanunu ve ilgili sair mevzuat hiikiimleri uyarinca
vadelerinde Devralan Sirket tarafindan tam ve eksiksiz olarak 6denecektir.

Devrolunan Sirket’in vadesi geldigi halde alacaklilarin miiracaat etmemesi nedeniyle 6denmemis olan
borglar1 ile vadesi gelmemis ve/veya ihtilafli bulunan borglarina iligkin olarak Tirk Ticaret
Kanunu’nun 541°nci maddesi hiikmii dairesince hareket edilecektir,

1. Alacaklara lliskin Hususlar:

Devir, Birlesmeye Taraf Sirketlerin birlesme islemine iligkin genel kurul toplantilarinmn Istanbul
Ticaret Sicil Memurlugu’nca tescil edilmesi ile hiikiim kazanacak olup; Devrolunan Sirket Saf
GYO’nun tiim hak, alacak, bor¢ ve yiikiimliiliikleri yukarida sozii edilen tescil keyfiyetinin yerine
getirilmesiyle Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine de uygun olarak devralan Akis GYO’ya intikal
edecektir. Bu suretle, Akis GYO tarafindan devralinan ve birlesme 6ncesinde Saf GYO’ya ait olan
tiglincli sahislara olan tiim bor¢ ve miikellefiyetler ile yapilmis anlagma sartlari, Ttirk Ticaret Kanunu
ile sair ilgili mevzuat hiikiimleri uyarinca vadelerinde devralan Akis GYO tarafindan tam ve eksiks;,wa

olarak yerine getirilecektir,
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2.  Alacaklarm Teminat Altina Alinmasi:

Tirk Ticaret Kanunu'nun 157/(1)inci maddesine uygun olarak, birlesmeye katilan Akis GYO ve Saf
GYO'nun alacaklilar birlesmenin hukuken gegerlilik kazanmasindan (tescil edilmesinden) itibaren li¢
ay i¢inde istemde bulunurlarsa, devralan Akis GYO bunlarin alacaklarini teminat altina ahr.

Tiirk Ticaret Kanununun 157/(2) nci maddesine uygun olarak, birlesmeye katilan Akis GYO ve Saf
GYO; alacaklilarma, Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde, yediser glin araliklarla Gi¢ defa yapacaklan
ilanla ve ayrica internet sitelerine konulacak ilanla haklarini bildirirler. Ttrk Ticaret Kanunu nun
541/(1)’inci hitkmiine uygun olarak, alacakl olduklari Saf GYO defterlerinden veya diger belgelerden
anlasilan ve yerlesim yerleri bilinen kisiler taahhiitlii mektupla da konu hakkinda bilgilendirilirler.

Tirk Ticaret Kanunu'nun 157/(4)’ncli maddesine uygun olarak, diger alacaklilarin zarara
ugramayacaklarmin anlasilmasi halinde, yiikiimlii sirket teminat géstermek yerine borcu 6deyebilir.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 541/(2)’nci maddesi hitkiimlerine uygun olarak, alacakli olduklar bilinenler,
bildirimde bulunmazlarsa, alacaklarinmn tutar1 T.C: Giimriik ve Ticaret Bakanligi’nca belirlenecek bir
bankaya depo edilir.

Ancak Tirk Ticaret Kanunu’nun 541/(3) maddesinde sayilan hallerin (Saf GYO’nun borglarmm
yeterli bir sekilde teminat altina alinnus olmasi veya Saf GYO’nun varligimin pay sahipleri arasindaki
paylasimmin bu borglarm Gdenmesi sartina baglannig olmasi) devralan Akis GYO tarafindan
saglanamamis olmasi halinde, devrolunan Saf GYO’nun muaccel olmayan veya hakkinda uyusmazhk
bulunan borglarim karsilayacak tutarda para notere depo edilir. Ancak Akis GYO’nun giigli finansal
yapisi nedeniyle Tirk Ticaret Kanunu’nun 541/(3) maddesinin uygulama alanmin olmayacag
diisiiniilmektedir.

3.  Vergi Borglart ve Bildirim

Devralan Sirket, birlesme ile infisah edecek Devrolunan Sirket’in tahakkuk etmis ve birlesme tarihine
kadar tahakkuk edecek biitiin vergi borglarini 6deyecegine ve diger yikiimliliiklerini yerine
getirecegine dair bir taahhiitnameyi yasal siiresi i¢erisinde Devrolunan S$irket’in baglt bulundugu
Vergi Dairesi Miidiirliigli’ne verecek, talep halinde ayrica yeterli teminat da g6sterecektir.

Taraflar, birlesmenin Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edildigi giinden itibaren en geg 30 giin
i¢cinde, birlesme sonucu tasfiyesiz infisah edecek olan Devrolunan $irket’in devir bilangosunu ve gelir
tablosunu da ekleyerek, devir tarihi itibariyle hazirlayacaklari ve miistereken imzalayacaklar
Devrolunan $irket’e ait kurumlar vergisi beyannamesini Devrolunan Sirket’in bagli bulundugu Vergi
Dairesi Miidiirliigii’ ne vereceklerdir.

N.  Devrolunan Sirket’in Sahibi Bulundugu Tescile Tabi Varliklara Ait Yasal Haklarin
Devri

Devrolunan Sirket’in sahibi oldugu varsa tescilli markalara, gayrimenkullere, tasitlara ve sair tescile
tabi varliklara ait biitlin yasal haklar birlesmeden itibaren tiimilyle Devralan Sirket’e devir ve
intikal edecektir. Birlesme Sézlegmesi’ne istinaden gerekli tescil islemleri gergeklestirilecektir.
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0.  Gerekiyorsa, ilgili makamlardan alinan onaylar:

Birlesmeye Taraf Sirketler yukaridaki hususlardan baska birlesme konusunda Tlrk Ticaret Kanunu,
Kurumlar Vergisi Kanunu, Rekabet Kurumu ve Sermaye Piyasasi Kurumu’nun birlesmeye iliskin
diizenlemeleri ve diger vergi kanunlarina goére kendilerine terettiip eden diger tim gereklilikleri
eksiksiz olarak yerine getireceklerdir. Isbu Birlesme Sézlesmesi’nde hiikiim bulunmayan hallerde
Tiirk Ticaret Kanunu, Kurumlar Vergisi Kanunu, Rekabet Kurumu, Sermaye Piyasasi Kurumu
diizenlemelerinin birlesme ile ilgili hiiktimleri uygulanacaktir,

Rekabet Kurumu'nun 7 Ekim 2010 tarihli ve 27722 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebligi” (Teblig No: 2010/4)
kapsaminda Rekabet Kurulu'na birlesme islemine iliskin bagvuru Devralan Sirket tarafindan
yapilacaktir.

Devralan Sirket nezdinde sermaye artirimn ve Esas Sozlesme tadilinin uygunlugu hakkinda Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun uygun gériigliniin alinmasimi miiteakip T.C. Glimriik ve Ticaret Bakanhig: I¢
Ticaret Genel Midiirliigii’ne izin i¢in bagvurulacaktir,

P. Birlesme islemi ile ulasilmak istenen hedeflerin gerceklestirilmesini onleme ihtimali
bulunan muhtemel riskler.

Birlesme islemi ile ulasiimak istenen hedeflerin gergeklestiriimesini Onleme ihtimali bulunan
muhtemel risk tespit edilmemistir.

V. FINANSAL TABLOLAR

Akis GYO’nun ve Saf GYO’nun birlesme islemine esas, Sermaye Piyasast Kurulu’nun “Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (II-14.1) kapsaminda Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumu tarafindan yaymlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari ve Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanan, ve bagimsiz denetimden gegirilmis, Birlesmeye
Taraf Sirketlerin ilgili mevzuat dahilinde 12.08.2016 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
(KAP) agiklanan 01.01.2016 — 30.06.2016 faaliyet donemine ait 30.06.2016 tarihli ara doénem
finansal tablolan ve dipnotlar: ekte (Ek-3) yer almaktadir. Birlesmeye Taraf Sirketlerin 01.01.2016 —
30.06.2016 faaliyet dénemine iligkin faaliyet sonuglar1 s6z konusu 30.06.2016 tarihli ara donem

finansal tablolarda goriilmektedir. 'a 2
% (ﬁ/ ] 3 m *
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SONUC

isbu Birlesme Raporu’'nda yer alan bilgiler ve gerekgeler ile adil ve makul oldugu Uzman Kurulus
tarafindan tespit edilen degisim orami dogrultusunda, Akis GYO'nun Saf GYO’yu tiim aktif ve
pasifi ile bir bitiin halinde devralmasi suretiyle, Akis GYO biinyesinde birlesilmesinin uygun

olacagi kanaatine varilimistir.

EKLER;
1-  Birlesme S6zlesmesi,
2-  Uzman Kurulus Raporu,

3-  Birlesmeye Taraf Sirketlerin 01.01.2016 — 30.06.2016 faaliyet dénemine ait 30.06.2016 tarihli
ara donem finansal tablolari

ISTANBUL, 22 Eyliil 2016

AKiS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

Ahmet Cemal Niliifer Dingkok Ciftci Ali Raif Dingkok Mehmet Ali Berkman
Dérdiinci Yonetim Kurulu Baskan — Yonetim Kurulu Uyest )onenm Kurulu Uyesi
YO’nelizW - Vekili / / / 3 -

“Afsan 6ksin Durusoy ~ Alize Dinckdok Eytiboglu Uzay Kozak Hiiseyin Fr§1 Takla,
Yonetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi Bagimsiz Yonetim Bagimsiz Yonetim
Kurulu Uyeaz Kurulu Uyesi

SAF GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

Ahmet Cexnaﬁ%@ﬁu@%’“ ' Raif Ali Dingkok Ozlem Ataiinal
askani wrulu Baskan Vekili Yonetim Kurulu Uyesi

Yonetim Kur

-~

&
Rifat Hasan Alize Dingkdk Eyiiboglu ihsan Géksin Dﬁ{usoy
Yonetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi
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Veysi Kiiglik Tayfun Bayazit _ Ufuk Giiner
Yéonetim Kuruly-Uygsi Yonetim Kurulu/g);e&i}
/ Seba Gacemer Giiner Oztek RCC@)V 1imaz Argliden
Yénetim Kurulu Uyesi Bagumsiz Yonetim Kurulu Uyesi  BagimsiZ Yonetim Kurulu Uyesi
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