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ARA DONEM FAALIYET RAPORU UYGUNLUGU HAKKINDA SINIRLI DENETIM RAPORU
Is Gayrimenkul Yatinm Ortakhg Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na

Is Gayrimenkul Yatinm Ortakh@ Anonim Sirketi’nin 30 Haziran 2015 tarihi itibanyla hazirlanan ara
dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirli denetimden ge¢mis ara dénem finansal
tablolar ile tutarli olup olmadiginin simirli denetimini yapmakla gérevlendirilmis bulunuyoruz. Rapor
konusu ara dénem Faaliyet Raporu Sirket yénetiminin sorumiulugundadir. Sinirh denetim yapan kurulug
olarak izerimize diisen sorumluluk, ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, siurh
denetimden gegmis ve 29 Temmuz 2015 tarihli simirh denetim raporuna konu olan ara dénem finansal
tablolar ve agiklayici notlar ile tutarli olup olmadigina iligkin ulagilan sonucun agiklanmasidir.

Suurlt denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS”) 2410 “Ara Dénem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yilhk Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetgi Tarafindan Siurlt Bagimsiz
Denetimi”ne uygun olarak yiiriitllmiigtir. Sinirli denetimimiz, ara ddnem faaliyet raporunda yer alan
finansal bilgilerin sinirlt denetimden gegmis ara dénem finansal tablolar ve agiklayic) notlar ile tutarli
olup olmadiina iliskin incelemeyi kapsamaktadir. Ara dénem finansal bilgilerin siurli denetiminin
kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir
gorlly bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla énemli dlgiide dardir. Sonug olarak ara
dénem finansal bilgilerin stmirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim
onemli hususlara vakif olabilecegine iligkin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz
denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sinirhi denetimimiz sonucunda, iligikteki ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin sinirls
denetimden ge¢mis ara ddnem finansal tablolar ve agiklayict notlarda verilen bilgiler ile, tim &nemli
yonleriyle, tutarli olmadigina dair herhangi bir hususa rastlanilmamugtir.
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I- SIRKET PROFILI

Merkez Adresi : Is Kuleleri Kule-2 Kat:10-11 34330 Levent - ISTANBUL
Telefon No 1 (212) 325 23 50

Faks No : (212) 325 23 80

Internet Adresi : WWW.isgyo.com.tr

Elektronik Posta Adresi : info@isgyo.com.tr

Is Gayrimenkul Yatinm Ortakhd A.S. 6 AJustos 1999'da Is Gayrimenkul Yatirm ve Proje
Dederlendirme A.S. unvanli sirketin, Merkez Gayrimenkul Yatirim ve Proje Dederlendirme A.S."yi tim
aktif ve pasifleriyle devralarak gayrimenkul yatinm ortakhdina déniismesiyle kurulmustur. iIs GYO,
gayrimenkullere ve gayrimenkul projelerine yatirim yapan bir portfoy ydnetim sirketidir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun gayrimenkul yatinm ortakliklarina iliskin diizenlemelerinde yazili
amag ve konularla istigal etmek Uzere kurulmus olup; Sirketin faaliyet esaslar, portfdy yatirm
politikalari ve portféy yonetim sinirlamalarinda, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve ilgili
mevzuata uyulur.

Sirket; gayrimenkullere, gayrimenkullere dayali sermaye piyasasi araglarina, gayrimenkule dayal
projelere, gayrimenkule dayah haklara, sermaye piyasasi araglarina yatirirm yapabilir, belirli projeleri
gerceklestirmek Uzere adi ortaklik kurabilir ve ilgili Tebligin izin verdidi diger faaliyetlerde bulunabilir.

Sermayesi ve Ortaklik Yapisi

Sirketin sermayesi 746.000.000 TL'dir. Hisselerin tamami nama vyazih olup, 1.065.714,29-TL'lik
bolimu A grubu ve 744.934.285,71-TL'lik bélumi B grubudur. A grubu paylarin, Yonetim Kurulu
Uyelerinin segiminde aday goOstermede imtiyazlari bulunmaktadir. Yénetim Kurulu Uyelerinin biri B
grubu, digerlerinin tamami A grubu pay sahiplerinin gosterdigi adaylar arasindan segilir.

Sirketin hisse senetleri 1999 yilindan itibaren Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmekte olup, Sirket'in
30.06.2015 tarihi itibariyla sermaye bilgileri ve ortaklik yapisi asadidaki gibidir.

Sermaye Bilgileri

Cikarilmis Sermayesi 746.000.000 TL
Kayith Sermayesi 2.000.000.000 TL

Sirketin cgikarilmis sermayesinin, 2014 vyili yih safi karindan karsilanmak Uzere 65.600.000 TL
tutarinda artinlarak 746.000.000 TL'ye yikseltiimesine iliskin sermaye artinm islemleri 22.05.2015
tarihinde tamamlanmis olup, yeni sermaye 02.06.2015 tarihinde tescil, 08.06.2015 tarihinde TTSG'de
ilan edilmistir.

Ortakhk Yapisi

Pay Tutan TL Oran %
Tirkiye is Bankasi A.S. 315.073.304 42,2%
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 53.028.605 7,1%
Diger 377.898.091 50,7%
Toplam 746.000.000 100,0%

Sirketin 746.000.000 TL tutarindaki cikariimis sermayesinin yaklasik %42'si T. is Bankasi A.S.’ye ait
olup, dénem igerisinde Sirket ortaklik yapisinda énemli bir degisiklik olmamistir.

MKK'nin 30.06.2015 tarihli raporuna gére, Sirketimizin fiili dolasimda sayilan paylarinin nominal tutari
yaklasik 366,5 milyon TL olup, s6z konusu paylarin Sirket sermayesine orani %49'dur. Ayni tarihli
takas verilerine goére, fiili dolasimdaki paylarin, yaklasik %35’i yabanci yatirimcilarin elinde olup, bu
oran Sirket sermayesinin %17’sine karsilik gelmektedir.
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Yonetim Kurulu

Ortaklar olagan genel kurul toplantisinda, 1 yil slireyle gérev yapmak Ulzere secilmis olan Yonetim

Kurulu Uyelerine iliskin bilgi asagida sunulmustur.

Adi - Soyadi

Unvani

Bagimsizlik Durumu

Levent Korba

Yoénetim Kurulu Baskani

M. Kemal Fettahoglu

Yoénetim Kurulu Baskan Vekili

D. Sevdil Yildirim

Yénetim Kurulu Uyesi

Bagimsiz Uye

H. Cemal Karaoglu

Yénetim Kurulu Uyesi

Bagimsiz Uye

Mete Uluyurt Yénetim Kurulu Uyesi -

Sileyman H. Ozcan Yénetim Kurulu Uyesi -

Murat Dogan Yénetim Kurulu Uyesi -

Kar Dagitim Politikasi

Sirketin kar daditim politikasi; Sermaye Piyasasi Kurulu dizenlemeleri ve Sirket stratejileri
gercevesinde belirlenmis, ortaklar ve kamuoyu ile paylasiimistir. Sirketin Kar Dagitim Politikasi asagida
sunulmustur.

Yonetim Kurulunun kér dagitim teklifi, Genel Kurul'da gérustlir ve karin dagitilip dagitilmayacadi, ne
sekilde ve ne zaman daditilacagi Genel Kurul Toplantisinda karara baglanir.

Sirket Ana Sozlesmesinde, daditilabilir kardan Sermaye Piyasasi Kurulu'nca saptanan oran ve
miktarda birinci temettl dagitiimasi esasina yer verilmistir.

Yonetim Kurulu, Genel Kurul'un onayina sunacadi kar dagitim tekliflerinde,

e Pay sahiplerimizin beklentileri ile Sirket'in blUylme geredi arasindaki hassas dengenin
bozulmamasini,
e Sirket’in karlilik durumunu

dikkate almak suretiyle dagitilabilir karin en az %30'unun bedelsiz hisse senedi seklinde veya nakit
olarak daditiimasinin Genel Kurul'a teklif edilmesi esasina dayali bir kar dagitim politikasi
benimsemistir.

Kar dagitiminda imtiyaz bulunmamakta olup, kar dagitimi islemleri mevzuatta belirtilen yasal slreler
icerisinde gergeklestirilir.

Yonetim Kurulunun, genel kurula karin dagitiimamasini teklif etmesi halinde, bunun nedenleri ile
daditilmayan karin kullanim sekline iliskin bilgi genel kurul toplantisinda pay sahiplerine sunulur,
faaliyet raporunda yer alir ve kamuya aciklanir.

Kar payl avansi daditimi hususuna Sirket Ana Sozlesmesinde yer verilmis olup, konuya iliskin
sermaye piyasasi dizenlemeleri cercevesinde ortaklara kar pay! avansi dagitilabilir.

Sirketimizin 23 Mart 2015 tarihinde yapilan Ortaklar Olagan Genel Kurul Toplantisinda; 2014 yili net
dénem karindan 65.600.000 TL'nin pay bigiminde daditilmasina, ayrica 47.628.000 TL'nin olagantstU
yedeklerden nakit kar payi seklinde pay sahiplerine dagitiimasina karar verilmistir.

Pay sahiplerine yapilan nakit kar paylr 6deme islemleri 27.03.2015 tarihinde, bedelsiz pay dagitim
islemleri ise 22.05.2015 tarihinde tamamlanmistir.
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II- 1 OCAK 2015 - 30 HAZIiRAN 2015 DONEMiINiN DEGERLENDIRIiLMESI

EKONOMIiK GELISMELER

Tiirkiye'de Ekonomik Gelismeler

ihracat ‘ta Diisiis

Tirkiye Ihracat Meclisi’nin (TIM) agikladigi verilere gére bu yilin ilk alti ayindaki ihracat asagidaki

sekilde gergeklesmistir:

Sektorler 2014 Ocak - Haziran | 2015 Ocak - Haziran | Degisim (%)
(Milyon USD) (Milyon USD)

Tarim sektoéri 10.937 10.151 -7.2

Sanayi sektorl 62.678 54.562 -12.9

Madencilik sektdri 2.373 1.986 -16.3

Kayittan Muaf Ihracat 3.708 6.562 77

Toplam Ihracat 79.695 73.261 -8.1

2015 yihinin ilk alti ayinda Turkiye'nin ihracati gegen yilin ilk alti ayina gére yuzde 8,1 azalmistir.
Sanayi sektéri ihracatindaki dists yaklasik ylzde 13’e ulasmistir. Euro bdlgesinde yasanan sikintilara
karsin ihracatimizda ilk sirada Almanya yer almaya devam ederken, ikinci sirada Birlegik Krallik,
Uguincl sirada Irak gelmektedir.

Biitce ve Cari Acik

Mayis ayina iliskin olarak mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi Uretimi énceki yilin Mayis
ayina goére % 2,4 artmistir; ancak bir 6nceki aya gére %2 azalmistir.

Bltge ise ilk 5 ayda yalnizca 2,4 milyar TL agik vermistir. Bu dénemdeki faiz disi fazla 25,6 milyar
TL'ye ulasmistir. Gidisatin bu sekilde siirmesi durumunda butge agigi yilsonunda hedeflenenin altinda
kalabilecektir. Bu rakam bize kamu mali disiplinin korundugunu anlatmaktadir.

Odemeler dengesi verileri Ocak - Mayis déneminde gegen yilin ayni dénemine gére ihracatin % 9,
ithalatin % 10,5 geriledigini gostermektedir. Tlrkiye ilk 5 ayda 65,1 milyar USD’lik ihracat ve 85
milyar USD'lik ithalat yaparak yaklasik, 19,9 milyar USD’ye yakin dis ticaret agigi vermistir. Bu agida
karsilik 1,4 milyar USD net turizm ve tasimacilik ve dis yatinmlardan net faiz geliri ile net temettu
gelirinden elde etmistir. Bu islemler sonucunda ilk 5 ayin cari acigi 18,5 milyar USD olarak ortaya
cikmistir.

12 aylik cari islemler agigi 44.35 milyar USD’den 44.69 milyar USD’ye yiikselmistir. Mayis'ta cari acgik
beklentisi 3,6 milyar USD dizeyinde bulunurken 2015 sonu cari agik beklentilerinin ortalamasi ise
36,3 milyar USD seviyesindeydi.

Kurlardaki Degisim

TL'nin dederi USD’ye karsi diserken, Euro’ya karsi ylkselmistir.2015 yilinin ilk alti ayinin sonunda
kurlarin seyri asagidaki sekilde gerceklesmistir.

UsSD / TL Ocak | Subat | Mart | Nisan | Mayis |Haziran
2014 2,23 2,21 2,22 2,13 2,10 2,12
2015 2,34 2,46 2,59 2,66 2,65 2,71

Euro / TL Ocak | Subat | Mart | Nisan | Mayis |Haziran
2014 3,03 3,02 3,07 2,94 2,88 2,88
2015 2,71 2,80 2,81 2,87 2,96 3,04

USD/TL kuru gegen yilin ilk alti ayinda 2.12-2.23 arasi dar bir bantta dalgalanmisken bu yilin ilk alti
ayinda hem gegen yilin ayni dénemine gére hem de bu yilin birbirini izleyen aylarina gére surekli bir
artis egilimi sergilemistir. Bu gelismeler isiginda TL'nin, USD’ye karsi hep deder kaybettigi
gozlemlenmistir. Buna karsilik Euro / TL kuru bu yilin ilk alti ayinda distk oranda deder kazanmistir.
Gegen yilin ilk alti ayinda Euro, TL'ye karsi gerileyen bir seyir izlemistir.

USD/TL kurunun TL aleyhine, Euro/TL kurunun ise TL lehine dedismesi ihracat ve turizm gelirlerinin
adirhgr Euro’da, ithalat girdileri ve finansman maliyetlerinin agirhgi USD’de olan Tirkiye agisindan
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koétd bir durumdur. Euro’daki diisis veya USD’den daha az miktarda yasanan bir ylkselis nedeniyle
gelirler azalirken veya dusik miktarda artarken, USD’deki artis nedeniyle giderler artis igine girmistir.

Ekonomik gliven endeksi Haziran ayinda bir onceki aya goére %5,4 oraninda azalarak 83,12
dederinden 78,66 dederine dismdistir. Ekonomik given endeksindeki disls; reel kesim ve hizmet
sektdrl glven endekslerindeki duslslerden kaynaklanmistir.

Reel kesim given endeksi, bir énceki aya gore %2,3 azalmistir; Mayis ayinda 103,90 olan endeks
Haziran ayinda 101,50 dederine dismustlr. Hizmet sektori gliven endeksi, Haziran ayinda %1,4
oraninda azalarak 100,41 dederinden 99,04 dederine dismdistir.

Diger taraftan, tliketici gliven endeksi, bir énceki aya gore %3,4 artmistir; Mayis ayinda 64,29 olan
endeks Haziran ayinda 66,45 dederine ylkselmistir. Perakende ticaret sekt6érii gliven endeksi %0,6
oraninda artarak 103,51 degerinden 104,12 degerine yiikselmistir. Insaat sektérii giiven endeksi
%1,6 oraninda artarak 84,73 dederine ylkselmistir.

isgiicii istatistikleri

TUIK'ten yapilan aciklamalara gore Tirkiye genelinde 15 ve daha yukar yastakilerde issiz sayisi 2015
yih Nisan doneminde gegen yilin ayni dénemine goére 242 bin kisi artarak 2 milyon 821 bin Kisi
olmustur. Issizlik orani ise 0,6 puanlik artis ile %9,6 seviyesinde gerceklesmistir.

istihdam edilenlerin sayisi 2015 yili Nisan déneminde, bir énceki yilin ayni dénemine gére 444 bin kisi
artarak 26 milyon 638 bin kisi, istihdam orani ise 0,1 puanlik artis ile %46,2 olmustur.

Bu dénemde, tarim sektoériinde calisan sayisi 67 bin Kisi azalirken, tarim digi sektdrlerde galigan sayisi
ise 511 bin kisi artmistir. Istihdam edilenlerin %20,7’si tarim, %?20'si sanayi, %7,2'si ingaat, %52,1’i
ise hizmetler sektériinde yer almistir.

Isglicti 2015 yili Nisan déneminde bir énceki yilin ayni dénemine gére 686 bin kisi artarak 29 milyon
459 bin kisi, isgucune katilma orani ise 0,4 puan artarak %51,1 olarak gergeklesmistir. Ayni dénemler
icin yapilan kiyaslamalara goére; erkeklerde isglictine katiima orani 0,1 puanlk artis ile %71,2,
kadinlarda ise 0,7 puanlik artisla %31,4 olarak gerceklestigi gortlmustir.

Fiyat Gelismeleri ve Para Politikasi

2015 yil Haziran ayinda TUFE’de bir &nceki aya goére %0,51 disis, bir énceki yilin Aralik ayina gore
%4,76, bir 6nceki yihn ayni ayina gére %7,20 ve on iki aylik ortalamalara gére %8,28 artis seklinde
gerceklesmistir. Ana harcama gruplari itibariyle 2015 yili Haziran ayinda endekste yer alan gruplardan
giyim ve ayakkabida %1,32, ev esyasinda %0,09, alkolli igecekler ve tatliinde %0,01 ve ulastirmada
%0,01 dusus gerceklesmistir.

Yi-UFE’de, 2015 yili Haziran ayinda bir énceki aya gére %0,25 artig, bir dnceki yilin Aralik ayina gére
%5,49 artis, bir 6nceki yilin ayni ayina gére %6,73 artis ve on iki aylik ortalamalara gére %6,74 artis
gobstermigtir.

Merkez Bankasi 23 Haziran 2015 tarihli Para Politikasi Kurulu toplantisi sonrasinda blnyesindeki
Bankalararasi Para Piyasasi ve Borsa istanbul Repo-Ters Repo Pazarlarinda uygulanmakta olan faiz
oranlari ile bir hafta vadeli repo ihale faiz oraninin asagidaki gibi sabit tutulmasina karar vermistir ve
faiz kararlarinda bir degisiklik yapmamistir. Politika faizi %7,50, bankalardan gecelik bor¢ almakta
uyguladigi faiz orani %7,25 ve bankalara gecelik repo karsiliinda borg verme faiz orani %10,75
olarak acgiklamis ve degisiklige gitmemistir.

Siki para politikasi durusunun ve alinan makroihtiyati énlemlerin etkisiyle kredi bliyiime hizlari makul
dizeylerde seyretmektedir. Dis ticaret hadlerindeki olumlu gelismeler ve tiketici kredilerinin ihml
seyri cari dengedeki iyilesmeyi desteklemektedir. Dig talep zayif seyrini korurken ig talep blylimeye
ihmli diizeyde katki vermektedir. Para Politikasi Kurulu, agiklanan yapisal reformlarin uygulamaya
gecirilmesinin blylime potansiyelini 6nemli 6lclide artirabilecedini degerlendirmektedir.

Gida fiyatlarinda beklenen kismi dizeltmenin katkisiyla kisa vadede enflasyonun disecedi
ongoridlmektedir. Bununla birlikte, son dénemde yasanan déviz kuru hareketleri gekirdek enflasyon
egilimindeki iyilesmeyi geciktirmistir. Bu cercevede, kliresel piyasalardaki belirsizlikler ile enerji ve
gida fiyatlarindaki oynakliklar da dikkate alindiginda, para politikasindaki temkinli yaklasimin
strdirilmesi gerekmektedir. Bu degerlendirmeler dodrultusunda Kurul, faiz oranlarinin sabit
tutulmasina karar vermistir.
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Ekonomik Biiyiime

Uretim ydntemiyle gayrisafi yurtici hasila tahmininde, 2015 yiinin 1.ceyredi bir énceki yilin ayni
ceyregine gore sabit fiyatlarla %2,3'lik artisla 30 milyar 89 milyon TL olmustur.
Uretim yéntemiyle gayrisafi yurtici hasila tahmininde ise 2015 yilinin 1. ceyregi bir énceki yihn ayni
ceyredgine gore, cari fiyatlarla %7,8'lik artisla 443 milyar 189 milyon TL olarak gergeklesmistir.

Tarim sektorind olusturan faaliyetlerin toplam katma dederi, 2015 yilinin 1. ceyredinde bir dnceki
yilin ayni geyredine gore, sabit fiyatlarla %2,7’lik artisla 1 milyar 390 milyon TL, cari fiyatlarla %17’lik
artisla 17 milyar 458 milyon TL olmustur.

Hizmet sektdrind olusturan faaliyetlerin toplam katma dederi, 2015 yilinin 1. geyredinde bir onceki
yiin ayni ceyredine gore, sabit fiyatlarla %4,1'lik artisla 18 milyar 873 milyon TL, cari fiyatlarla
%9’luk artisla 268 milyar 473 milyon TL olmustur.

Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sabit fiyatlarla GSYH bir 6nceki geyrege gore %1,3 artarken
hane halklarinin nihai tiketim harcamalari sabit fiyatlarla %4,5’lik bir yikselis gdstermis ve.
20 milyar 982 milyon TL olmustur.

Devletin nihai tiketim harcamalari, 2015 yilinin 1.ceyredinde bir dnceki yilin ayni geyredine gore, cari
fiyatlarla %7,9'luk artisla 66 milyar 891 milyon TL, sabit fiyatlarla %2,5’lik artisla 3 milyar 211 milyon
TL olarak gergeklesirken mal ve hizmet ihracati, 2015 yilinin birinci geyredinde bir 6nceki yilin ayni
ceyredine gore, cari fiyatlarla %?2,3’luk artisla 117 milyar 695 milyon TL, sabit fiyatlarla %0,3’lik
azalisla 7 milyar 858 milyon TL olmustur.

Mal ve hizmet ithalati, 2015 yilinin 1. ceyredinde bir 6nceki yilin ayni geyredine gore, cari fiyatlarla
%1,8'lik artisla 136 milyar 795 milyon TL, sabit fiyatlarla %4,1'lik artisla 8 milyar 703 milyon TL
olarak gergeklesmistir.

Konut Sektorii

Tlrkiye'de Mayis ayinda 107.888 konut satilmistir. 1
Tarkiye genelinde konut satislari 2015 Mayis ayinda bir 6énceki yilin ayni ayina gére %19,4 oraninda
artarak 107.888 olmustur Konut satislarinda, istanbul 21.576 konut satigi ile en yiiksek paya (%20)
sahip olurken satis sayilarina gére Istanbul’'u, 12.816 konut satisi (%11,9) ile Ankara, 6.221 konut
satisl (%5,8) ile Izmir izlemistir. Konut satis sayisinin diisiik oldugu iller sirasiyla 6 konut ile Hakkari,
13 konut ile Ardahan, 41 konut ile Bayburt olmustur.

Konut satis sayilari, 2014-2015
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Tarkiye genelinde ipotekli konut satislari bir dnceki yilin ayni ayina goére %?34,7 oraninda artis
gbstererek 40.086 olmustur. Toplam konut satislari iginde ipotekli satislarin payr %37,2 olarak
gerceklesmistir. Ipotekli satislarda Istanbul 8.955 konut satisi ve %22,3 pay ile ilk siray almistir.
Diger konut satislari(ipoteksiz) Turkiye genelinde bir 6nceki yilin ayni ayina gére %11,9 oraninda
artarak 67.802 olmustur. Diger konut satiglarinda Istanbul 12.621 konut satisi ve %18,6 pay ile ilk
siraya yerlesmistir. istanbul’daki toplam konut satislari icinde diger satislarin payi %58,5 olmustur.
Ankara 7.332 diger konut satisi ile ikinci sirada yer alirken Ankara’yl 3.912 konut satigi ile Antalya
izlemistir. Diger konut satisinin en az oldugu il, 6 konut ile Hakkari olmustur.

1: Tirkiye Istatistik Kurumu Mayis Haber Biilteni
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Satis sekline gore konut satisi, Mayis 2015 Satis durumuna gore konut satisi,Mayis 2015
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Tarkiye genelinde ilk defa satilan konut sayisi bir 6nceki yilin ayni ayina gére %18,2 artarak 49.001
olmustur. Toplam konut satiglari icinde ilk satisin pay1 %45,4 olmustur. ilk satislarda istanbul 10.246
konut satisi ile en yliksek paya (%?20,9) sahip olurken, Istanbul’'u 5.108 konut satisi ile Ankara ve 2
445 konut satigi ile Antalya izlemistir.

Tlrkiye genelinde ikinci el konut satislari bir dnceki yihin ayni ayina gére %20,4 artis gostererek
58.887 olmustur. ikinci el konut satiglarinda da Istanbul 11.330 konut satisi ve %19,2 pay ile ilk
siraya yerlesmistir Istanbul’daki toplam konut satiglari icinde ikinci el satislarin payl %52,5 olmustur.
Ankara 7.708 konut satisi ile ikinci sirada yer aldi. Ankara’yi 3 961 konut satisi ile Izmir izlemistir.

Yabancilara yapilan konut satislarinda, Mayis 2015'te ilk siray1 636 konut ile Istanbul aldi. Istanbul
ilini sirasiyla 546 konut satisi ile Antalya, 128 konut satisi ile Bursa, 111 konut satisi ile Aydin, 104
konut satisi ile Yalova ve 90 konut satisi ile Trabzon izlemistir.

Konut Stok Oranlari1 (Bitmis ve Bitmemis Stoklarin Satis Yiizdeleri)

Haziran ayinda satisi gergeklestiren markali konutlarin %19'u bitmis konutlarin stoklarindan
olusurken, geri kalan %81’i bitmemis konut stoklarindan olusmaktadir. ilgili ayda, istanbul Asya
yakasinda satilan konutlarin %21’i, Avrupa yakasinda ise %38’i bitmis konut stoklarindan
olusmaktadir. 2

Markali Projeler Satis Odeme Metotlari(Pesinat, Senet ve Banka Kredisi )

Markali projelerden konut satin alan musterilerin pesinat, senet ve banka kredisi kullanim oranlari
incelendiginde, Haziran ayinda pesinat orani %27, senet orani %55 ve banka kredisi orani %18
olarak gergeklesmistir.

Gayrimenkul Piyasasindaki Mevcut Ekonomik Gostergeler

Ozellikle 2015 yilinin Mart ayinda yasanan kiiresel ekonomideki hizli degdisim ve Haziran ayinda
yapilan genel segimlerin sonucunda USD’nin gelismekte olan (lke para birimleri karsisinda deger
kazanmasi, Ulkemiz ekonomisindeki dengeleri de etkiledigi gorilmistir. Konut fiyatlarindaki
dedisimler igin Ozellikle maliyetlerdeki artisin, konut fiyatlarina yansidigini géstermektedir. 2015
yihinin geneline bakildijinda ise beklentilerde ter6r eylemlerinin kiresel bir savasa dénmesinin
engellemesi, genel secim sonucuna badli olarak gercgeklesecek siyasi gelismelerin olumlu yodnde
olmasi ile piyasalarin yeniden hareketlenebilecedi, kentsel donisimiin olacadi bolgelerde konut
projelerine talebin olacadi ve bu bélgelerde satiglarin hizlanabilecedi 6ngoérilmektedir.

2: REIDIN-GYODER Yeni Konut Fiyat Endeksi Haziran Ay Bilteni
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Perakende Pazari

Pazarin Genel Goriiniimii

2014 yilsonu itibariye 30 ilde higbir alisveris merkezi bulunmazken, 2016 yilsonuna kadar toplam 29
ilde, 79 yeni aligveris merkezi acilmasi beklenmektedir. Kullanici aliskanliklarinin degismesiyle beraber
alisveris merkezleri, ziyaretgi sayilarini arttirmaya ve ziyaretgilerin alisveris merkezlerinde daha fazla
vakit gecirmelerine ydnelik farkli kullanimlara yer vermeye calismaktadir. Bunun yani sira, alisveris
merkezleri konsept ve madaza karmasi dedisikliklerine giderek ciro, kira rakamlari ve ziyaretgi
sayllarini arttirmaya calismaktadir. Kullanicilarin dedisen ihtiyaglarini karsilama noktasinda, degisime
ayak uyduramayan merkezlerin mevcut rekabet ortaminda ayakta kalmalari gin gegtikge
zorlasmaktadir .3

Ofis Pazari
Kira Rakamlari

2015 yil birinci geyregindeki ortalama kira rakamlarina bakildijinda Umraniye, Kozyatadi/Atasehir,
Maslak ve Merkezi is Alani (MIA) bélgelerinde az oranda artis, Altunizade, Istanbul-Dodu, Kavacik ve
istanbul-Bati bélgelerinde az oranda azalis gérilmektedir.

Mevcut Arz ve Gelistirme Pazan

A Sinifi Ofis Stoku(Merkezi Is Alanlari ve Asya Oranlari)

A sinifi ofis bosluk oranlari 2015 birinci geyredinde %20,19 ve %?21,67'ye ylikselmistir. Genel olarak
bosluk oranlarinin artmasi stoktaki artistan kaynaklanmaktadir. Maslak bdlgesin ofis arzina eklenen
Spine Tower, Maslak No/1 ve Uniq Istanbul, bdlgedeki bosluk oranini %25,86'ya ylkseltmistir.
MIA’daki mevcut arza Zorlu Center ofis binasi eklenmistir. Stoktaki bu artisa ragmen bélgedeki bosluk
oranlar bir miktar azalarak %18,08 olmustur. Kozyatadi/Atasehir bolgesi bosluk oranindaki distsln
sebebi de stoka yeni eklenen ofis binasinin satilmistir olmasidir.

Gelecek Stok

Oniimizdeki Ug yil igerisinde Istanbul A sinifi kiralanabilir ofis arzina eklenecek 1.369.534 m2 ofis
alaninin  %35'i Kozyatadi/Atasehir bélgesinde, %20'si Merkezi Is Alani'nda ve %22’si
Kagithane/Cendere’de, %10'u Maslak'ta, %9'u Umraniye’de ve %3’lU de Altunizade’de insa edilecektir.

III- PORTFOYDEKI VARLIK ve HAKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

Sirket portféyl; gayrimenkuller, para ve sermaye piyasasi araglari ve istiraklerden olusmaktadir.

30.06.2015 tarihi itibariyla portfoy dederi 2.978 milyon TL olup, portfoy dadilimina iliskin bilgi
asadidaki tabloda sunulmustur.

PORTFOY DAGILIMI (Bin TL) 30.06.2015 31.12.2014
Gayrimenkuller Toplami 2.770.506 2.765.833
Para ve Sermaye Piy. Araglari Toplami 206.834 139.036
istirakler 500 500
TOPLAM PORTFOY DEGERI 2.977.840 2.905.369

3: Colliers International 2015 ilk Yari Raporu
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Sirketin portfoy yatinmlarinin ekspertiz dederleri bazinda yaklasik %93’G gayrimenkul sektériinde
bulunmakta olup, s6z konusu gayrimenkul yatirimlari, kira geliri elde edilen tasinmazlar, projeler ve
arsa yatinmlarindan olusmaktadir.

i. Gayrimenkul Portfoyii

Arsa
1%

Projeler
} Gayrimenkul sektdrindeki yatirimlarinin

ekspertiz dederi bazinda dagihmi; %34'Q ofis,
%23't aligveris merkezi, %1’ otel,
%41'i projeler ve %1’i arsa seklindedir.

Mugla

1% Aligverig Antalve _ P gvsehir
M;g;ia 1% N‘i\? % fzmir
5%
Ankara
8%

Sirketin gayrimenkul yatirimlari adirlikli olarak istanbul’ da
bulunmakta olup, gayrimenkullerin deger bazinda cografi dagilimi
Istanbul %86, Ankara %6, Antalya %1, Izmir %6 ve

Nevsehir %1 seklindedir.

Istanbul
. 86%
Kira Geliri Elde Edilen Tasinmazlar:

Kira geliri elde edilen tasinmazlar agirlikli olarak ofis ve alisveris merkezi yatirnmlarindan olusmakta
olup, s6z konusu yatirimlarin gercege uygun deder bazinda dagilimi; %59 ofis, %40 AVM ve %1 otel
seklindedir. Kira geliri elde edilen tasinmazlar ve ekspertiz degerleri asagidaki tabloda sunulmustur.

. - Ekspertiz Ekspertiz Degeri o 0
Binalar Als Tarihi Tarihi (TL) Dagilimi (%)

‘Toplam

1.613.581.250

Ofisler 950.333.600 59%
istanbul is Kuleleri - Kule-2&3 11.10.1999 | 19.12.2014 546.000.000 34%
Ankara Is Kulesi 01.10.1999 | 23.12.2014 107.300.000 7%
Maslak Binasi 14.05.2001 | 26.12.2014 82.248.600 5%
Glnesli-Operasyon Hizmet Binasi 28.04.2008 | 22.06.2015 55.000.000 3%
Sirkeci Banka Hizmet Binasi 18.04.2008 | 26.12.2014 37.200.000 2%
Ankara-Ulus Banka Hizmet Binasi 28.12.2004 | 23.12.2014 31.590.000 2%
Ankara-Kizilay Banka Hizmet Binasi 29.12.2004 | 23.12.2014 29.500.000 2%
Antalya-Banka Hizmet Binasi 29.12.2004 | 23.12.2014 17.200.000 1%
Ofis Lamartine 24.08.2010 | 18.12.2014 44.295.000 3%
Aligveris Merkezleri 641.742.650 40%
Kanyon Alisveris Merkezi 24.01.2001 | 19.12.2014 390.000.000 24%
Real Hipermarket Binasi 28.06.2001 | 19.12.2014 81.000.000 5%
Kule Carsi 11.10.1999 | 19.12.2014 54.000.000 3%
Mallmarine Aligveris Merkezi 19.03.2011 | 23.12.2014 10.142.650 1%
Marmarapark 28.06.2001 | 23.12.2014 106.600.000 7%
Oteller 21.505.000 1%
Kapadokya Lodge Otel 07.10.2010 | 23.12.2014 21.505.000 1%

100%

Kira geliri yaratan tasinmazlarda ortalama kira suresi 5 yil olup, kira sireleri, anlasmanin veya yatirim
modelinin tirine bagli olarak farkhlik gosterebilmektedir. Anahtar teslim gelistirilen projelerde veya
buy&lease back seklinde yapilan anlasmalarda kiralama stiresi 15 yilin (izerine cikabildigi gibi, yap-
islet-devret modeli gibi yatirnm modellerinde ise daha uzun slireler s6z konusu olabilmektedir.
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Kira
Kira Siiresi  Aylik Kira Degeri Ekspertiz
Degeri

Kira Baslangig
Tarihi

Gayrimenkuller Kiracinin Adi

: - ; ; ; 1.197.950 TL /
Is Kuleleri Kule 2 Muhtelif Muhtelif Muhtelif 315.445 USD 789.636 USD
is Kuleleri Kule 3 Muhtelif Muhtelif Muhtelif 1.395.257 TL 956.400 TL
Ankara is Kulesi Muhtelif Muhtelif Muhtelif 746.611 TL 610.000 TL
Maslak Binasi Muhtelif Muhtelif Muhtelif 379.318 TL 340.000 TL
Ankara-Ulus Banka Hizmet Binasi Tirkiye Is Bankasi A.S. 01.01.2005 15 yil 315.000 TL 210.500 TL
Ankara-Kizilay Banka Hizmet Binasi | Tirkiye is Bankasi A.S. 01.01.2005 15 il 265.000 TL 181.000 TL
Antalya-Banka Hizmet Binasi Turkiye Is Bankasi A.S. 01.01.2005 15 il 133.000 TL 87.000 TL
Gunegli-Operasyon Hizmet Binasi Turkiye Is Bankasi A.S. 01.05.2008 15vil 221.659 USD 250.000 TL
Sirkeci Banka Hizmet Binasi Turkiye is Bankasi A.S 01.05.2008 15 il 3.100 TL/ 200.000 TL
v T 127.454 USD )
Kapadokya Lodge Otel(*) Is Merkezleri Yonetim ve [ o) 43 5014 3vil 100.000 TL| 86.958 TL
Isletim A.S.
1.043.680 TL /
Kanyon Aligveris Merkezi Muhtelif Muhtelif Muhtelif 369.500 USD / | 891.450 USD
8.026 EURO
; ; ; 257.705 TL/
Kule Carsi Muhtelif Muhtelif Muhtelif 316 USD 228.926 TL
Mallmarine Alisveris Merkezi Muhtelif Muhtelif Muhtelif 46.193 TL 57.900 TL
Real Hipermarket Binasi ;ﬁf‘c'i;"zesrmarket'er 01.07.2007 20 Vil 160.982 EURO | 250.000 TL
Marmarapark
Marmarapark Gayrimenkul Ins. ve 01.10.2011 72 Y1l 241.667 USD | 270.830 USD
Gelistirme A.S.
Ofis Lamartine(**) Muhtelif 01.04.2013 5 il 158.178 TL 102480 TL
Cinarlibahge Ticari Uniteler Muhtelif Muhtelif Muhtelif 2.700 TL 8.300 TL

(*) Tabloda aylik minimum kira bedeli goésterilmis olup, s®6zlesme cercevesinde kira otelin yillik
hasilatindan tim giderlerin disilmesiyle hesaplanan net kardan yillik hasilatin %3’lne tekabll eden
kismin tenzilinden sonra hesaplanan tutardir. Bu kapsamda 2014 yilinda tasinmazdan 1.286.917 TL
kira geliri elde edilmistir.

(**)Ofis Lamartine kira ekspertiz dederi yalnizca kiralanan alanlara iliskin olup, bos alanlarla birlikte
toplam kira ekspertiz dederi 212.935 TL/ay’ dir.

30.06.2015 tarihi itibariyla Sirketin kira gelirleri (lUst hakki geliri dahil) yaklasik 65 milyon TL olup, kira
gelirlerinin %59’u ofis, %40" alisveris merkezi ve %1'i otel yatinmlarimizdan elde edilmektedir.

Gelistirilmekte Olan Projeler

I- Teknoloji ve Operasyon Merkezi Projesi ve Tuzla Karma Proje
a_Teknoloji ve Operasyon Merkezi Projesi

Sirketin Istanbul ili, Tuzla Ilgesinde gelistirilen finansman ve arsa dahil toplam gelistirme maliyeti
yaklasik 265-270 milyon USD tutarinda olmasi beklenen "Teknoloji ve Operasyon Merkezi" projesinde
Ust yapi insaat galismalari devam etmektedir. Anahtar teslim yatirrm modeliyle gelistirilmekte olan
proje, 25 yilidina T. is Bankasi A.S.’ye kiralanmistir. Projenin yillik kira bedeli yapilan anlasma geregi,
kesinlesecek toplam gelistirme maliyeti Gizerinden belirlenecektir. 2015 yili 3. geyredinden itibaren
asamali olarak kiracisina teslim edilmesi planlanan projemizden elde edilmesi beklenen yillik kira geliri
22-24 milyon USD dlzeyindedir.

10
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Projenin mimari tasarimi igin dinyaca tnlid SOM firmasi ve Dizayn Grup ile galisiimaktadir. Projenin
insaat calismalari yapilan ihale sonucunda Koray insaat firmasi tarafindan ylritilmektedir. Son
dénemlerde birgok firmanin merkezini ve operasyon bdlimlerini Tuzla ve gevresine tasimaya baslamig
olmasi bélgenin gelisimindeki en énemli unsurlardan biri olmustur. Bunun yani sira, gerek 6zel sektor
gerekse yerel ydnetimin bdlge lizerindeki yatirimlari son yillarda hiz kazanmistir.

Ozellikle ana ulagim hatti konumundaki E-5 karayolu (zerindeki alanlar dederi artan bir hat
olusturmustur. Sirket tarafindan gergeklestirilecek proje, E-5 karayolu lGzerinde konumlanmis olup,
bu durum gelistirilecek projeyi ulasim bakimindan oldukga avantajli kilmakta ve projeye deder katan
unsurlardan biri olarak karsimiza gikmaktadir.

Projenin ACE Gayrimenkul Dederleme ve Danismanlik A.S. tarafindan hazirlanan ekspertiz raporunda
25.12.2014 tarihindeki dederi 304.100.000 TL olarak belirlenmistir.

b_Tuzla Karma Proje:

“Teknoloji ve Operasyon Merkezi “ne bitisik parselde, bu proje ile bir batlin olarak tasarlanan, ofis
bloklari ile ticari alandan olusan “Tuzla Karma Proje” gelistiriimektedir. Ust yapi ingaat calismalari
devam eden projenin arsa dahil toplam gelistirme maliyetinin yaklagik 100-105 milyon USD
diizeyinde olmasi 6ngorilmektedir. 2015 yilinin son geyredinde teslim edilmesi planlanan projeden
beklenen kira geliri yillik 6-6,5 milyon USD civarindadir.

Tuzla Karma Proje’nin de, Teknoloji ve Operasyon Merkezi Projemiz ile birlikte 2015 yilinin tglncu
ceyredinde tamamlanmasi 6ngoriilmektedir.

Projenin ACE Gayrimenkul Dederleme ve Danismanlik A.S. tarafindan hazirlanan ekspertiz raporunda
25.12.2014 tarihinde ki degeri 174.500.000 TL olarak belirlenmistir.

II-izmir Ege Perla Projesi

Tirkiye’'nin Uglincli buyik sehri olan izmir'de, sehrin “Yeni Kent Merkezi” olarak degerlendirilen
boélgesinde gelistiriimekte olan Ege Perla, yaklasik 160-170 milyon USD tutarinda yatirm bedeline
sahiptir. Konak ilgesi sinirlari igerisinde yer alan ve bdlgenin ilk karma projesi olan Ege Perla’ da;
alisveris merkezi ile 1+1'den 5+1 executive’e kadar farkh blyUklikte ve tipte konut, ofis ve home-
ofis yer almaktadir. Projede yer alan tim Unitelerin satislarindan yaklasik 10-15 milyon USD satis kari
beklenmekte olup, satilan (nitelere iliskin net satis karinin yarisi proje arsasinin satin alindigi T. Is
Bankasi A.S. ile paylasilacaktir.

Halihazirda Ust yapi insaat calismalari devam eden projenin 2016 yili ilk yarisinda tamamlanmasi
ongorialmektedir. 2016 yilinda faaliyete gegmesi planlanan AVM’ den yillik 8-10 milyon USD civarinda
kira geliri elde edilmesi beklenmektedir.

Projenin Reel Gayrimenkul Dederleme A.S. tarafindan hazirlanan ekspertiz raporunda 29.12.2014
tarihindeki degeri 167.652.000 TL olarak belirlenmistir.

III-istanbul Finans Merkezi Projesi

Sirketimizin, Istanbul ili, Umraniye Ilcesinde hayata gecirilecek olan "istanbul Uluslararasi Finans
Merkezi Projesi" blinyesinde yer alan arsasi lizerinde gelistirmeyi planladigi 18 katli, ofis ile ticari
alanlardan olusan karma projeye iliskin yapi ruhsati alinmistir. 71.155 m2 insaat alanina sahip karma
projenin tamamlanmasiyla birlikte, yaklasik 200 milyon USD tutarinda deder vyaratiimasi
ongorilmektedir. Arsa ve finansman dahil toplam gelistirme maliyetinin 100-110 milyon USD olmasi
beklenen projedeki Unitelerin tamaminin kiralanmasi halinde yillk 9-11 milyon USD kira geliri
beklenmektedir.

Projenin Nova Tasinmaz Dederleme Ve Danismanlik A.S. tarafindan hazirlanan ekspertiz raporunda
24.12.2014 tarihindeki dederi 122.455.000 TL olarak belirlenmistir.
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IV-Kartal Manzara Adalar Projesi

Istanbul Kartal'da gelistiriimekte olan konut, ofis ve ticaret alanlarindan olusan karma projenin
yatirim dederinin yaklasik 240-250 milyon USD (640-660 milyon TL) civarinda olmasi beklenmektedir.
Perkins Eastman tarafindan tasarlanan projenin Kartal Bolgesi icin deder artirici ve standartlar
ylkseltici nitelikte olacagina inanilmaktadir. Hasilat paylasim modeliyle gergeklestiriimekte olan
projedeki konut satislarindan, toplamda 750-800 milyon TL satis hasilati, ofislerin ve ticaret
alanlarinin kiralanmasindan ise toplamda 30-35 milyon TL dizeyinde kira geliri elde edilmesi
beklenmektedir. 2014 yilinda insaat ruhsati alinan projemizde gl konut, ikisi ofis toplam bes blok ve
ticari Unitelerden olusan bir ticaret alani olacaktir. Proje blinyesinde, tipleri stlidyo daireden 5+1'e
kadar degisen 975 adet konut yer almakta olup, projenin 2018 yilinin ilk geyredinde tamamlanmasi
hedeflenmektedir.*

Projenin ACE Gayrimenkul Dederleme ve Danismanlik A.S. tarafindan Kasim ve Aralik ayinda
hazirlanan ekspertiz raporlarinda ki dederi toplam 168.225.000 TL'dir.

V- Topkapi Inistanbul Projesi

Istanbul ili, Zeytinburnu ilgesinde bulunan, Sisecam Grubu’na ait eski Topkapi Fabrikasi arsasi, Timur
Gayrimenkul (NEF) ile ortak proje gelistirmek Uzere, 2013 yilinin son geyredinde portféye dahil
edilmistir. Sirketimiz ile Timur Gayrimenkul (NEF) ile %50-50 maliyet ve hasilat paylasimi ile
gelistiriimekte olan "inistanbul" isimli konut projesine iliskin yapi ruhsati alinmistir. 4 farkh proje
olarak gelistirilecek olan Inistanbul Projesinde yer alan konut ve ticaret alanlarinin satigindan
toplamda 1,4-1,6 milyar TL ciro elde edilmesi beklenmekte olup, projenin arsa kredi ve tim giderler
dahil toplam gelistirme maliyetinin yaklasik 1-1,1 milyar TL dizeyinde olmasi beklenmektedir. **

Projenin Nova Tasinmaz Degerleme ve Danismanlk A.S. tarafindan hazirlanan ekspertiz raporunda
25.12.2014 tarihindeki dederi 357.925.000 TL belirlenmis olup payimiza disen %50’lik kismi igin
ekspertiz dederi 187.962.500 TL olarak esas alinmigtir.

Tamamlanan Projeler

I-Cinarh Bahge Tuzla Konut Projesi

Istanbul, Tuzla Ilcesinde, “Cinarli Bahge Tuzla” isimli konut projesi gelistirilmistir. E-5 Karayoluna ve
yeni planlanan Tuzla Marina Projesi'ne 3 km. mesafede bulunan Cinarli Bahge Tuzla Konut Projesi,
Tuzla'nin sayfiye 6zelligine yakisir bir sekilde az katli evlerden olusmaktadir. 476 adet konuttan olusan
projede Unite teslimatlari Agustos 2013'te baslamistir. 30 Haziran 2015 tarihi itibariyla toplam 474
adet konutun satisi gergeklesmis olup 473 konut hak sahiplerine teslim edilmistir.

Arsa Yatirnmlari:

Sirketin arsa arsa yatirimlarina iliskin detayl bilgi asagida sunulmustur.

Arsa Yatirimlari Alis Tarihi Elfrsapr?;?z De%kesr'i)e(:'tlg Dagilimi (%)
Uskidar Arsasi 22.03.2006| 26.12.2014 25.665.000 87%
Levent Arsasi 11.10.1999| 19.12.2014 3.806.500 13%
Toplam 29.471.500 100%

= Uskiidar arsasi: 32.081 m?¥lik arsa (zerinde agirlikli olarak konutlarin yer aldi§i bir proje
gelistirilmesi planlanmakta olup, yasal izinlerin alinmasi ve projelendirme stlrecine iliskin
calismalara devam edilmektedir.

e Levent arsasi: istanbul is Kuleleri éniinde yer alan 7.613 m?lik arsa, Uygulama imar Plani
Paftasinda "Yesil Alan" olarak gorilmektedir.

*: S6z konusu veriler, projeye iliskin toplam buyuklukleri igermektedir.
**:56z konusu buytklukler toplam projeye ait veriler olup, Sirketimizin payr %50'dir.
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ii. Para ve Sermaye Piyasasi Araglari:

Para ve Sermaye Piyasasi Araglari Dagilimi 30.06.2015
Doviz Varliklar 157.568.124 76,2%
Vadeli Déviz Tevdiat 157.423.479 76,1%
Vadesiz Déviz Tevdiat 144.645 0,1%
TL Varhiklar 47.231.493 57,9%
Vadeli TL Mevduat 0 0,00%
Vadesiz TL Mevduat 10.483.677 5,07%
Devlet Tahvili-Hazine Bonosu 0 0,00%
Ozel Kesim Tahvili- Bonosu 791.105 0,38%
Yatirrm Fonu 35.948.376 17,55%
Ters-repo 8.336 0,00%
Diger Hazir Degerler* 2.034.079 0,98%
Genel Toplam 206.833.697 100%

Sirketin portfoy dederinin yaklasik %7’lik bolimini olusturan para ve sermaye piyasasi araglarinin
toplam dederi 206.833.697 TL'dir. Para ve sermaye piyasasl araclarinin yaklasik olarak; %76'lik
bélimi déviz hesaplarindan, %17’lik kismi yatinm fonundan (Is Portféy Semsiye fonu ve 801 fon),
%5’lik kismi vadesiz TL mevduattan, kalan kisim ise 6zel kesim tahvil-bonosu ve ters-repodan
isleminden olusmaktadir.

Para ve sermaye piyasasi araglari toplami yil sonuna goére yaklasik %47 oraninda artmistir.
(31.12.2014: 139.035.942 TL). Séz konusu artis, 10.04.2015'de T. Is Bankasi A.S’ den kullanmis
oldugumuz 153.000.000 TL kredinin USD’ye donllerek vadesiz USD hesabimiz nezdinde
tutulmasindan kaynaklanmaktadir.

30.06.2015 itibariyla, Sirket’in para ve sermaye piyasasi araglarinin yaklasik %9’u Is Portfdy Yénetimi
A.S. tarafindan degerlendirilmektedir.

Doviz tevdiat hesaplari bilango tarihindeki TCMB déviz alis kuru ile devlet i¢c borglanma senetleri ve
yatirnnm fonu ise bilango tarihinde ilan edilen birim pay dederi ile dederlenmektedir. Hisse senetleri ise
bilango tarihindeki BIST 2. seans beklenen en iyi alis fiyati ile deerlenmektedir. Portféydeki para ve
sermaye piyasasi araglarinin dederine etki eden énemli bir husus bulunmamaktadir.

iii. Istirakler:

Kanyon Yénetim Isletim ve Pazarlama Limited Sirketi (“Kanyon”) 6 Ekim 2004 tarihinde Sirket ve
Eczacibasi Holding Anonim Sirketi’'nin (“Eczacibasi Holding”) %50-%50 ortakhgiyla kurulmustur. Ancak
01.07.2015 tarihinde Sirket, Anonim sirket statisline doénustlrdlmustir. Misterek ydnetime tabi
ortaklidin temel amag ve faaliyet konusu konut, carsi ve ofis binalarinin yoneticilik faaliyetlerini yerine
getirmek; temizlik, givenlik, bakim onarim, gevre diizenlemesi faaliyetlerinde bulunmak; isletmecilik
faaliyetini ylrittigl bazi komplekslerde projelerin tanitimi ve pazarlanmasini gergeklestirip kiralanma
ve satislara aracilik etmektir.

IV- SIRKET HISSE SENEDI PERFORMANSINA ILISKiIN BILGILER

30 Haziran 2015 tarihi itibariyla Sirket, yaklasik 1.223 milyon TL piyasa dederiyle gayrimenkul yatirim
ortakliklari sektérinin yaklasik %5,5'ini temsil etmektedir.

Kurumsal Uriinler Pazarinda islem géren Sirket hisse senedinin 2015 yili ilk 6 aylik dénemdeki giinliik
ortalama islem hacmi yaklasik 6,7 milyon TL olarak gergeklesmistir.

Dénem Giinliik Ort. Islem Hacmi (mn TL) | Kapanis Fiyati (TL)**

Ocak-Aralik 2013 3,4 1,09
Ocak-Aralik 2014 2,7 1,24
Ocak-Haziran 2015 6,7 1,64

*:Projeler kapsaminda satisi yapilan konutlar icin Pos cihazindan alinan tutarlardan kaynaklanan alacaklardir.

**: 2015 yili icerisinde gergeklestirilen nakit temetti ddemesi ve bedelsiz sermaye artinmi sebebiyle kapanis
fiyatlari geriye donlik olarak dizeltilmistir.
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Halihazirda BIST 100 Endeksinde islem géren Sirketimiz, artan piyasa dederi ve islem hacminin
etkisiyle 1 Temmuz-30 Eylil déneminde BIST 50 Endeksine dahil edilmistir.

Fiyatdslem Hacmi Grafigi (30.06.2014 - 30.06.2015)
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BiSTin aylik olarak acikladi§i “Yabanci banka/araci kurum veya sahis nam ve hesabina
gergeklestirilen islemler” verisine gére, Haziran ayi igerisinde hisse senedimizle ilgili olarak yaklasik
11,1 milyon dolar tutarinda als, 10,6 milyon dolar tutarinda satis islemi gerceklesmis ve hisse
senedimizin Haziran ay! net alis bakiyesi yaklasik 0,5 milyon dolar olmustur. Ayni dénem igerisinde,
Ulusal Pazar'da 339,5 milyon dolar tutarinda net alis, Kurumsal Uriinler Pazarinda islem géren GYO
hisse senetlerinde ise yaklasik 40,8 milyon dolar tutarinda net satis gergeklestirilmistir.

BIST 100, BiST GYO Endeksi ve ISGYO Fiyat Grafigi
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2015 yilinin ilk 6 ayhk déneminde Tark Lirasi bazinda; BiST 100 Endeksi %4 oraninda deger
kaybederken, BIST Gayrimenkul Yatirim Ortakliklari Endeksi %6 oraninda, Is GYO hisse senedi ise
%32 oraninda deger kazanmistir.

V-MALI TABLOLAR

Mali tablolar, Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
("Teblig”) hikimlerine uygun olarak hazirlanmistir.

Sirket Tebligin 5. Maddesine gére Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK”)
tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe Standartlari’ni / Turkiye Finansal Raporlama Standartlari ile
bunlara iliskin ek ve yorumlarn ("TMS/TFRS"”) uygulamaktadir.
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i) Genel Mali Tablo Bilgileri

30.06.2015 tarihli mali tablo verilerine gére aktif toplamimiz, gegen yilsonuna gére yaklasik %23,3
oraninda artarak 2.293.248.845 TL olarak gergeklesmistir. (31.12.2014: 1.859.866.857 TL)
Ozkaynaklarin aktif toplamina orani yaklasik %52, yabanci kaynaklarin aktife orani ise yaklasik
%48'dir.

30.06.2015 tarihi itibaryla yaklasik 1.108 milyon TL tutarindaki bilango yabanci kaynak toplaminin
yaklasik %45’lik bolimU banka kredisinden, %18’ i gikarilmis tahvillerden, %3’lik kismi ise Tecim Yapi
Elemanlar insaat Servis ve Yénetim Hizmetleri San. ve Tic. Ltd. Sti."den devralinan istanbul ili, Kartal
Ilgesi’/nde bulunan arsaya iliskin borg (35,9 milyon TL) tutarindan olusmaktadir. Toplam borcun
yaklasik %1’lik bélimu ise finansal kiralama borcundan olusmaktadir.

Gecgen yilin ayni dénemine kiyasla briit karda %7 artis olmus ancak buna ragmen USD kurunda
gerceklesen dnemli artis nedeniyle olusan kambiyo zarari ile pazarlama ve satis giderlerindeki 10,4
milyon TL'lik artis neticesinde net dénem kari 21.158.570 TL olarak gergeklesmistir. (30.06.2014:
41.459.160 TL)

Sirketin bazi finansal tablo verileri karsilastirmali olarak asadida gosterilmistir;

30.06.2015 31.12.2014

Toplam Varliklar 2.293.249 1.859.867
Ozkaynaklar 1.185.021 1.211.491
Toplam Yabanci Kaynaklar 1.108.228 648.376
Toplam Yabanci Kaynak / Toplam Kaynaklar (%) 48,33% 34,86%
Toplam Finansal Borg 718.954 477.527
Toplam Finansal Borg / Aktif Toplami (%) 31,35% 25,68%
01.01.2015- 01.01.2014-

30.06.2015 30.06.2014

Hasilat 73.111 68.337
Satiglarin Maliyeti 22.463 20.914
Brat Kar 50.648 47.423
Faaliyet Kari 44.005 41.338
Net Dénem K/Z 21.159 41.459
Brit Kar / Satislar (%) 69,28% 69,40%
Net Kar / Ozkaynaklar (%) 1,79% 3,56%

if) Finansal Borglar

a) Banka Kredileri
Kullanilan kredilere iliskin detaylara asadida yer verilmistir:

Kredi Doviz

Kullanim Tutan Kisa Vadeli Uzun
Tarihi Para birimi Faiz Orani1 % (EUR) TL Vadeli TL Aciklama

23.12.2010 Avro (EUR) Euribor+ 3,5 | 14.551.437 | 7.231.835 |36.159.175 | -1 Bankasi A.5.den
kullaniimigtir.

Kredi Doviz
Kullanim Para Tutan Kisa Vadeli
Tarihi birimi Faiz Orani % (UsD) TL Aciklama
Amerikan T.iIs Bankasi A.S’den TUTOM
04.10.2013 | Dolar Libor +4,25 75.825.339 29.037.199 177.769.852 | projemizin finansmani’nda
(USD) kullaniimaktadir.1
Kredi
Kullanim Kisa Vadeli Uzun Vadeli
Tarihi Para birimi | Faiz Orani % TL TL Aciklama
Tiirk Liras: T.iIs Bankasi A.S’den
30.12.2013 (L) 11,90 46.991.508 53.041.548 Zeytinburnu arsasi aliminda

kullaniimigtir.2
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Kredi

Kullanim Kisa Vadeli Uzun Vadeli
Tarihi Para birimi | Faiz Orani1 % TL TL Aciklama
Tirk Lirasi T.Is Bankasi A.S’den TUTOM
10.04.2015 (L) 11,75 29.764.035 124.217.685 projemizin finansmani’nda

kullanilmaktadir.1

30 Haziran 2015 itibariyla Sirketin yatirnm amagli gayrimenkullerinde aktiflestirilen finansman gideri
23.067.628,96 TL'dir.

1Sirketin Tuzla Teknoloji ve Operasyon Merkezi projesindeki nakit ihtiyaci dolayisiyla 110 milyon USD
tutarinda bir proje finansman ihtiyaci dogmustur. Bu amagla farkl finansman kuruluslarindan teklifler
alinmistir. T. Is Bankasi A.S. tarafindan 04.10.2013'te tahsis edilen, 2 yili anapara édemesiz, 8 yili
anapara Odemeli, toplam 10 yil vadeli proje finansmani teklifi Sirketimizce uygun bulunmustur.
19.12.2014’ te kredinin limiti 135.000.000 USD’ ye yukseltilmistir. 30.06.2015 tarihine kadar bu
kapsamda kullanilan kredi anapara tutari 75.000.000 USD’ye ulasmistir. Para piyasalarindaki
gelismeler sonucu, Sirketimizin menfaatine oldugu gerekgesi ile limiti 135.000.000 USD olan uzun
vadeli kredimizin kullaniimayan 60.000.000 USD tutarindaki kismi Turk Lirasi’'na gevrilmistir. Tark
Lirasina gevrilen kisim tek seferde 153.000.000 TL olarak, %11,75 faiz oranindan, 1 yil anapara geri
O6demesiz 6 ayda bir faiz 6demeli, 12.aydan itibaren ise 6 ayda bir anapara faiz 6demeli olmak lizere
toplam 6 yil vadeli olarak kullanilmistir.

2ilgili kredi, milkiyeti Turkiye Sise ve Cam Fabrikalari Anonim Sirketi ile Anadolu Cam Sanayi A.S’ ye
ait olan Zeytinburnu ilgesinde bulunan arsanin alimi igin kullanilmistir. 4 yil vadeli olan kredinin, ilk
1,5 yili anapara 6édemesiz, kalan 2,5 yili 6 ayda bir kez alti esit taksitte anapara geri édemelidir.
Ancak mulkiyetinin %75'i Sirket'e, %25'i Timur Gayrimenkul Gelistirme Yapi ve Yatirrm Anonim
Sirketine (Timur Gayrimenkul-NEF) ait olan Zeytinburnu arsasindaki miulkiyet payindan; tasinmazin
%25'lik (1/4) kismina karsiik gelen payin Timur Gayrimenkul’e 19.09.2014 tarihinde satisi
yapiimistir. Bu satistan elde edilen gelirin bir kismiyla ilgili kredi igin 19.09.2014 tarihinde 60.000.000
TL anapara o6demesi yapilmistir. Takip eden anapara o6demeleri 30.06.2015’ ten baslayarak
02.01.2018'e kadar, 6 ayda bir 20.000.000 TL seklinde olacaktir.

b) Cikarilmis Tahviller

Gikarilmis tahvillere iliskin detaylara asagida yer verilmistir:

1. Tertip Tahvil ‘ Para

birimi ‘ Faiz Orani % ‘ Aciklama
Gosterge faiz orani | Is Yatinm Menkul Degerler A.S. aracilifiyla 100.000.000.-TL tutarli, 2 yil
Tark Lirasi Uzerine %2,25 |vadeli 3 ayda bir kupon 6demeli dedisken faizli nitelikli yatinmcilara satis
(TL) oraninda ek getiri | ydontemiyle gergeklesmistir. Tahvillerin vade baslangig tarihi 10.04.2014
eklenmistir. olup, itfa tarihi 7.4.2016'dir.

ihrag Tarihi

8.4.2014

2. Tertip Tahvil ‘ Para

birimi ‘ Faiz Orani % ‘ Aciklama
Gosterge faiz orani | Is Yatinm Menkul Degerler A.S. aracilifiyla 100.000.000.-TL tutarli, 2 yil
Turk Lirasi | Uzerine %?2,00 |vadeli 3 ayda bir kupon 6demeli dedisken faizli nitelikli yatinmcilara satis
(TL) oraninda ek getiri | ydontemiyle gergeklesmistir. Tahvillerin vade baslangig tarihi 11.07.2014
eklenmistir. olup, itfa tarihi 8.7.2016'dr.

ihrag Tarihi

9.7.2014

c) Finansal Kiralama Islemleri: Sirket, Is Finansal Kiralama A.S ile 08.12.2014'te Ege Perla
Projesindeki konut ve avm’ye ekipman temini saglamak amaciyla finansal kiralama soézlesmesi
yapmistir. 30.06.2015 itibariyla mali tablolardaki finansal kiralama tutari 9.965 bin TL'dir. Tutarin
5.253 bin TL'si kisa vadeli, 4.712 TL'si ise uzun vadeli leasing borcudur.
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VI- SIRKET IC SISTEMLERI
Risk Yonetimi:

Sirket’'in risk ydnetimi faaliyetleri, 2005 yilindan itibaren Risk Yoénetimi Birimi tarafindan
yuratilmektedir. S6z konusu Birim, Sirket faaliyetleriyle butinlesik risklerin; Sirket Risk Politikasi ve
buna badh sirket ici dizenlemeler cergevesinde yonetilmesi konusunda Sirket (st yonetimine
raporlama yapmaktadir.

Ucger aylik periyotlarda kapsamli “Sirket Risk Raporu” hazirlanmakta ve Riskin Erken Saptanmasi
Komitesi ile Yonetim Kurulu’nun bilgisine sunulmaktadir. S6z konusu raporda, Sirket'in faaliyet
gosterdigi sektor igindeki konumu ve temel finansal gostergeleri, Sirket faaliyetleriyle bitlnlesik
temel riskler bazinda 6lgim veya analiz sonuglari ile temel operasyonel risk tirlerinden faaliyet ortami
riski hakkinda detayli bilgi verilmekte, béylece Yonetim Kurulu'nun Sirket'in faaliyetleriyle bitinlesik
riskleri hakkinda bilgi sahibi olmasi saglanmaktadir.

Ayrica, 6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu’nun 378. maddesi uyarinca risk ydnetimi ve riskin erken
teshisi konularinda Riskin Erken Saptanmasi Komitesi ile Ydnetim Kurulu’na verilen gbrev ve
sorumluluklar kapsaminda; iki aylik periyotlarla “Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Raporu”
hazirlanmakta ve Yénetim Kurulu’nun bilgisine sunulmaktadir.

ic Kontrol ve Denetim Sistemi:

ic kontrol ve denetim sistemi; Sirket’in faaliyetleri ile bu faaliyetlere iliskin kontrollerin uygunluk,
yeterlilik ve etkinligini incelemek, kontrol etmek, izlemek, dederlendirmek ve sonuglari ilgili birimlere
raporlamak lzere olusturulmustur. Sirket'in i¢ kontrol faaliyetleri Denetim Grup Baskanligi blinyesinde
yuratilmekte olup, i¢ kontrol sisteminde risk odakl kontrol anlayisi benimsenmistir. Bu kapsamda
sirket faaliyetleriyle bitlinlesik riskleri en aza indirmek ve ortadan kaldirmak UGzere gelistirilmis olan
kontroller ve bu kontrollerin yeterliligi ic kontrol faaliyetinin temelini olusturmaktadir.

VII- ORTAKLIK PORTFOYUNDEKI VARLIK ve HAKLARA iLiSKIN HIZMET VEREN SIRKETLERE
AIT BILGILER

isletmeci Sirket

Unvani is Merkezleri Yonetim ve Isletim A.S.

Ortaklik Yapisi Sermayedeki Payl %

T.Is Bankasi A.S. 86,33

Camis Yatirim Holding A.S. 10,89

Diger 2,78

Faaliyet Konusu
glvenlik, peyzaj, otopark isletimi)

Yapilan sézlesmenin tarih ve suresi -

Tesis yonetimi ve isletimi (Teknik hizmetler, bina yo6neticiligi, temizlik,

Hizmet Kapsami

Portfoydeki varliklarin temizlik, givenlik, bakim, genel idare vb.
hizmetler ile otopark isletimi

Odenen Ucret

Otopark disindaki yerler igin m? bazinda isletme gideri kiracilar ve bir
kisim vyerler icin sbdzlesmeye bagli olarak Is GYO tarafindan
0denmektedir. Otopark igin aylik bazda hesaplanan isletme gideri,
isletmeci sirket tarafindan fatura edilmektedir.

Portfoy Yonetim Sirketi

Unvani

is Portfdy Yonetimi A.S.

Ortaklik Yapisi

Sermayedeki Payl %

Is Yatinm Menkul Dederler A.S. 70
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 20
Diger 10

Faaliyet Konusu

Portfoy ydnetimi

Yapilan s6zlesmenin tarih ve suresi

Yillik bazda sézlesme yapilmakta, karsilikli mutabakata istinaden 1 yil
sure ile uzatilmaktadir.

Hizmet Kapsami

Is GYO tarafindan belirlenen limitler dahilinde sermaye piyasasi
araclarindan olusan portféyin ydnetimi

Araci Kurum

Unvani

is Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Ortaklik Yapisi

Sermayedeki Payl %

T.Is Bankasi A.S.

65,65
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is Factoring Finansman Hizm. A.S. 2,43
Is Finansal Kiralama A.S. 2,43
Diger 29,49

Faaliyet Konusu

Araci kurum sifatiyla sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak

Yapilan sézlesmenin tarih ve suresi

15.07.2009 - Sdiresiz

Hizmet Kapsami

Sermaye piyasas! araclarinin aracilik sifatiyla ve ticari amacla Is GYO
nam ve hesabina alinmasi, satilmasi, takas ve saklama kuruluslarinda
saklanmasi ve yatinm araglarindan dodgan haklarin kullaniimasi ile
repo-ters repo islemlerinin yapilmasi

Gayrimenkul Degerleme Sirketi

Unvani

Reel Gayrimenkul Degerleme A.S.

Ortaklik Yapisi

Sermayedeki Payl %

Cevdet Dinemit 37,99
Halil ibrahim Akyildiz 10
Abdulkadir Ali Yertut 10
Eren Kurt 10
Berrin Kurtulus Sever 31
Ahmet Ipek 1
Mehmet Gékhan Mentes 0,0002

Faaliyet Konusu

Yarurlikteki mevzuat cergevesinde her tirli resmi ve 6zel, gergek ve
tizel kisi kurum ve kuruluslara ait gayrimenkullerin, gayrimenkul
projelerinin ve gayrimenkule dayali hak ve faydalarin, makine, teghizat
ve gemi vb. gibi tasinmazlarin, tasinir mallarin yerinde tespitini yapmak,
deder tespit calismalarinda bulunmak, ekspertiz ve degerleme iglerini
yapmak, bu tespitlere iliskin rapor dizenlemek.

Yapilan sézlesmenin tarih ve suresi

10.12.2014

Hizmet Kapsami

SPK’'nin  Seri:III No:48.1 sayili “Gayrimenkul Yatinrm Ortaklklarina
iliskin Esaslar Tebligi'nin, “Gayrimenkul dederleme sirketinin secimi”
baslikli 35.maddesi uyarinca, 31.12.2014 tarihi itibariyla portfoyde
bulunan belirli varliklar igin; 2015 yil igerisinde portféye alinabilecek ve
dederleme gerektirecek varliklar icin dederleme yapmak.

Gayrimenkul Degerleme Sirketi

Unvani Harmoni Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S.
Ortaklik Yapisi Sermayedeki Payl %

Aysel Aktan 33,33

Nalan Karatas 33,33

Omiir Remzi Demirel 13,21

Olcay Serdar Yilmaz 10,12

Levent Caner Yice 10,00

Faaliyet Konusu

Ydarurlikteki mevzuat cgercevesinde her tirli resmi ve 0zel, gercek ve
tizel kisi kurum ve kuruluslara ait gayrimenkullerin, gayrimenkul
projelerinin ve gayrimenkule dayal hak ve faydalarin belirli bir tarihteki
muhtemel dederlerinin bagimsiz, tarafsiz olarak, bu dederi etkileyen
gayrimenkuliin niteligi, piyasa ve cevre kogsullarini analiz ederek,
uluslararasi alanda kabul gormiis dederleme standartlari gercevesinde
takdir edilmesi konusunda Sermaye Piyasasi Mevzuatinda belirlenen
esaslar cercevesinde dederleme raporlari hazirlamak.

Yapilan s6zlesmenin tarih ve suresi

Hizmet Kapsami

SPK’nin Seri:III No:48.1 sayili “Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarina iliskin
Esaslar Tebligi'nin, “Gayrimenkul dederleme sirketinin secimi” baglkli
35.maddesi uyarinca, 31.12.2014 tarihi itibariyla portféyde bulunan
belirli varliklar icin; 2015 yili igerisinde dederleme yapmak.

Gayrimenkul Degerleme Sirketi

Unvani

ACE Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S.

Ortaklik Yapisi

Sermayedeki Payl %

Mustafa Hacisalihoglu 39
Omer Litfi Somun 16
M. Sedat Ozkan 15
Barbaros Ergen 28
Oduz Tung Ersoz 1
Omer Hacisalihoglu 1

Faaliyet Konusu

Yarurlikteki mevzuat cercevesinde her tirli resmi ve 6zel, gergek ve
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tizel kisi kurum ve kuruluslara ait gayrimenkullerin, gayrimenkul
projelerinin ve gayrimenkule dayali hak ve faydalarin, makine, tecghizat
ve gemi vb. gibi tasinmazlarin, tasinir mallarin yerinde tespitini yapmak,
deder tespit calismalarinda bulunmak, ekspertiz ve dederleme iglerini
yapmak, bu tespitlere iliskin rapor dizenlemek.

Yapilan sézlesmenin tarih ve suresi

14.10.2014

Hizmet Kapsami

SPK’'nin  Seri:III No:48.1 sayili “Gayrimenkul Yatinrm Ortaklklarina
iliskin Esaslar Tebligi'nin, “Gayrimenkul dederleme sirketinin secimi”
baslikli 35.maddesi uyarinca, 31.12.2014 tarihi itibariyla portfoyde
bulunan belirli varliklar icin; 2015 vyili icerisinde dederleme yapmak.

Gayrimenkul Degerleme Sirketi

Unvani

Nova Tasinmaz Degerleme ve Danismanlik A.S.

Ortaklik Yapisi

Sermayedeki Payl %

Onur Kaymakbayraktar 39
Tayfun Kuru 20
Baris Metekoglu 20
Mehmet Ayikdir 20
Mehmet Turgay Kaymakbayraktar 1

Faaliyet Konusu

Yarurlikteki mevzuat cergevesinde her tirli resmi ve 6zel, gergek ve
tizel kisi kurum ve kuruluslara ait gayrimenkullerin, gayrimenkul
projelerinin ve gayrimenkule dayali hak ve faydalarin, makine, teghizat
ve gemi vb. gibi tasinmazlarin, tasinir mallarin yerinde tespitini yapmak,
deder tespit calismalarinda bulunmak, ekspertiz ve degerleme islerini
yapmak, bu tespitlere iligskin rapor dizenlemek.

Yapilan sézlesmenin tarih ve suresi

15.12.2014

Hizmet Kapsami

SPK’'nin  Seri:III No:48.1 sayili “Gayrimenkul Yatinrm Ortaklklarina
iliskin Esaslar Tebligi'nin, “Gayrimenkul dederleme sirketinin secimi”
baslikli 35.maddesi uyarinca, 31.12.2014 tarihi itibariyla portfoyde
bulunan belirli varliklar igin; 2015 yil igerisinde portféye alinabilecek ve
dederleme gerektirecek varliklar icin dederleme yapmak.

Bagimsiz Denetim Sirketi

Unvani

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.S.

Ortaklik Yapisi

Sermayedeki Payl %

Ferruh Tung 25
Murat Alsan 15
Rusen Fikret Selamet 10
Hatica Nesrin Tuncer 10
Erdal Tikmak 10
Gokhan Atilgan 10
Diger 20

Faaliyet Konusu

isletmelerin yillik finansal tablo ve dider finansal bilgilerini, bu tablo ve
bilgiler igin belirlenen kriterlere uygunlugu ve dogrulugu hususunda,
makul glvence sadlayacak vyeterli ve uygun badimsiz denetim
kanitlarinin elde edilmesi amaciyla, genel kabul gérmis badimsiz
denetim standartlarinda ©6ngorilen gerekli tim badimsiz denetim
tekniklerini uygulayarak, defter, kayit ve belgeler Gizerinden denetlemek
ve dederlendirerek rapora baglamak.

Yapilan s6zlesmenin tarih ve suresi

28.03.2013 - 3 yil

Hizmet Kapsami

Sona eren hesap ddnemleri itibariyla hazirlanan finansal tablolarin
sunumunun, SPK finansal raporlama standartlarina uygun olup
olmadigina dair rapor sunmak ve goris bildirmek; sona eren ara
donemler itibariyla, uygulanan muhasebe politikalarinin yil sonu ve diger
ara donemlerde uygulanan muhasebe politikalari ile uyumunu gézden
gecirmek ve dikkate gelen hususlari Sirket ydnetimiyle paylasmak.

Denetim-Tasdik ve Vergi Danismanhigi Sirketi

Unvani Basaran Nas Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
Ortaklik Yapisi Sermayedeki Payl %

Adnan Nas 40

Zeki Gunduz 15

Kadir Bag 15

Mehmet Faruk Sabuncu 15

Diger 15
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Faaliyet Konusu Kanuni defter ve belgelerin, ilgili mali tablolarin vergi
hikimleri gergevesinde denetimi, yillik kurumlar vergisi beyann

Raporu'nun dizenlenmesi ve vergi danismanhgi hizmeti

mevzuati
amesinin

mevzuata uygunluk kontroli yapilarak tasdik edilmesi, Tam Tasdik

Yapilan s6zlesmenin tarih ve slresi 05.01.2015 -1V

Hizmet Kapsami Gelir veya kurumlar vergisi beyannameleri ve bunlara ekli mal
ve bildirimlerin dogrulugunun tasdik igleri ile vergi danismanligi

i tablolar

VIII- DIGER KONULAR

Sirket, SPK tarafindan 21 Mart 2014 tarihinde onaylanan 200.000.000 TL ihrag tavani dahilinde, 8
Nisan 2014 tarihinde is Yatinm Menkul Dederler A.S. araciidiyla 100.000.000 TL nominal dederdeki 1.
Tertip tahvil ihracinin ek getiri orani %2,25 olarak gergeklestirmistir. Tahvilin vade baslangig tarihi 10
Nisan 2014 olup, itfa tarihi 07 Nisan 2016’dir. Tahvil nitelikli yatirmcilara satis yontemiyle
100.000.000 TL nominal dederli, 2 yil vadeli, dedisken faizli, 3 ayda bir kupon 6demeli olarak
gergeklestirmistir.

Sirketin T. Is Bankasi A.S’ den 04.10.2013’ te USD olarak almis olduju 135.000.000 TUTOM
kredisinden 75.000.000 USD’ lik kullanimda bulunulmus, kullaniimayan 60.000.000 USD tutarindaki
kismi ise 10.04.2015te 153.000.000 TL'ye cevrilmis ve ilgili TL kredinin teminati kapsaminda
01.07.2015’ te s Kuleleri Kule Carsi ve Kule-2 (zerinde 185.000.000 TL bedelle 2.dereceden ipotek
tesis edilmistir.

2015 yili igerisinde yapilmis yardim veya badislarimiz bulunmamaktadir.

Sirketimizin 30.06.2015 tarihi itibariyla personel sayisi 72'dir. (31.12.2014: 69)
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EK 1 GAYRIMENKUL DEGERLEME RAPORU OZET VERIiLERI

Degerleme Konusu is Kuleleri Kule-2, Kule-3, Carsi, Otopark
\ Talep Tarihi ve Sayisi 03.11.2014
| Raporu Hazirlayan Harmoni Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S.

\ Rapor Tarihi ve Rapor No 25.12.2014 2014_400_120_1

| Degerleme Tarihi 19.12.2014

\ Rapor Tiira Anlati Tarzi Kisitl Degerleme Raporu

istanbul ili, Besiktas ilgesi, Rumelihisari mahallesi,81 pafta, 1420 ada,1 parsel 25.909
m2 alanda kayith kargir is merkezi

W THETID Y R GOV AL A OVAE TR I KDV HARIC 600.000.000 TL / KDV DAHIL 708.000.000 TL

| sigorta Degeri(TL) 209.750.000 TL

Tapu Bilgileri

\ Degerleme Konusu Ankara Is Kulesi

| Talep Tarihi ve Sayisi 28.11.2014
Raporu Hazirlayan Reel Gayrimenkul Dederleme A.S.

\ Rapor Tarihi ve Rapor No 29.12.2014 ISGYO-1410001

| Degerleme Tarihi 15.12.2014-23.12.2014

\ Rapor Tiira Anlati Tarzi Kisitl Degerleme Raporu

Ankara ili, Cankaya ilgesi, Kavaklidere mahallesi, 5708 ada, 63 parselde kayith

6.287m2 arsa ve betonarme bina

W THETI S R GOV AL A OVAE TR i BN KDV HARIC 107.300.000 TL / KDV DAHIL 126.614.000 TL

| sigorta Degeri(TL) 40.597.200 TL

Tapu Bilgileri

| Degerleme Konusu Maslak Binasi
| Talep Tarihi ve Sayisi 28.11.2014
\ Raporu Hazirlayan Reel Gayrimenkul Degerleme A.S.
| Rapor Tarihi ve Rapor No 29.12.2014 ISGYO-1410006

Degerleme Tarihi 24.12.2014-26.12.2014
\ Rapor Tiiria Anlati Tarzi Kisitl Degerleme Raporu
istanbul ili, Sariyer ilgesi, Ayazaga mahallesi, 2 pafta,10 parsel , 10 ada 4.469,5 m2
alanda kayith kargir Ishani

Nihai Deger (KDV TYLOVEELTRIBY KDV HARIC 82.248.600 TL / KDV DAHIL 97.053.348 TL
| sigorta Degeri( 14.579.700 TL

Tapu Bilgileri

| Degerleme Konusu Ankara-Ulus Banka Hizmet Binasi
| Talep Tarihi ve Sayisi 28.11.2014

\ Raporu Hazirlayan Reel Gayrimenkul Dederleme A.S.

| Rapor Tarihi ve Rapor No 29.12.2014 ISGYO-1410003
15.12.2014-23.12.2014

Anlati Tarzi Kisitll Dederleme Raporu
Ankara ili, Altindag ilgesi,Fevzipasa mahallesi, 796 Ada, 5 Parsel 1.362 m2 alanda
kayith kargir bina

B TETI I A GOV A TACVAETR i BN KDV HARIC 31.590.000 TL / KDV DAHIL 37.276.200 TL

| sigorta Degeri(TL) 11.768.600 TL

\ Degerleme Konusu Ankara-Kizilay Banka Hizmet Binasi
| Talep Tarihi ve Sayisi 28.11.2014
\ Raporu Hazirlayan Reel Gayrimenkul Dederleme A.S.

| Rapor Tarihi ve Rapor No 29.12.2014 ISGYO-1410004

| Degerleme Tarihi 15.12.2014-23.12.2014

| Rapor Tiirii Anlati Tarzi Kisitll Degerleme Raporu

Ankara ili, Cankaya ilgesi,Kizilay mahallesi, 1163 ada, 4 parsel 873 m2 alanda kayith
betonarme karkas apartman

B TETI I A GOV A TAOVAETR i BN KDV HARIC 29.500.000 TL / KDV DAHIL 34.810.000 TL

| sigorta Degeri(TL) 5.951.250 TL

Tapu Bilgileri

\ Degerleme Konusu Antalya-Banka Hizmet Binasi

| Talep Tarihi ve Sayisi 28.11.2015

\ Raporu Hazirlayan Reel Gayrimenkul Degerleme A.S.
| Rapor Tarihi ve Rapor No 29.12.2014 ISGYO-1410005

| Degerleme Tarihi 16.12.2014-23.12.2014

| Rapor Tiirii Anlati Tarzi Kisitll Degerleme Raporu

Antalya ili, Muratpasa ilgesi, Balbey mahallesi, 341 ada, 77 parsel 479 m2 alanda
kayitl kagir bina

W TETID I A GOV A A OVAETR BN KDV HARIC 17.200.000 TL / KDV DAHIL 20.296.000 TL

| sigorta Degeri(TL) 2.332.000 TL

Tapu Bilgileri

Degerleme Konusu Giinesli-Operasyon Hizmet Binasi
| Talep Tarihi ve Sayisi 15.06.2015
| Raporu Hazirlayan Reel Gayrimenkul Dederleme A.S.

Rapor Tarihi ve Rapor No 22.06.2015 ISGY0-1506001

| Degerleme Tarihi 16.06.2015-19.06.2015
Rapor Tiiria Anlati Tarzi Kisitl Degerleme Raporu
istanbul ili, Kiiglikgekmece ilgesi, Halkali Mahallesi, Dereboyu mevkii, 4 pafta, 4978
parsel 13.120,86 m2 alanda kayitli betonarme karkas bahgeli bina
N TE T A GOV A TAOCVAETR i BN KDV HARIC 55.000.000 TL / KDV DAHIL 64.900.000 TL
| sigorta Degeri(TL) 13.174.530 TL

Tapu Bilgileri
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| Degerleme Konusu Sirkeci Banka Hizmet Binasi
\ Talep Tarihi ve Sayisi 28.11.2014
| Raporu Hazirlayan Reel Gayrimenkul Dederleme A.S.
\ Rapor Tarihi ve Rapor No 29.12.2014 ISGYO-1410008
| Degerleme Tarihi 24.12.2014-26.12.2014

Rapor Tiira Anlati Tarzi Kisitl Degerleme Raporu

istanbul ili, Fatih ilgesi, Hobyar Mahallesi, 15 Pafta, 422 Ada, 18 Parsel 590 m2
alanda kayith kargir is hani
eI R GOV A AV ETR BN KDV HARIC 37.200.000 TL / KDV DAHIL 43.896.000 TL

Sigorta Degeri( 3.392.600 TL

Tapu Bilgileri

\ Degerleme Konusu Kapadokya Lodge Otel
| Talep Tarihi ve Sayisi 15.12.2014
\ Raporu Hazirlayan Nova Taginmaz Dederleme ve Danismanlik A.S.

| Rapor Tarihi ve Rapor No 25.12.2014 003-2014/7214

| Degerleme Tarihi 19.12.2014

| Rapor Tiirii Anlati Tarzi Kisitll Degerleme Raporu

Nevsehir ili, Mekez lgesi, Ughisar Kéy(, Nar Deresi Mevkii, tapunun 30.K.1B Pafta,
122 Ada, 2 ve 3 parselde kayitli 40.236 m2 arsa ve Uzerinde yer alan otel

e R GOV A AV ETTR i) KDV HARIC 21.505.000 TL / KDV DAHIL 25.375.900TL

Tapu Bilgileri

| Degerleme Konusu Kanyon Alisveris Merkezi

Talep Tarihi ve Sayisi 03.11.2014

| Raporu Hazirlayan Harmoni Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S.
Rapor Tarihi ve Rapor No 25.12.2014 - 2014 _400_120_2
| Degerleme Tarihi 19.12.2014
| Rapor Tiirii Anlati Tarzi Kisitll Degerleme Raporu
istanbul ili, Sigli ilcesi,Mecidiyekdy mahallesi, 303 pafta, 1946 ada, 136 parsel
29.427,34 m2 alanda kayitli , 2 hissesi sirketimize ait bulunan kargir bina
W THETID Y R GOV A A OV E TR i KDV HARIC 390.000.000 TL / KDV DAHIL 460.200.000 TL
| sigorta Degeri(TL) 143.500.000

Tapu Bilgileri

Mallmarine Aligveris Merkezi
\ Talep Tarihi ve Sayisi 28.11.2014

| Raporu Hazirlayan Reel Gayrimenkul Dederleme A.S.
\ Rapor Tarihi ve Rapor No 19.12.2014 ISGY0-1410002
| Degerleme Tarihi 15.12.2014-23.12.2014
\ Rapor Tiira Anlati Tarzi Kisitl Degerleme Raporu
Mugla ili, Marmaris ilgesi, Kemeralti Mahallesi, Atatiirk Bulvari, No:28 adresinde
Tapu Bilgileri bulunan ve tapunun 2 pafta, 119 ada, 24 parselde kayith 1.166,33 m2 arsa

Uzerindek_i 6 katli betonarme bina _
N TETI I A GOV A TAOVAETR i BN KDV HARIC 10.142.650 TL / KDV DAHIL 11.968.327 TL
| sigorta Degeri(TL) 6.710.250 TL

\ Degerleme Konusu Real Hipermarket Binasi
| Talep Tarihi ve Sayisi 03.11.2014

Raporu Hazirlayan Harmoni Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S.
\ Rapor Tarihi ve Rapor No 25.12.2014 2014_400_120_03
| Degerleme Tarihi 19.12.2014
\ Rapor Tiiria Anlati Tarzi Kisitll Degerleme Raporu
istanbul ili, Biyiikcekmece Ilcesi, Yakuplu Kéyii, Beylikdiizii Mevkii‘nde bulunan ve
Tapu Bilgileri tapunun 21 ada, 243DN2B-244DN3C pafta, 102 ve 103 parselleri ile F21D24D4B

pafta 109 parsellerde toplam 22.331,45 m2 alanda kayith aligveris merkezi
LT R GOV A A ETTR i) KDV HARIC 81.000.000 TL / KDV DAHIL 95.580.000 TL

\ Degerleme Konusu Esenyurt(Marmarapark) - 110 nolu parsel
| Talep Tarihi ve Sayisi 03.11.2014

\ Raporu Hazirlayan Harmoni Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S.

\ Rapor Tarihi ve Rapor No 25.12.2014 2014 _400_120 4

| Degerleme Tarihi 19.12.2014

| Rapor Tiirii Anlati Tarzi Kisitll Degerleme Raporu

istanbul ili, Esenyurt ilgesi, Yakuplu Mahallesi 24d-4b Pafta, 21 Ada, 110 Parselde
kayitli, yazélglimleri toplami 62.343,69 m2 olan arsa

BT R COV A A OV E TR i BN KDV HARIC 106.600.000 TL / KDV DAHIL 125.788.000 TL

Dedgerleme Konusu Cinarh Bahge Tuzla Konut Projesi

\ Talep Tarihi ve Sayisi 14.10.2014
| Raporu Hazirlayan ACE Gayrimenkul Dederleme ve Danismanlik A.S.

\ Rapor Tarihi ve Rapor No 25.12.2014 2014/0003

| Degerleme Tarihi 12.12.2014 - 22.12.2014

\ Rapor Tiira Anlati Tarzi Kisitll Degerleme Raporu

Istanbul ili, Tuzla ilgesi, Merkez Mahallesi, 20 pafta, 1329 parselde kayitli 40.983,24
m2 arsa

eI R GOV A TAOVAET R i BN KDV HARIC 2.558.567 TL / KDV DAHIL 3.019.109 TL

| sigorta Degeri(TL) 941.746 TL

Tapu Bilgileri

Tapu Bilgileri
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| Degerleme Konusu Tuzla Ticaret ve Teknoloji Operasyon Merkezi 1 no.lu parsel
\ Talep Tarihi ve Sayisi 14.10.2014
| Raporu Hazirlayan ACE Gayrimenkul Dederleme ve Danismanlik A.S.
\ Rapor Tarihi ve Rapor No 25.12.2014 - 2014/0002
| Degerleme Tarihi 16.12.2014 - 22.12.2014

Rapor Tiira Anlati Tarzi Kisitl Degerleme Raporu
istanbul ili, Tuzla ilgesi, Merkez Mahallesi, tapunun G22B17A1C Pafta, 7301 Ada, 1
Parselde kayith 44.395,35 m2
T N GOV A OV E TR i W KDV HARIC 304.100.000 TL / KDV DAHIL 358.838.000 TL

Tapu Bilgileri

\ Degerleme Konusu Tuzla Ticaret ve Teknoloji Operasyon Merkezi 2 no.lu parsel
| Talep Tarihi ve Sayisi 14.10.2014
\ Raporu Hazirlayan ACE Gayrimenkul Dederleme ve Danismanlik A.S.

| Rapor Tarihi ve Rapor No 25.12.2014 - 2014/0002

| Degerleme Tarihi 16.12.2014 - 22.12.2014

| Rapor Tiirii Anlati Tarzi Kisitll Degerleme Raporu

istanbul ili, Tuzla ilgesi, Merkez Mahallesi, tapunun G22B17A1C Pafta, 7301 Ada, 2
Parselde kayith 21.305,29 m2 arsa

N THETD I A COV A A OV E TR i KDV HARIC 174.500.000 TL / KDV DAHIL 205.910.000 TL

Tapu Bilgileri

\ Degerleme Konusu izmir Ege Perla Projesi
| Talep Tarihi ve Sayisi 28.11.2014
\ Raporu Hazirlayan Reel Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S.

| Rapor Tarihi ve Rapor No 29.12.2014 ISGYO-1410010

| Degerleme Tarihi 15.12.2014-23.12.2014

| Rapor Tiirii Anlati Tarzi Kisitll Degerleme Raporu

izmir ili, Konak ilgesi, Mersinli Mahallesi'nde, tapunun 296 pafta, 3324 ada, 106
parselde kayith 18.392 m? arsa

W THETD Y R GOV A A OV E TR I KDV HARIC 167.652.000 TL / KDV DAHIL 197.829.360 TL

| sigorta Degeri(TL) Yapilasma olmadidi igin belirtiimemistir.

Tapu Bilgileri

| Degerleme Konusu Ofis Lamartine

Talep Tarihi ve Sayisi 15.12.2014

\ Raporu Hazirlayan Nova Taginmaz Dederleme ve Danismanlik A.S.

| Rapor Tarihi ve Rapor No 24.12.2014 003-2014/7215

| Degerleme Tarihi 18.12.2014

| Rapor Tiirii Anlati Tarzi Kisitl Degerleme Raporu

Tapu Bilgileri istanbul ili, Beyoglu ilgesi, Sehitmuhtar Mahallesi, Lamartin ve Cumhuriyet Sokadi,
tapunun 11 Pafta, 408 Ada, 24 parselde kayith 578,72 m2 arsa

Y D OV A T VA ELTIRI BN KDV HARIC 44.295.000 TL / KDV DAHIL 52.268.100 TL

| Degerleme Konusu Uskiidar arsasi
| Talep Tarihi ve Sayisi 28.11.2014
\ Raporu Hazirlayan Reel Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S.

| Rapor Tarihi ve Rapor No 29.12.2014 iISGY0-1410009

| Degerleme Tarihi 24.12.2014-26.12.2014

| Rapor Tiirii Anlati Tarzi Kisitll Degerleme Raporu

istanbul ili, Uskiidar ilgesi, Burhaniye Mahallesi, Tunuslu Mahmutpasa Sokagi, 725
ada, 18 nolu parselde kayith 32.081 m2 arsa

BT A COV A TAOVAETR BN KDV HARIC 25.665.000 TL / KDV DAHIL 30.284.700 TL

| sigorta Degeri(TL) Yapilasma olmadidi igin belirtiimemistir.

Tapu Bilgileri

| Degerleme Konusu Kartal arsasi
| Talep Tarihi ve Sayisi 14.10.2014
\ Raporu Hazirlayan ACE Gayrimenkul Dederleme ve Danismanlik A.S.

| Rapor Tarihi ve Rapor No 19.11.2014- 2014/0004

| Degerleme Tarihi 18.11.2014

| Rapor Tiirii Anlati Tarzi Kisitll Degerleme Raporu

Istanbul ili, Kartal ilgesi, Yukari Mahallesi, G22A14B2B pafta, 10047 ada, 6 nolu
parsellerde kayitlh 36.725 m2 arsa

B THETD I A COV A A OV E TR i BN KDV HARIC 167.800.000 TL / KDV DAHIL 198.004.000 TL

| sigorta Degeri(TL) Arsa oldugu icin belirtiimemistir.

Tapu Bilgileri

\ Degerleme Konusu Levent arsasi
| Talep Tarihi ve Sayisi 03.11.2014

\ Raporu Hazirlayan Harmoni Gayrimenkul Dederleme ve Danismanlik A.S.

\ Rapor Tarihi ve Rapor No 25.12.2014 2014 _400_120_5

| Degerleme Tarihi 19.12.2014

| Rapor Tiirii Anlati Tarzi Kisitl Degerleme Raporu

Tapu Bilgileri istanbul ili, Besiktas ilgesi, Levent Mahallesi, 81 pafta, 916 ada, 572 parselde kayitl
ve Rumelihisari mahallesi, 916 ada, 629, 630, 631 parselde kayith 7.613 m2 arsa

Y D GOV B T VA BRI DY KDV HARIC 3.806.500 TL / KDV DAHIL 4.491.670 TL
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| Degerleme Konusu istanbul Finans Merkezi Arsasi
| Talep Tarihi ve Sayisi 15.12.2014
\ Raporu Hazirlayan Nova Taginmaz Dederleme ve Danismanlik A.S.
| Rapor Tarihi ve Rapor No 24.12.2014 003-2014/7217

Degerleme Tarihi 19.12.2014
\ Rapor Tiira Anlati Tarzi Kisitl Degerleme Raporu
istanbul ili, Umraniye Ilgesi, Kiiglikbakkalkdy Mahallesi, F22D23D4D Pafta, 3328 Ada,
9 parsel numarali arsa
Nihai Deger (KDV i KDV HARIC 122.455.000 TL / KDV DAHIL 144.496.900 TL

Tapu Bil

| Degerleme Konusu Zeytinburnu Arsasi
\ Talep Tarihi ve Sayisi 15.12.2014
| Raporu Hazirlayan Nova Taginmaz Dederleme ve Danismanlik A.S.
Rapor Tarihi ve Rapor No 25.12.2014 003-2014/7216
19.12.2014
Anlati Tarzi Kisitl Degerleme Raporu

eri Zeytinburnu Ilcesi, Merkezefendi Mahallesi,490-491 Pafta, 2905 Ada 17 Parsel
e N GOV AV E TR i BN KDV HARIC 187.962.500 TL / KDV DAHIL 221.795.750 TL
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Ek 2: Portfoy simrlamalarina uyumun kontrolii
Konsolide olmayan (bireysel) finansal tablo ana hesap kalemler ilgili diizenleme 30.Haz.15 31.Ara.14
A Para ve sermaye piyasasi araglari 11-48.1. Md. 24/ (b) 206.833.696 139.035.941
B Gayrimenkuller, gayrimenkule dayali projeler, gayrimenkule dayali haklar [I-48.1. Md. 24 / (a) 1.886.409.159 1.602.337.177
C Istirakler [I-48.1. Md. 24/ (b) 500.000 500.000
Tiskili taraflardan alacaklar (ticari olmayan) 1I-48.1. Md. 23/ (f) - -
Diger varliklar 198.721.719 116.886.785
D Toplam varhklar (Aktif toplami) 11-48.1. Md. 3 / (k) 2.292.464.574 1.858.759.903
E Finansal borglar 111-48.1. Md. 31 718.954.462 477.526.885
F Diger finansal yiikiimliiliikler 1I-48.1. Md. 31 515.501 41.096
G Finansal kiralama borglart 111-48.1. Md. 31 - -
H liskili taraflara borglar (ticari olmayan) 1I-48.1. Md. 23/ (f) - -
I Ozkaynaklar [I-48.1. Md. 31 1.184.236.938 1.210.383.684
Diger kaynaklar 388.757.673 170.808.237
D Toplam kaynaklar 11-48.1. Md. 3 / (k) 2.292.464.574 1.858.759.903
Konsolide olmayan (bireysel) diger finansal bilgiler ilgili diizenleme 30.Haz.15 31.Ara.14
A1l Para ve sermaye piyasasi araclarinin 3 yillik gayrimenkul 6demeleri i¢in tutulan kismi 1I-48.1. Md. 24/ (b) - -
A2 Vadeli/ vadesiz TL / doviz [I-48.1. Md. 24/ (b) 168.051.803 68.754.157
A3 Yabanci sermaye piyasasi araglari 1I-48.1. Md. 24/ (d) - -
B1 Yabanci gayrimenkuller, gayrimenkule dayali projeler, gayrimenkule dayal1 haklar 1I-48.1. Md. 24/ (d) - -
B2 Atil tutulan arsa/ araziler 1I-48.1. Md. 24 / (c) 29.471.500 29.012.446
C1 Yabancr istirakler 111-48.1. Md. 24/ (d) - -
C2 Isletmeci sirkete istirak 11-48.1. Md. 28 500.000 500.000
J Gayrinakdi krediler 11-48.1. Md. 31 36.671.939 25.279.648
K Ugzerinde proje gelistirilecek miilkiyeti ortakliga ait olmayan ipotekli arsalarin ipotek bedelleri  IT1-48.1. Md. 22/ (e) - -
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. 30 Haziran 31 Arahk Asgari / Azami

Portfoy simrlamalan Ilgili diizenleme 2015 2014 oran

1 Uzerinde proje gelistirilecek miilkiyeti ortakliga ait olmayan ipotekli arsalarin ipotek bedelleri [I-48.1. Md. 22/ (e) %0 %0 Azami %10

2 Gayrimenkuller, gayrimenkule dayali projeler, gayrimenkule dayali haklar [I-48.1. Md. 24/ (a). (b) %82 %86 Asgari %51

3 Para ve sermaye piyasas araglari ile istirakler 111-48.1. Md. 24/ (b) %9 %8 Azami %49
4 Yabanci gayrimenkuller, gayrimenkule dayal1 projeler, gayrimenkule dayali haklar, Istirakler,

sermaye piyasasi araglari 1I-48.1. Md. 24/ (d) %0 %0 Azami %49

S Atil tutulan arsa/ araziler 11-48.1. Md. 24/ (¢) %1 %2 Azami %20

6 Isletmeci sirkete istirak 111-48.1. Md. 28 %0 %0 Azami %10

7 Borglanma siniri 111-48.1. Md. 31 %64 %42 Azami %500

8 Vadeli / Vadesiz TL / Déviz [I-48.1. Md. 22/ (e) %7 %4 Azami %10
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