GARANTI KOZA AKIiS ADi ORTAKLIGI
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AKiS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

YONETIM KURULU’NA,

Bu rapor, GARANTI KOZA AKIS ADI ORTAKLIGI'nin (GKAAO) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Ozkaynak
Yontemi sonucuna gdre hesaplanan dzkaynak degerini tespit etmek amaciyla hazirlanmistir.

Cabismamn bulgular1 ve varilan sonuclar bu raporun ilerleyen sayfalannda detayh olarak yer
almaktadir. Calisma sirasinda GKAAO'nun 31 Aralbk 2012 tarihli raporlan esas alinmis, calisma
kapsaminda tarafimiza saglanan mali tablolar ve diger finansal bilgiler tarafimizca ayrica denetime
tabi tutulmamistir. Kullamlan yéntemler herhangi bir genel kabul gérmis denetim standardina gére
olmayip tam kapsamb veya sinirli bir denetim calismasim icermemektedir. Tarafimiza temin edilen
bilgilerin tam ve dogru oldugu kabul edilmis, halka acik bilgilere erisim disinda, aynca bir finansal
inceleme veya durum tespit ¢alismasi gerceklestirilmemistir.

Yapti@imiz calisma sonucunda Gzkaynak degerinin hesaplanmasi igin kullamlan yéntemin bu
degerleme islemi icin yeterli olduuna inamyoruz.

istanbul,
8 Mart 2013

Denet Bagimsiz Denetim
Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
Member, BDO International Network
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Biilent Ustiinel
Sorumlu Ortak Basdenetci

Donet Bagimeiz Denetim Yeminli Mali Miavirtik A.5., 2 Turkish joint stock compand, (s 3 member of BDO International Limited, a UK company limited by
guarantee, and forms part of the international BDO network of independent member firms.

Garantisi lle sinirli bir Bivleyik Krallik yirketi olan BDO International Limited'in Uyesi ve bir Tirk anonim sirketi olan Denet Bagimsiz Yominl| Mali
Milgaviriik A.5., bafimsiz liye kuruluslardan olusan BDO agimin bir parcasing tegkil etmektedir,



BEYAN

isbu degerleme raporunu hazirlayan Kurulusumuzun, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 17.07.2003 tarih
ve 37/875 sayili Karar1 dogrultusunda;

i.  Ayn bir “Kurumsal Finansman Bolimii”ne sahip oldugunu,

ii.  Degerleme calismalan sirasinda kullanilmasi gereken prosediirleri iceren genelge, el kitabi
veya benzeri belirlenmis prosediirlerinin bulundugunu,

iii.  Musteri kabull, calismanin yuritilmesi, raporun hazirlanmasi ve imzalanmasi siireclerinde
kullamlacak kontrol cizelgeleri veya benzeri dokiimanlara sahip oldugunu,

iv. Degerleme calismalarimin teknik altyapisin1 olusturan her tiirlii bilgi bankasi, ic genelge,
gelistirilmis know-how ve benzeri altyapisinin bulundugunu,

V. Degerleme calismalarinda ihtiya¢ duyulan bilgilerin elde edilmesi ile ilgili arastirma
altyapisina sahip oldugunu,

vi. Degerleme calismasini talep eden sirket ile aramizda degerleme hizmeti sozlesmesi
bulundugunu,

vii. Degerleme calismasini talep eden sirket ile dogrudan ve dolayli olarak sermaye ve yonetim
iliskisi bulunmadigini,

viii. Degerlemeye konu sirketlere aymi donem icerisinde degerleme hizmeti vermedigimizi

beyan ederiz.



1. HAZIRLANIS TEMELi VE SOZLESME SARTLARI

Denet Bagimsiz Denetim Yeminli Mali Miisavirlik A.S. (“DENET”), GKAAO’nun 31 Aralik 2012 tarihi
itibariyle (“Degerleme Tarihi”) sirket degerleme calismasini (“Proje”) gerceklestirmek iizere
bagimsiz uzman olarak gorevlendirilmistir.

Degerleme Tarihi’nden sonra ortaya cikabilecek strateji, ortaklik yapisi ve/veya fiziksel veya isgicli
kaynaklarindaki degisiklikler dikkate alinmayacaktir.

Bu rapor (“Rapor”) DENET ile Akis Gayrimenkul Yatinm Ortakligi A.S. (Akis GYO veya Misteri)
arasinda taraflarin hak ve yikumliluklerini belirleyen 18 Subat 2013 tarihli sozlesme hiikiimlerine
baghi kalinarak hazirlanmis olup DENET’in degerleme ile ilgili bulgularim beyan etmektedir ve bu
sozlesmenin getirdigi tiim sartlara bagimli ve uygundur.

Degerleme calismast GKAAO yonetimi tarafindan hazirlanan ve onaylanan verilere dayali olacaktir.
Sektorel veriler ve halka acik bilgiler géz oniinde tutularak, temin edilen tiim finansal ve diger
bilgilerin tam ve dogru oldugu kabul edilmistir. Gelecege yonelik tahminlerin ve bunlarin bagl
oldugu varsayimlarin uygulama ve gerceklesme sorumlulugu GKAAQO’dadir.

Bulgulanimizin, Akis GYQ’ya teklif edilen isin kabulli ya da reddi dogrultusunda, oneri veya tavsiye
teskil etmedigi dikkate alinmalidir. Projenin amaci, GKAAO’nun sirket degerleme calismasinm
gerceklestirmektir.

Bu rapor, DENET’in 18 Subat 2013 tarihli sozlesmesine uygun olarak Akis GYO’nun yonetim kuruluna
sunulmak lizere hazirlanmistir ve bu sozlesmenin getirdigi tiim sartlara bagimli ve uygundur. Akis
GYO’nun dabhili kullanimi ve ilgili kamu kurumlarinin kullanimi ile simirlidir. Aksi durumlarda, bizim
yazili iznimiz olmadan, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya icerdigi bilgilere
referans verilemez. Boyle bir durumla karsilasildigi takdirde, DENET hicbir sorumluluk
yiiklenmeyecektir ve alici hakkinda, bu raporun izinsiz kullanimi ve dagitimi nedeniyle dogacak
ihtilaflar icin gerekli her turlu yasal isleme basvurabilecektir.



2. SEKTOR ve SIRKET HAKKINDAKI BILGILER

Tirkiye Gayrimenkul Sektori

Turkiye ekonomisinin lokomotif sektorlerinden olan gayrimenkul sektori donemsel krizlere ve
kiiclilmelere ragmen son yirmi yilda 6nemli gelisim gostermis, istihdama ve alt sektorlere dogrudan
katki saglamis ve biiyiime trendini korumustur. Ozellikle 2000’li yillarin basinda diisme trendine
giren enflasyon ve buna paralel gerileyen faiz oranlarinin ekonomide yarattigi ongoriilebilirlik
sayesinde hem ticari gayrimenkul hem de konut sektorinde son yillarda esi gorulmemis bir buyume
gozlenmistir.

Turkiye’deki ekonomik gelismelerle birlikte, gayrimenkul piyasasim yonlendiren ya da etkileyen cok
sayida faktor bulunmaktadir. Bunlardan en onemlileri su sekilde siralanabilir:

Niifus artis1 ve azalan ortalama hane halki biiylikliigi

Kirsaldan kentlere devam eden go¢

Perakende piyasasinin modernizasyonu ve gelismesi

Cok uluslu ve/veya belli bir biiylkliige ulasmis ulusal sirketlerin sayisina paralel artan ofis alanm
ihtiyaci

e Tirkiye’nin cografi konumunun da etkisiyle hizli biyiiyen lojistik sektoriiniin artan
depo/antrepo talebi

Konut Sektoru

Turkiye’de modern altyapiya sahip ve depreme dayanikli konut konusunda onemli miktarda acik
bulunmaktadir. Ozellikle son 5 yilda TOKi’nin énderliginde biiyiik yiiklenici firmalar tarafindan
saglanan kayda deger miktarda konut arzindan so6z edilebilirse de, toplu konut talebinin
karsilandigini soylemek cok zordur.

Konut acigin1 doguran en onemli sebepler niifus artis1, kentlesme hizi, hane halki biiylikligtindeki
azalma, yaslanan bina stokunun kullanim disina ¢ikmasi nedeni ile ortaya ¢ikan yenileme ihtiyaci ile
hem deprem riski hem de kacak yapilasma sonucu olusan stokun donustirilmesi ihtiyacidir.

Kentsel donisiim kaynakli konut yenileme ihtiyacinin yillik %3 civarinda olacagi varsayimi ile 2013-
2023 yillan aras1 toplam konut ihtiyac1 6ngoriisii asagidaki tabloda 6zetlenmistir.

Tablo 1. Tiirkiye Toplam Konut ihtiyact Tahminleri (Bin Adet)

Niifus Artis1 Ve Kentsel
Kentlesme Yenileme Doniisiim
Yillar Kaynakh Kaynakh Kaynakh Toplam
2013 352 90 50 492
2014 358 200 50 608
2015 401 200 50 651
2016 406 200 50 656
2017 412 200 50 662
2018 413 200 50 663
2019 419 200 50 669
2020 426 200 50 676
2021 430 200 50 680
2022 440 200 50 690
2023 430 200 50 680
Toplam 4840 2120 600 7560

Kaynak: GYODER



Ticari Gayrimenkul Sektorii

Turkiye’de alisveris merkezleri say1 ve kiralanabilir alan itibari ile 2001 yilindan sonra hizli bir
genisleme gozlenmistir. 2001 yilinda toplam 57 AVM ile bin kisi basina 22,6 metrekare kiralanabilir
alan biiyukliigii mevcut iken, 2011 yilinda 298 AVM ve bin kisi basina 101,2 metrekare kiralanabilir
alan biyiiklugiine ulasilmistir. Toplam kiralanabilir alanda 2001 - 2011 donemi yillik birlesik biylime
orani yaklasik % 18 olarak gerceklesmistir.

Tablo 2. AVM Kiralanabilir Alan Gelisimi

Yillar AVM Sayis1 | Toplam Kiralanabilir Alan (m?) | Kiralanabilir Alan (m?) / Bin Kisi
2001 57 1.463.085 22,6
2002 66 1.639.589 25,0
2003 85 1.891.322 28,3
2004 100 2.052.368 30,2
2005 119 2.357.329 34,2
2006 144 2.824.536 40,6
2007 172 3.747.173 53,0
2008 214 4.708.219 65,9
2009 238 5.526.659 76,2
2010 262 6.290.341 85,4
2011 298 7.561.886 101,2

Kaynak: GYODER

Alisveris merkezleri onceleri sadece buyik ve/veya hizli gelisen sehirlerde kurulurken son yillarda
yayginlasmakta ve potansiyele sahip sehirlerde de alisveris merkezi acilmaktadir. 2011 yili itibari ile
Turkiye genelinde 51 ilde AVM bulunmaktadir.

Turkiye’de perakende sektoru son yirmi yilda tum ulkede katlanarak buyumdustir. 2012 yili itibariyle
yalnizca Istanbul’daki alisveris merkezlerinin toplam kiralanabilir alanlarn 2,757 bin metrekaredir.
(Kaynak Colliers) AVM’lerin kiralanabilir alanlarimin gelecekte de artmasi beklenirken bu yatinmlarin
geri donus surelerinin 5-6 yil ortalamasindan 9-12 yil ortalamasina uzamasi beklenmektedir. Kiresel
finansman olanaklarinin kolaylasmasi ile yabancilarin AVM yatinmlarinin da devam edecegi tahmin
edilmektedir.

Ofis piyasasinda ise hali hazirda devam etmekte olan yatirnmlarin tamamlanmasi ile birlikte 2011
yilsonu itibariyle 3,41 milyon metrekareye ulasmis olan Istanbul ofis piyasasi arzinin 2013 sonunda
4,1 milyon metrekareye ulasmasi beklenmektedir. istanbul’daki ofis arzi ongoriileri asagidaki
tabloda siralanmistir.

Tablo 3. istanbul Ofis Arz1 Gelisimi

Yillar Ofis Arz1 (milyon metrekare)
2011 3,4
2013 4,1
2015 4,5
2020 6,0
2023 7,0

Kaynak: GYODER

istanbul disinda ofis piyasasinda gelisme potansiyeli olan illerin basta Ankara olmak lizere izmir,
Antalya, Bursa, Kocaeli, Adana ve Mersin olup Konya, Gaziantep, Denizli ve Kayseri de bolgesel
uretim ve komsu ulkelerle dis ticaret amacl ofis talepleri ile karsilasmalar beklenmektedir.



insaat sektdriiniin son yillardaki gelisimiyle beraber bircok firma mzli biiyime firsat1 bulmus ve
kurumlar vergisi muafiyeti nedeniyle de GYO donusumlerini tamamlayip halka acik hale gelmislerdir.
IMKB’de islem goren gayrimenkul yatinnm ortakliklarimin 31 Ocak 2013 itibariyle piyasa degerleri, ilan
edilen son 4 ceyrek itibariyle net karlar ve ilan edilen en son mali tablolarindaki ozkaynaklan
asagidaki tabloda goriilmektedir.

31 Ocak 2013 itibari ile IMKB GYO endeksinde bulunan sirketlerin piyasa degerleri toplami 16,1
milyar TL iken ilan edilen son mali tablolarina gore ozkaynak toplamlar 12,8 Milyar TL olmustur. Bu

sirketler son 4 ceyrek itibariyle toplam 1,4 Milyar TL net donem kar aciklamislardir.

IMKB GYO Listesi
Piyasa Degeri | Ozkaynak Degeri Net Kar

GYO Endeksi (Bin TL) (Bin TL) (Bin TL)
Akfen GMYO AKFGY 298.080 800.517 44.855
Akis GMYO AKSGY 310.246
Akmerkez GMYO AKMGY 819.808 165.261 53.121
Alarko GMYO ALGYO 222.069 227.317 6.425
Atakule GMYO AGYO 119.280 225.331 22.837
Ata GMYO ATAGY 32.775 11.069 129
Avrasya GMYO AVGYO 41.760 78.552 1.614
Dogus GMYO DGGYO 160.364 198.002 15.233
EGS GMYO EGYO 16.500 (143.164) (23.919)
Emlak Konut GMYO EKGYO 7.775.000 3.945.950 397.364
idealist GMYO IDGYO 24.600 9.263 (21)
is GMYO ISGYO 960.000 1.054.086 86.317
Kiler GMYO KLGYO 238.080 295.322 52.362
Mart1 GMYO MRGYO 57.200 137.922 1.301
Nurol GMYO NUGYO 296.000 73.047 16.879
Ozak GMYO OZKGY 315.570 548.196
Ozderici GMYO 0ZGYO 104.000 104.166 1.350
Pera GMYO PEGYO 57.024 159.707 (1.095)
Reysas GMYO RYGYO 133.000 320.246 20.963
Saf GMYO SAFGY 904.334 229.036 300.207
Sinpas GMYO SNGYO 840.000 1.064.718 57.523
Torunlar GMYO TRGYO 1.560.000 2.635.641 350.655
TSKB GMYO TSGYO 123.000 228.099 26.633
Vakif GMYO VKGYO 527.100 190.506 3.985
Yesil GMYO YGYO 155.176 191.167 (12.916)
Yap1 Kredi Koray GMYO | YKGYO 55.600 59.411 (6.343)
Endeks 16.146.566 12.809.367 1.415.459




Garanti Koza Akis Adi Ortakligi

Garanti Koza Akis Adi Ortakligi (GKAAO), Akis Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. ile Garanti Koza
insaat Sanayi A.S.’nin (Garanti Koza Insaat) miisterek yonetime tabi ortakliklarindan biridir. Adi
Ortaklik, 3 Mayis 2007 tarihinde imzalanan proje ortakligi sozlesmesi ile Garanti Koza Akis Adi
Ortaklig1 olarak Akis, Garanti Koza insaat ve Garanti Koza Gayrimenkul Gelistirme A.S. (GKGG)
tarafindan kurulmustur. Daha sonra Giiray Insaat ve Taahhiit Ltd. Sti.’nin katiim ile gelinen nihai
ortaklik yapisi asagidaki tabloda verildigi sekildedir. Proje ortakligimn amaci Esenyurt istanbul’da
insa edilen Akkoza Evleri projesinin tamamlanmasi ve satisidir. (Kaynak: Akis 30.09.2012 UFRS

Rapor)
ORTAKLAR YUZDE (%) TUTAR (TL)
Akis Gayrimenkul Yatinm Ortaklig A.S. 25 2.500,00
Garanti Koza Insaat Sanayi ve Tic. A.S. 67,5 6.750,00
Guray Insaat ve Taahhut Ltd. Sti. 7,5 750,00
Toplam %100 10.000,00 TL

GKAAO, Esenyurt bolgesinde toplam 1745 konut 66 ticari uniteden olusan Akkoza projesini
gerceklestirmek uzere kurulmustur. Akkoza projesi 2 etaptan olusmakta olup Akkoza 1'in teslimi
tamamlanmis, Akkoza 2'nin ise insaatinda son noktaya gelinmistir (yaklasik %95’i tamamlanmistir).

(Kaynak: Sirket Yonetimi)




3. DEGERLEME YONTEMLERiI VE METODOLOJi

Sirket degerlemeleri genellikle pazar degeri esasli olarak gerceklestirilse de, bazi durumlarda pazar
degeri dis1 tamimlanmis bir degerin kullanilmasi gerekebilir. Pazar degerinin takdiri icin yapilacak
herhangi tipteki bir degerleme, bir veya daha fazla degerleme yaklasimi uygulamasini gerektirir.
Degerleme yontemleri yaygin bir sekilde kullanilan genel kabul gérmiis analitik yontemleri ifade
eder ve bu yontemler asagidaki gibi 6zetlenebilir.

Piyasa Carpani Yontemi

Bu yontemin temeli, degerlemesi yapilacak olan firmanin sirket degeri ile aynm piyasada yer alan
diger firmalarin sirket degerlerinin birbirleri icin bir anlam ifade ettikleri varsayimina
dayanmaktadir. Bu kapsamda ayni sektorde faaliyet gosteren diger firmalarin cesitli rasyolarindan
hareketle bir sirket degeri hesaplanmaya calisilir.

indirgenmis Nakit Akimlari Analizi Yontemi

Bu yontem degerlemesi yapilan varliga ait nakit girisi ve nakit cikisi verilerini dikkate alir ve
indirgeme yontemi ile deger tahmini yapar. Degerlenen varliga yonelik olasi nakit akislaryla ilgili
acik varsayimlara dayali bir finansal modelleme teknigidir. indirgenmis nakit akimlari analizlerinde
serbest nakit akimlan ve iskonto orani1 dikkate alinarak degerlemesi yapilan varligin net buglinkii
degeri hesaplanir. indirgenmis Nakit Akimlan analizi yonteminde nakit akimlari, gelecekteki her bir
donem icin ayr ayrn tahmin edilir. Bu akimlar daha sonra simdiki deger teknikleri kullanilarak bir
iskonto oraninin uygulanmasiyla degere donistiriilir. Bircok nakit akist tammi kullanilabilir.
Uygulamada genellikle, net nakit akisi (hissedarlara dagitilabilecek nakit akisi) veya gerceklesen
temettiiler (6zellikle azinlik konumundaki hissedarlarin durumunda) kullamlmaktadir. iskonto orani,
kullamlan nakit akist tanimi icin uygun olmalidir. Beklenen gelir veya kazanclar, kazanclarin
beklenen buyumesi ve zamanlamasi, bu kazanclarin akisiyla ilgili riskler ve paranin zaman acisindan
degeri g6z oniine alinarak hesaplamalar yapilir. Beklenen gelir veya kazanclar, sirketin sermaye
yapis1 ve gecmisteki performansi ile sirketin gelecekte beklenen goriinimu, sektorel ve ekonomik
faktorler goz oniinde bulundurularak tahmin edilir.

Ozkaynak Degeri Yontemi

Bir sirketin bilancosunda gorulen toplam aktifleriyle (amortisman, tikenme pay1 ve itfa ciktiktan
sonraki net tutar) toplam pasifleri arasindaki farktir. Defter degeri, bu durumda net defter degeri,
net kiymet ve hissedarlarin 6zsermayesi ile ayn1 anlama gelir.

Net Aktif Deger Yontemi

Maddi ve maddi olmayan biitiin varliklar ve borclar pazar degeri veya uygun bir defter degeri ile
bilancoda gosterilir. Sirket aktifleri eksi pasiflerin pazar degerini esas alan yaklasimlar kullanarak
sirket degerini tespit etmenin bir yoludur. isletmenin siirekliligi varsayim ile degerlendirilen bir faal
sirket ile ilgili bir gorevde bu yaklasim kullanildiginda elde edilen deger, diger yaklasimin veya
yaklasimlarin deger takdirleri ile beraber dikkate alinir.

Piyasa Kapitalizasyon Degeri Yontemi

Hisseleri borsada islem goren sirketlerin hisselerinin piyasa degeri ile hisse adedinin carpilmasiyla
ulasilan deger piyasa kapitalizasyon degeridir.
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4. DEGERLEME GALISMALARI
GKAAO degerlemesinde kullanilacak yontem, Ozkaynak Yéntemi olarak belirlenmistir.

GKAAO’nun amaci Esenyurt istanbul’da insa edilen Akkoza projesinin tamamlanmasi ve satisidir.
Akkoza projesi 2 etaptan olusmakta olup Akkoza 1'in teslimi tamamlanmis, Akkoza 2'nin ise
insaatinda son noktaya gelinmistir (yaklasik %95’i tamamlanmistir). Akkoza 2 projesinin teslimi
sonrasinda adi ortaklik misyonunu tamamlamis olacak ve faaliyeti sona erecektir.

indirgenmis Nakit Akimi yénteminin kullanilamamasinin sebebi, GKAAO’nun devam edecek bir
faaliyetinin olmamas1 nedeniyle gelecek donemlerdeki nakit akimlarimn bulunmamasidir. Diger bir
yontem olan Piyasa Carpanlar1 Yonteminin kullanilamamasinin nedeni ise GKAAO’nun faaliyeti sona
erecek bir ortaklik olmasi nedeniyle faaliyetlerine devam eden sirketlerle karsilastinlmasinin dogru
olmamasidir. GKAAO’nun borsada islem gormemesi sebebi ile piyasada fiyatlanmis bir degeri
bulunmadigindan Piyasa Kapitalizasyon yontemi de kullanilamamaktadir.

Bu nedenlerle GKAAO’nun degerlemesinde Ozkaynak Degeri Yonteminin kullamlmasina karar
verilmistir.

Ozkaynak Degeri (UFRS)

GKAAO’nun ozkaynaklarinin tespitinde 31 Aralik 2012 tarihli mali tablolar kullanilmistir. Bu mali
tablolar esas alinarak hazirlanmis olan 6zkaynak degerini gosterir tablo asagidaki gibidir.

GKAAO Ozkaynaklar 31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
Stoklar 112.318.383 285.014.250
Yatinm Amacli Gayrimenkuller 81.607.259 81.145.438
Kisa Vadeli Diger Varliklar 64.806.115 67.214.001
Uzun Vadeli Diger Varliklar 3.792.524 37.945.405
Kisa Vadeli Yukumlilukler 291.662.805 478.152.007
Uzun Vadeli Yukumlilukler 417.269 1.075.795
Toplam Ozkaynaklar (29.555.794) (7.908.707)

Yukaridaki tabloda yer alan bilgilere gore 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle GKAAO’nun ozkaynak
yontemine gore hesaplanmis degeri (29.555.794) TL’dir.

Degerleme Sonuglari

Yapilan calismada GKAAO icin Ozkaynak Yonteminin (UFRS) kullanilmasi uygun goriilmiistiir.

indirgenmis Nakit Akimi yonteminin kullamlamamasimin sebebi, GKAAO’nun devam edecek bir
faaliyetinin olmamasi nedeniyle gelecek donemlerdeki nakit akimlarinin bulunmamasidir. Diger bir
yontem olan Piyasa Carpanlarn Yonteminin kullanilamamasinin nedeni ise GKAAO’nun faaliyeti sona
erecek bir ortaklik olmasi nedeniyle faaliyetlerine devam eden sirketlerle karsilastirilmasinin dogru
olmamasidir. GKAAO’nun borsada islem gormemesi sebebi ile piyasada fiyatlanmis bir degeri
bulunmadigindan Piyasa Kapitalizasyon yontemi de kullanilamamaktadir.

Akkoza 2 projesinin teslimi sonrasinda adi ortaklik misyonunu tamamlamis olacak ve faaliyeti sona
erecektir. Adi ortaklik tiizel kisilik degildir. Adi ortaklik simrli omre sahip oldugundan degerleme
sonucunu etkileyecek marka, know-how gibi herhangi bir maddi olmayan varlik unsuruna sahip
olmadigi kanaatindeyiz. Asagidaki tabloda GKAAQ’nin degerleme calismalarinin sonuglar
gosterilmistir.

Degerleme Sonuclarn (TL) GKAAO
Ozkaynak Yontemi (UFRS) (29.555.794)
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