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JCR Eurasia Rating, “Seker Finansal Kiralama A.S. ve baglh ortakliginin konsolide yapisin1” gézden
gegirerek, Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu ‘BBB (T'tk), Kisa Vadeli Ulusal Notu’nu ise ‘A-3 (Trk)’ olarak agag1 yonlii
revize etti, Uzun Vadeli Ulusal Notuna iliskin gérintimiind ‘Stabil’ olarak belirledi ve Uzun Vadeli Uluslararasi
Yabanct ve Yerel Para Notlarini ‘B-> seviyesine ¢ekmis olup, diger notlarla birlikte detaylari sol siitiinda
gOsterilmistir.

Banka hissedarl sirketlerin domine ettigi oligopolistik yapist ve neticesinde diger tlkelere kiyasla bankacilik
faaliyetleriyle daha irtibatli isleyisi, vergi mevzuatindaki degisikliklere yiiksek duyarlilik seviyesi, nispeten dusiik
penetrasyon orani, agirlikll kisa vadeli kaynaklarla sunulan orta ve uzun vadeli yatiim finansmani hizmeti
neticesinde olusan vade uyumsuzlugu, islem hacminin 6nemli bir kisminin yabanct para cinsinden gerceklesmesi
nedeniyle TRY nin dis degerindeki gelismelere yiiksek duyarlidik seviyesi Tiurk Leasing Sektériniin en temel
Ozellikleridir. Ancak, 2018 yili ikinci yarisinda baslayip 2019 yilinin 6nemli bir bélimiinde devam eden yatirim
ortamindaki daralma, hane halki titketim harcamalarindaki yavaslama, tiiketici ve reel sektor giivenindeki
dalgalanmalar leasing sektoriine negatif olarak yansimus, 6zellikle ingaat, plastik ve tekstil sektérii gibi leasing
islemlerinde 6nemli paya sahip alanlarda yatirim egilimlerinin gevsemesi sektoriin gelisimine olumlu yonde katk:
yapamamustir. 2019 yili son ¢eyrekte Tirkiye ekonomisinde kaydedilen hizli biyiime umut vaat etmis olsa da 2020
yilinda tim diinya ekonomisi tizerinde kayda deger etkiler géstermesi beklenen Covid-19 pandemisi de neredeyse
tum is kollarini etkilemesi beklendiginden sektér agisindan da asagt yonli bir risk unsuru tagimaktadir. Buna kargilik
ise katthm banklarinin leasing sektoriinde faaliyet gdstermesi ve operasyonel kiralamanin devreye girmesi gibi
faktorler meveut ekonomik konjonkturiin dengelenmesi halinde gelecek dénemlerde sektér penetrasyon oraninin
yukselmesine olumlu yonde katki saglamaya devam edebilecektir. Sektoriin tamamlanan mali yilda USD ve TRY
bazli islem hacmi daralmis, buna karsin yabanci para agirhikli varlik yapist ve TRY’de yasanan deger kaybina ragmen
TRY bazl varliklarinda yillik bazda daralma gézlenmistir. Makro diizeyde yenileme ve kapasite artirimina yonelik
yatirimlar, kamu yatirimlarinda leasing kullanimi ve uzun vadeli kaynaklara erisim olanaklart leasing sekt6rinitin
biiytimesi agisindan 2020 ve sonrasinda 6nemli kriterler olmaya devam edecektir.

Halka agik sayili leasing sirketlerinden biri olan Seker Finansal Kiralama A.$. kurumsal yonetim ilkelerine ytiksek
uyum seviyesine sahip olup, faaliyetlerini Istanbul’daki genel merkezi, Ankara ve Izmir subeleri ve ¢ogunluk
hissedart Sekerbank T.A.S. nin 238 subesi aracihigtyla yerel bazda yiritmektedir. Sirketin 2019 yil sonu pazar
paynun bir 6nceki yila gore sektériin varliklarinda daralma kaynaklt olarak artis gostermesi, kisa vadeli fonlama
ihtiyacindaki dists, halka acik bir leasing sirketi olmasi, giiclis ve kredibilitesi ytksek ortaklik yapisi, kurumsal
yonetim ilkelerine yuksek uyum seviyesi tamamlanan mali yilda 6n plana cikan olumlu yonleri olarak
siralanmaktadir. Ayrica 2020 yilt birinci ¢eyrekte net kambiyo kari, ertelenmis vergi geliri ve azalan finansman
gidetlerinin etkisi ile 2019 yil sonu net dénem zararinin ardindan yeniden dénem karina ge¢ilmis olmast ve bununla
beraber 2020 yili ilk ¢eyrekte 2019 yili islem hacminin yarisindan fazlasinin gergeklestirilmis olmast da olumlu
yonlere eklenmektedir. Sirket, sektor genelinde yasanan daralmaya paralel olarak 2019 yilinda islem hacminde bir
dists yagamakla bitlikte, koruma saglayan ve yiikselen teminat seviyesi ve yiitksek kargilik ayirma orani ile dikkat
cekmektedir. Buna karsilik tamamlanan mali yilda sirketin varlik kalitesinde bir bozulma dikkati ¢ekmektedir. Bir
onceki yila gore kayda deger bir artis kaydeden NPL orant sektor ortalamalarinin tzerinde kalmayr sirduriirken,
takipteki alacaklarin 6zkaynaklara oraninda da 6nemli 6l¢tide artis yasanmustir. Banka iliskili finansal kuruluslarin
karakteristik 6zelliklerinden biri olan, yasal yikiimliliikleri kargilamakla birlikte nispeten diisiik 6z kaynak seviyesi
ise tamamlanan mali yilda da devam etmistir. Karlilik tarafinda ise 6nceki yillarda oldugu gibi yiiksek yabanci para
uzun pozisyonundan kaynaklt net FX kart net dénem karliligina katki sunmaya devam etmis ancak yine de sirketin
2019 yil sonunda net dénem zarart agiklamasina engel olamamustir. Sirketin yuksek yabanct para uzun
pozisyonunun gelir ve karlihk Gzerinde volatilite yaratma olasiligt da devam etmektedir. Belirtilen hususlar,
baskilanan yatirimer risk istaht ve nispeten yiiksek volatiliteye sahip piyasa kosullart dogrultusunda Sirket Kisa ve
Uzun Vadeli Ulusal Notlar1 asag1 yonlii revize edilmistir, bahsi gegen hususlar 6niimiizdeki dénemde de izlenecek
temel unsurlart olusturmuslardir.

Thrag yoluyla elde edilmesi planlanan kaynaklar sirket bilancosunda taginacagi igin ayrt bir ihrag rating raporu
dizenlenmeyip kredi derecelendirme raporu icerisinde analiz edilmistir. Thrag edilecek boglanma aracinin sirketin
diger yukumluliklerine gore hukuksal ve teminat acisindan bir farklilastirilmasi olmadigi icin girketin kurumsal
yapisinin notlart ihrag ratingini de temsil etmektedir. Ancak, ihrag¢ ratingi notlart yapilandirilmis finansman
enstrimanlarint kapsamamaktadir.

Ortaklarin ihtiyag halinde Seker Leasing’e uzun vadeli likidite veya 6z kaynak temin edebilecek yeterli arzuya ve
ayrica etkili operasyonel destek sunma deneyimine sahip olduklari bilgi ve kanaatine ulagtlmistir. Bu kapsamda,
Sirketin Desteklenme Notu ‘yiksek diizeyde’ degetlendirilmis olup, JCR Eurasia Rating notasyonu igerisinde (2)
olarak belitlenmistir.

Ote yandan, JCR Eurasia Rating olarak, ortaklarindan herhangi bir destek saglantp saglanamayacagina
bakilmaksizin, Sirketin organizasyon yapist, yukiimlilik kompozisyonu, risk ve kurumsal yonetim uygulamalari ile
tarihsel verisi dikkate alindiginda, piyasa etkinligini artirmasi kaydiyla bilancosunda tstlendigi yikumlilikleri
yonetebilecek yeterli deneyim ve altyapiya ulastigi kanaatine ulagtlmustir. Bu kapsamda, JCR Eurasia Rating
notasyonu icerisinde, Seker Finansal Kiralama A.$.’nin Ortaklardan Bagimsizlik Notu (AB) olarak belirlenmistir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www.jcrer.com.tr adresinden
saglanabilir veya Kurulusumuz analisti Sn. Dincer Semerciler ve Sn. Bagak Ercevik ile iletisim kurulabilir.
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