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1 Ocak - 30 Haziran 2015 Ara Hesap Donemine Ait Konsolide
Finansal Tablolar Hakkinda Sinirh Denetim Raporu

GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu'na;

Giris

GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketimin (Sirket) ve bagl ortakliklarmin
(birlikte - Grup) 30 Haziran 2015 tarihli konsolide finansal durum tablosunun ve aymi tarihte sona eren alt1 aylik
donemine ait konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, konsolide 6zkaynak degisim
tablosunun ve konsolide nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin 6zetinin ve diger agiklayic
dipnotlarinin sinirl denetimini yiiriitmiis bulunuyoruz. Grup yonetimi, sdz konusu ara dénem finansal bilgilerin
Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak hazirlanmasindan ve gergege uygun bir bigimde sunumundan
sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz siirlt denetime dayanarak s6z konusu ara dénem finansal bilgilere
iliskin bir sonug bildirmektir.

Sinirlt Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirh denetim, Siirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 "Ara Donem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denet¢i Tarafindan Sinirli Bagimsiz
Denetimi"ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara donem finansal bilgilere iligkin sinirli denetim, basta finans ve
muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak iizere ilgili kisilerin sorgulanmas1 ve analitik prosediirler ile diger
siirlt denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara doénem finansal bilgilerin sinirli denetiminin
kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis
bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla dnemli 6l¢iide dardir. Sonug olarak ara donem finansal
bilgilerin smirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim &nemli hususlara
vakif olabilecegine iliskin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii
bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirl denetimimize gore ilisikteki ara donem konsolide finansal bilgilerin, GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat
Sanayi ve Ticaret A.S'nin (Sirket) ve bagli ortakliklariin (birlikte - Grup) 30 Haziran 2015 tarihi itibariyla
finansal durumunun, finansal performansinin ve ayni tarihte sona eren alt1 aylik doneme iligkin nakit akiglarinin
Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak, dogru ve gergege uygun bir gériiniimiinii saglamadigi kanaatine
varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢cekmemistir.

Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Zeynep Okuyan SMMM
Sorumlu Denetgi

19 Agustos 2015
Istanbul, Tiirkiye
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GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

30 Haziran 2015 Tarihi itibariyla

Konsolide Finansal Durum Tablosu (Bilanco)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Smirh Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
30 Haziran 31 Arahk
Notlar 2015 2014

Varhklar
Donen varliklar 38,875 36,893
Nakit ve nakit benzerleri 4 14,572 6,850
Finansal yatirimlar 5 18,064 24,927
- Satilmaya haziwr finansal varliklar 5.1 18,064 24,927
Ticari alacaklar 7.1 3,131 1,834
- [liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 3,131 1,834
Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar 8.1 110 333
Diger alacaklar 9.1 487 501
- [liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 487 501
Stoklar (net) 10 1,640 1,427
Pesin 6denmis giderler 11 239 451
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 12 - 2
Diger donen varliklar 22 351 287
Satis amaciyla elde tutulan duran varliklar 13 281 281
Duran varhklar 258,877 231,869
Finansal yatirimlar 5 962 962
- Diger finansal varliklar 5.2 962 962
Maddi duran varliklar 14 257,117 227,236
Maddi olmayan duran varliklar 15 3 4
Pesin 6denmis giderler 11 - 12
Ertelenmis vergi varligt 31 795 3,655
Toplam varhklar 297,752 268,762

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

30 Haziran 2015 Tarihi itibariyla

Konsolide Finansal Durum Tablosu (Bilanco)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Bagimsiz
denetimden denetimden
ge¢mis gecmis
30 Haziran 31 Arahik
Notlar 2015 2014
Kaynaklar

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 49,130 31,509
Kisa vadeli bor¢lanmalar 16 20 26
- Alinan krediler 16.2 20 26
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlar1 16 46,197 28,049
- Alinan krediler 16.2 46,197 28,049
Ticari borglar 7.2 1,353 1,867
- [liskili taraflara ticari bor¢lar 77 61
- Tliskili olmayan taraflara ticari borg¢lar 1,276 1,806
Finans sektorii faaliyetlerinden borglar 8.2 584 430
Diger borglar 9.2 73 296
Ertelenmis gelirler 20 750 680
Dénem Kari Vergi Yikimliligi - 29
Kisa vadeli karsiliklar 21 153 132
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 21.1 153 132
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 147,886 139,770
Uzun vadeli bor¢lanmalar 16 147,500 139,327
- Alinan krediler 16.2 147,500 139,327
Uzun vadeli karsiliklar 21 386 443
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 21.2 386 443
Ozkaynaklar 100,736 97,483
Odenmis sermaye 23.1 52,181 52,181
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 23.2 24,085 24,085
Geri Alinmig Paylar (-) 23.3 (2,923) (2,775)
Hisse senedi ihrag primleri 234 1 1
Ortak Kont. Tabi Tes. veya Isl. I¢. Birlesmelerin Etkisi 23.5 (12,181) (12,181)
K/Z Yeniden Sin. Birikmis Diger Kaps. Gel. veya Giderler 23.6 (27) (29)
- Yeniden Degerleme ve Olciim Kazang / Kayiplart (27) (29)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 23.7 36,424 25,501
- Yabanci para ¢evrim farklart 30,936 16,227
- Finansal varliklar deger artis fonu 5,488 9,274
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 23.8 8,039 7,528
Gegmis yillar karlari 23.9 2,632 11,721
Net donem kar1/(zarar1) (7,495) (8,549)
Toplam kaynaklar 297,752 268,762

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

30 Haziran 2015 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Kar veya Zarar Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Simirh Simirh Simirh
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmis gecmemis gecmis gecmemis
1 Ocak- 1 Nisan-
1 Ocak- 1 Nisan- 30 Haziran 30 Haziran
30 Haziran 30 Haziran ~ 2014 Yeniden 2014 Yeniden
Notlar 2015 2015 diizenlenmis(*) diizenlenmis(*)
Siirdiiriilen faaliyetler
Denizcilik sektorii hasilat 24 14,996 7,384 7,119 3,581
Denizcilik sektori giderleri (-) 24 (15,708) (9,369) (6,472) (3,103)
Denizcilik sektorii faaliyetlerinden briit kar/(zarar) (712) (1,985) 647 478
Ticari faaliyetlerden briit kar/zarar (712) (1,985) 647 478
Faiz gelirleri 25 23 16 106 55
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 23 16 106 55
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti (-) - - - -
Finans sektorii faaliyetleri karsilik (gideri)/geliri, net 25 (1112) (58) 138 5)
Kambiyo kari/(zarar1), net 25 4 4 9 (29)
Diger Finans Sektorii Faaliyetleri gelirleri/(giderleri), net 25 - - (70) (16)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar/(zarar) (84) (38) 183 5
Briit kar/zarar (796) (2,023) 830 483
Genel yonetim giderleri (-) 26 (2,206) (1,225) (2,060) (1,013)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 27 580 248 3,077 865
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 28 (209) (29) (2,890) (1,672)
Faaliyet kari/zarari (2,631) (3,029) (1,043) (1,337)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 29 6,220 6,138 15 5
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) - - -
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
karlarindan/zararlarindan paylar - - - -
Finansman gideri oncesi faaliyet kari/zarar: 3,589 3,109 (1,028) (1,332)
Finansman gelirleri 30 - - - -
Finansman giderleri (-) 30 (12,321) (3,914) (1,318) 555
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari/(zarar1) (8,732) (805) (2,346) (777)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/(gideri) 1,237 (21) (314) (235)
Donem vergi gelir/(gideri) 31 - - - 3
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 31 1,237 (21) (314) (238)
Doénem kari/(zarari) (7,495) (826) (2,660) (1,012)
Hisse Basina Kazang 32 (0.149) (0.016) (0.089) (0.034)
(@) 2.2.1 no’lu dipnota bakiniz.

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

30 Haziran 2015 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Kapsamh Gelir Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Simirh Simirh Simirh Simirh
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmis gecmemis gecmis gecmemis
1 Ocak- 1 Nisan-
1 Ocak- 1 Nisan- 30 Haziran 30 Haziran
30 Haziran 30 Haziran 2014 Yeniden 2014 Yeniden
Notlar 2015 2015  diizenlenmis(*) diizenlenmis(*)
Doénem Kkari (7,495) (826) (2,660) (1,012)
Diger kapsamh gelir/gider
Kar veya zarar olarak yeniden
siniflandirilmayacaklar 27) 27) - -
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6lgiim
kazanglari/kayiplari 27) 27) - -
Kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacaklar 10,923 (3,937) 8,139 4,775
Yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim 23 14,709 3,058 (262) (1,979)
Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim 23 (3,786) (6,995) 8,401 6,754
Diger kapsamh gelir (vergi sonrasi) 10,896 (3,964) 8,139 4,775
Toplam kapsamh gelir 3,401 (4,790) 5,479 3,763
Toplam kapsamh gelirin dagilim 3,401 (4,790) 5,479 3,763
Kontrol giicii olmayan paylar - - - -
Ana ortaklik paylari 3,401 (4,790) 5,479 3,763
™) 2.2.1 no’lu dipnota bakiniz.

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

30 Haziran 2015 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda yeniden
simflandiriimayacak birikmis

Kar veya zararda yeniden

birikmis diger kapsamh

Birikmis
Kkarlar

Geri
alinms
paylar

Iceren Yeniden degerleme

Yabanc para
kayiplar _¢evrim farklar:

SHFV Yeniden

degerleme ve
kazang¢/ simiflandirma kazang/
kayiplan

Kardan ayrilan Ge¢mis yillar Net donem
kisitlanmug kar/ karl/
yedekler zararlar1 zarar1

Ana

ortakhga ait
ozkay

Ozkaynakl.

Onceki dénem

1 Ocak 2014 tarihi itibariyla
bakiyeler (Donem basi)
Yeniden is(*)

8,615

31

1,183 16,912 (5,579)

66,518

66,518

Ortak Kontrole Tabi i§letme
Birlesmesi Dolayisiyla Acilis
Diizeltmesi

Transferler

Gegmis yillar kar/(zararlari)na transfer

Toplam kapsamh gelir

Net dénem kart

Diger kapsamh gelir

(2625

(262)

(16)

8,401

8,401

3,015 3,202 516
555  (5618) 5,063
555  (5618) 5,063
- (2,660)

- - (2,660)

25,447

5,479
(2,660)
8,139

25,447

5,479
(2,660)
8,139

30 Haziran 2014 tarihi itibariyla
bakiyeler (Dénem sonu)

8,353

8,416

4,753 14,496 (2,660)

97,444

97,444

Cari donem

1 Ocak 2015 tarihi itibariyla
bakiyeler (Dénem basi)

16,227

9,274

7,528 11,721 (8,549)

97,483

97,483

Transferler

Gegmis yillar kar/(zararlari)na transfer

Toplam kapsamh gelir

Net dénem kart

Diger kapsamh gelir

Ozkaynaklarda muhasebelestirilen
ortaklarla gerceklestirilen
islemler

Birlesme nedeniyle sermaye artirm ve

pay degisimi

Paylarin Geri Alm islemleri Nedeniyle
Meydana Gelen Artis/Azalis

(148)

(148)

NN

14,709

14,709

(3,786;

(3,786)

363 (8912) 8549
363 (8912) 8549
- (29)  (7,495)

3,401
(7,495)
10,896

(148)

(148)

3,401
(7,495)
10,896

(148)

(148)

30 Haziran 2015 tarihi itibariyla
bakiyeler (Dénem sonu)

(2,923)

30,936

5,488

- (7,495)
- (29) -

148 (148) -
148 (148) -
8,039 2,632 (7,495)

100,736

100,736

*) 2.2.1 no’lu dipnota bakiniz.

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

30 Haziran 2015 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Nakit Akis Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Simirh Simirh
denetimden denetimden
ge¢mis gecmis
1 Ocak
1 Ocak 30 Haziran
30 Haziran 2014 Yeniden
Notlar 2015 diizenlenmis(*)

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislar
Net donem kar1 / zaran (7,495) (2,660)
Donem net kari / zarari ile ilgili diizeltmeler: (11,731) 4,360
Amortisman ve itfa paylar 14 6,082 2,473
Siipheli alacak karsilik gideri 25 111 (138)
Kidem tazminati kargilik gideri 21.2 43 43
Kullanilmamis izin karsilik gideri 21.2 - 38
Personel ikramiye karsiligindaki artis 21.1 21 56
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklar 23 (14,709) 302
Tiirev islem reeskontlari 6 - -
Vergi (geliri) / gideri 31 (1,237) 314
Finansal varlik satig kar1 29 (6,138) -
Finansal borglar faiz gideri 30 4,108 1,299
Banka mevduat faiz gelirleri 27 (12) 27)
isletme sermayesindeki degisikliklerden nceki faaliyet kar 21,803 12,646
Stoklardaki degisim 10 (213) (307)
Ticari alacaklardaki degisim (1,297) (836)
Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklardaki degisim 112 1,126
Diger alacaklardaki degisim 14 16
Diger donen ve duran varliklardaki degisim 23,576 11,374
Ticari borglardaki degisim (514) 1,279
Finans sektorii faaliyetlerinden borglardaki degisim 154 (92)
Diger borglardaki degisim (153) 704
Odenen vergiler 224 (522)
Odenen ikramiye 21 - -
Odenen personel izin karsiligi 21 (15) -
Odenen kidem tazminati 21 (85) (96)
Yatirim faaliyetlerinden dolay: net nakit girisi / cikisi 9,436 (54,157)
Finansal yatirimlardaki degisim 9,363 (816)
Satig amaciyla elde tutulan duran varliklardaki degisim - 10
Maddi duran varlik alimi 14 (16) (53,383)
Alinan temettii 29 79 5
Alnan faizler 10 27
Odenen faizler - -
Finansman faaliyetlerinden dolay: net nakit girisi / (cikis1) (5,044) 40,029
Isletmelerin kendi paylarini ve diger 6zkaynaga dayali araglarini almastyla ilgili nakit gikislar: (148) -
Finansal borglardan saglanan nakit girisleri 20,821 48,623
Odenen faizler (4,108) (1,299)
Finansal borglar geri ddemeleri (21,609) (7,295)
Nakit ve nakit benzerleri iizerindeki kur farklari 752 (43)
Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net (azahs) / arti 7,721 175
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 6,849 5,442
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 2 (p) 14,570 5,617

™) 2.2.1 no’lu dipnota bakiniz.

Ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir par¢asidir.
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GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

30 Haziran 2015 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu

GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (eski unvanryla “Tekstil Finansal
Kiralama Anonim Sirketi”) (“Sirket”) 1992 tarih ve 3226 sayili “Finansal Kiralama Kanunu” hiikiimleri
gergevesinde Hazine ve Dis Ticaret Miistesarligi’ndan alinan izni takiben, Tiirkiye’de faaliyet gostermek iizere
kurulmustur. 20 Subat 1995 tarihinden beri Borsa Istanbul’da (BIST) islem gérmekte olan sirket hisselerinin 30
Haziran 2015 tarihi itibariyla % 20.60°1 halk agik durumdadir.

Sirket’in 25 Mayis 2011 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda, finansal kiralama sektoriinde yagsanan daralmaya
bagli olarak sirket faaliyet konusunun degistirilmesi i¢in ana sozlesme degisikligine yonelik calisma
baslatilmasina kararlastirilmistir. Diizenlenen ana sdzlesme tadil metnine gore, Sirket’in unvani “GSD Denizcilik
Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi” ve isletme ad1 “GSD Marin” olarak belirlenmistir. S6z
konusu tadil metinleriyle Sirket’in amag¢ ve konusu gemi, yat, deniz araglarinin ve ilgili arag, ekipman ve yedek
parca alim - satimi, isletilmesi, kiralanmasi, imali ve ticaretini yapmak ve her tiirlii gayrimenkul alim-satimu,
kiralanmas1 ve ingasim1 yapmak olarak belirlenmistir. Sirket’in faaliyet konusu ve unvan degisikligini de igeren
kararlar, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”), Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) ve diger
ilgili kamu kuruluslarindan gerekli izinlerin alinmasini takiben 24 Agustos 2011 tarihinde yapilan Olaganiistii
Genel Kurul toplantisinda ortaklar tarafindan onaylanmustir. Sirket’in GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat
Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi olarak degisen unvani 26 Agustos 2011 tarihi itibariyla tescil edilmistir.

Sirket, eski unvani ile eski faaliyet alaninda faaliyet gosterdigi donemde imzalanmis olan finansal kiralama
sozlesmelerinden kaynaklanan hak ve alacaklari tamamen tasfiye edilinceye kadar takibi, yeni bir finansal
kiralama iglemi ve finansal kiralama sozlesmesi yapilmamak kaydiyla mevcut finansal kiralama sézlesmelerinin
ek sozlesmeleri, kiract degisikligi, siire uzatimi ve kisaltilmasi iglemleri ve bunun gibi tadil sdzlesmeleri,
sozlesmenin feshi, malin iadesi ve alacaklarin tahsili i¢in yasal takip islemlerini yapabilecek olup finansal
kiralama sozlesmelerinden kaynaklanan hak ve alacaklarin1 kismen veya tamamen devir ve temlik edebilecektir.

Sirket denizcilik sektorii faaliyetlerine, Malta’da %100 sermaye payiyla kurdugu bagl ortakliklarinin, 7 May1s
2013 tarihi itibariyla ingasi tamamlanan gemilerini teslim almasi sonrasinda gemilerini kiraya verilerek
baglamustir.

Sirket, Tiirkiye’de kayitli olup Aydinevler Mahallesi, Kaptan Rifat Sokak, No:3 Kiiciikyali 34854 Maltepe /
Istanbul adresinde faaliyet gostermektedir. 30 Haziran 2015 tarihi itibaryla personel sayis1 10°dur. (31 Aralik
2014: 12).

GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S. ile GSD Dis Ticaret A.S.’nin GSD Denizcilik
Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. Biinyesinde Birlesmeleri

Sirket’in 22 Aralik 2014 tarihinde toplanan Olaganiistii Genel Kurulu, Sirketimiz’in ana ortagi GSD Holding
A.S.’nin bagli ortakligi GSD Dis Ticaret Anonim Sirketi’nin tasfiyesiz sona ermek iizere tiim aktif ve pasifi ve
tiim hak, alacak, borg¢ ve yiikiimliliikleriyle bir biitiin halinde Sirketimiz’ce devralinmasi suretiyle bu iki sirketin
Sirketimiz biinyesinde, 30 Haziran 2014 tarihli finansal tablolar esas alinarak, 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 19. ve 20.maddeleri, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun
ilgili maddeleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Birlesme ve Boliinme Tebligi (II-23.2) hiikiimleri ve diger ilgili
mevzuata uygun olarak birlesmesi islemine iliskin olarak birlesmeye taraf sirketlerin Yonetim Kurullari’nca, 12
Eylil 2014 tarihinde KPMG Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.’nce
hazirlanan Uzman Kurulus Raporu’ndaki birlesme ve degistirme oranlar1 baz alinarak diizenlenen ve 12 Eyliil
2014 tarihinde imzalanan Birlesme S6zlesmesi’ni ve bu birlesme iglemi dolayisiyla, Sirketimiz’in 30,000,000.00
tam TL olan ¢ikarilmis sermayesinin 22,180,855.64 tam TL artirilarak ve artirilan sermayenin tamamai igin (C)
Grubu pay ihra¢ edilerek 52,180,855.64 tam TL’ye ¢ikarilmasini, bu sermaye artirimi, genel kurul karar
gerektiren bir birlesme islemi sonucunda gergekleseceginden, Sirketimiz’in 50,000,000.00 tam TL olan kayith
sermaye tavaninin, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Kayitli Sermaye Sistemi Tebligi (II-18.1)’nin 6/6.maddesi
uyarinca, bir defaya mahsus olmak {izere asilarak artirilan sermaye ile birlikte 52,180,855.64 tam TL’ye
yiikseltilmesini ve bu sermaye artirimi kapsaminda ihrag edilecek paylarin tamaminin,
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Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

KPMG Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. tarafindan hazirlanan “GSD
Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. ve GSD Dis Ticaret A.S. Birlesmesine Iliskin Uzman
Kurulus Raporu”nda belirlenen 2,21809 degistirme orani iizerinden GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi
ve Ticaret A.S. disindaki GSD Dig Ticaret A.S. pay sahiplerine sahibi olduklar1 9,999,980 tam TL nominal
degerli GSD Dis Ticaret A.S. paylari ile degistirilmek iizere tahsis edilmesini igeren; Sirketimiz Esas
Soézlesmesi’'nin Kayitli Sermaye baslikli 6.maddesinin, T.C. Basbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu’nca
07.11.2014 tarihli ve 29833736-105.01.03.01-2239-10805 sayil1 yaziyla uygun goriis ve T.C. Giimriik ve Ticaret
Bakanlig I¢ Ticaret Genel Miidiirliigii’nce 11.11.2014 tarihli ve 67300147/431.02 say1l1 yaziyla izin verilen tadil
metnindeki gibi degistirilmesini onaylamistir. S6z konusu genel kurul kararlar1 8 Ocak 2015 tarih ve 8732 sayili
Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde yayimnlanarak 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla tescil edilmistir.

30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, Sirket’in ortaklar1 ve paylarina iliskin bilgiler asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2015 31 Aralik 2014 (*)

Tutar % Tutar %

GSD Holding A.S. (“GSD Holding™) 38,662 74.09 38,662 74.09

Halka arz edilen 10,751 20.60 10,853 20.80

GSD Denizcilik Gayr.ins.San Ve Tic.A.S.

(Ayrilma Hakki Kapsaminda Geri Alinan) 2,016 3.87 1,914 3.67

Hakan Yilmaz 750 1.44 750 1.44

Diger 2 0.00 2 0.00

Tarihsel tutar 52,181 100.00 52,181 100.00
Sermaye enflasyon diizeltme farki 24,085 24,085
Enflasyona gore diizeltilmis tutar 76,266 76,266

(*) Sirket’in 22 Aralik 2014 tarihinde toplanan Olaganiistii Genel Kurulu, “Sirketimiz’in ana ortagi GSD Holding A.S.’nin
bagl ortakligit GSD Dis Ticaret Anonim Sirketi’nin tasfiyesiz sona ermek {izere tiim aktif ve pasifi ve tiim hak, alacak, borg
ve yikiimliiliikleriyle bir biitiin halinde Sirketimiz’ce devralinmasi suretiyle bu iki sirketin Sirketimiz biinyesinde, 30 Haziran
2014 tarihli finansal tablolar esas almarak, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19. ve 20.maddeleri, 6102 sayili Tiirk
Ticaret Kanunu ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun ilgili maddeleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Birlesme ve
Boliinme Tebligi (I11-23.2) hiikkiimleri ve diger ilgili mevzuata uygun olarak birlesmesi iglemine iligkin olarak birlesmeye taraf
sirketlerin Yonetim Kurullari’nca, 12 Eyliill 2014 tarihinde KPMG Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Misavirlik A.S.’nce hazirlanan Uzman Kurulus Raporu’ndaki birlesme ve degistirme oranlar1 baz alinarak diizenlenen ve 12
Eyliil 2014 tarihinde imzalanan Birlesme Sozlesmesi’ni ve bu birlesme islemi dolayisiyla, Sirketimiz’in 30,000,000.00 tam
TL olan ¢ikarilmig sermayesinin 22,180,855.64 tam TL artirilarak ve artirilan sermayenin tamamu igin (C) Grubu pay ihrag
edilerek 52,180,85.64 tam TL’ye ¢ikarilmasini” kararlarini onaylanmis olup sézkonusu islemi 31 Aralik 2014 tarihinde
ticaret siciline tescil etmis olup, birlesme nedeniyle yapilan sermaye artirimi kapsaminda pay ihraci, gereken bagvuru
belgeleri tamamlanip ihrag¢ belgesi SPK’dan alindiktan sonra, 4 Subat 2015 tarihinde gergeklesmistir. Bu sermaye artirimi
kapsaminda, birlesme genel kurullarinda onaylanan "degistirme orani"na gére GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve
Ticaret A.S. disindaki ortaklarin sahip olduklar1 9,999,980 tam TL nominal degerli GSD Dis Ticaret A.S. paylar1 karsiliginda
GSD Dis Ticaret A.S. pay sahiplerine tahsis edilmek {izere, GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce
22,180,855.64 tam TL nominal degerli C Grubu pay ihract yapilmis ve GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve
Ticaret A.S. disindaki GSD Dis Ticaret A.S. pay sahiplerine sahip olduklari her 1,00 tam TL nominal degerli GSD Dis
Ticaret A.S. pay1 icin 2,21809 tam TL nominal degerli C Grubu GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.
pay1 verilmistir. GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin GSD Dis Ticaret A.S. ile birlesmesi
nedeniyle dogan ayrilma haklarinin 30 Aralik 2014 ile 13 Ocak 2015 tarihleri arasinda kullanimi sonucunda, GSD Denizcilik
Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S., toplam 2,015,845 tam TL (31 Arahik 2014:1,913,764 tam TL) nominal degerli C
grubu GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. (GSDDE) paymi toplam 2,922,975.25 tam TL (31 Aralik
2014: 2,774,957.80 tam TL) bedel karsiliginda geri almustir.
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Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, Sirket hisselerinin grup bazinda dagilimi asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2015 31 Arahk 2014

A Grubu 8,976 8,976
B Grubu 3,741 3,741
C Grubu 37,219 37,219
D Grubu 2,245 2,245

52,181 52,181

Her ortagin sahip oldugu hisse oraninda oy hakki vardir. Ancak A, B ve D grubu hissedarlar Yo6netim Kurulu’nu
segcmede ve ayrica A ve B grubu hissedarlar denetgi se¢ciminde imtiyaz sahibidir. Hissedarlara kar dagitiminda
taninan herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir. GSD Holding, A, B ve D grubu hisselerinin tamamina, C
grubunun da 23,700 TL’lik tutarina sahiptir.

Sirket ve Konsolide Edilen Grup Sirketlerinin Faaliyetleri
Konsolide finansal tablolarda Sirket ve konsolidasyona tabi bagli ortakliklar “Grup” olarak tanimlanmistir. 30

Haziran 2015 tarihi itibariyla konsolidasyona dahil edilen bagh ortakliklar, faaliyet alanlari ve Grup’un
bunlardaki ortaklik paylar1 agagidaki gibidir:

Bagh Ortakhik Kuruldugu Yer Faaliyet Konusu Nihai Oran %

30 Haziran2015 31 Arahk 2014
Dodo Maritime Ltd. (*) Malta Denizcilik 100,00 100,00
Cano Maritime Ltd. (*) Malta Denizcilik 100,00 100,00
Hako Maritime Ltd. (**) Malta Denizcilik 100,00 100,00
Zeyno Maritime Ltd. (**)  Malta Denizcilik 100,00 100,00

(*) GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin %100 sermaye payiyla 5,000 tam Avro
sermaye ile 198 Old Bakery Street, Valletta VLT1455, Malta adresinde kurdugu bagli ortakliklari olan Dodo
Maritime Ltd. ve Cano Maritime Ltd. ve GSD Dis Ticaret A.S.’nin %100 sermaye payiyla 5,000 tam Avro
sermaye ile Malta’da kurdugu bagh ortakliklar1 olan Hako Maritime Ltd. ve Zeyno Maritime Ltd., 24 Temmuz
2014 tarihli Olaganiistii Genel Kurul kararlariyla, sermaye para birimlerinin Avro’dan UFRS uyarinca isleyis
temelli para birimleri olan ABD Dolar1 (USD)’na doniistiiriilmesini kararlagtirmiglardir. Boylece, 24 Temmuz
2014 tarihi itibartyla, bu sirketlerin her birinin kurulus tarihlerindeki USD/Avro kurundan gergeklestirilen
doniistim sonucunda, Dodo Maritime Ltd. ve Cano Maritime Ltd.’in her birinin sermayeleri 6,430.50 tam USD
olmustur.

(**) GSD Dis Ticaret A.S.’nin %100 sermaye payiyla 5,000 tam Avro sermayeyle 1 Nisan 2013 tarihinde 198
Old Bakery Street, Valletta VLT1455, Malta adresinde kurdugu bagl ortakligi olan Hako Maritime Ltd.’e ait
gemi 23 Haziran 2014 tarihinde bu bagli ortaklikga teslim alinmig ve 26 Haziran 2014 tarihi itibariyla
kiralanarak kira geliri elde etmeye baglamistir. GSD Dig Ticaret A.S.’nin %100 sermaye payiyla 5.000 tam
Avro sermaye ile 22 Nisan 2013 tarihinde Malta’da kurdugu bagl ortakligi olan Zeyno Maritime Ltd.’e ait gemi
29 Eyliil 2014 tarihinde bu bagl ortaklik¢a teslim alinmig ve 2 Ekim 2014 tarihi itibariyla kiralanarak kira geliri
elde etmeye baslamistir. GSD Dis Ticaret A.S., 31 Aralik 2014 tarihinde tasfiyesiz sona ererek GSD Denizcilik
Gayrimenkul Insaat San. ve Tic. A.S. biinyesinde birlesmistir. Birlesme nedeniyle GSD Denizcilik Gayrimenkul
Insaat San. ve Tic. A.S., 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Hako Maritime Ltd. ve Zeyno Maritime Ltd.’in %100
sermaye payina sahip olmustur. Hako Maritime Ltd.’in sermayesi 6,420.00 tam USD ve Zeyno Maritime Ltd.’in
sermayesi 6,518.50 tam USD olmustur.

(10)



GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

30 Haziran 2015 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1 Finansal Tablolart Hazirlama Ilkeleri ve Uygunluk Beyani

ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5. Maddesine gore Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) ile bunlara iligskin ek ve yorumlar esas
almmustir.

Grup, 30 Haziran 2015 tarihinde sona eren ara doneme iliskin finansal tablolarini TMS 34 Ara Dénem Finansal
Raporlama standardina uygun olarak hazirlamistir. Ara donem &zet konsolide finansal tablolar yillik finansal
tablolarda yer almasi gereken tiim bilgileri icermez ve Grup’un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle hazirlanan yillik
finansal tablolariyla birlikte okunmasi gerekir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka agik sirketler igin, 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasiin gerekli olmadigini ilan
etmistir. Grup’un konsolide finansal tablolari, bu karar ger¢evesinde hazirlanmistir.

Sirket’in kamuya agiklanacak konsolide finansal tablolari, TFRS kurallari uyarinca Dodo Maritime Ltd., Cano
Maritime Ltd.,’in gemi sahibi olmalar1 sonrasi konsolidasyon kapsamina girmeleri dolayisiyla, Haziran 2013
tarihli raporlama déneminden itibaren konsolide olarak diizenlenmeye baslanmuistir.

GSD Dis Ticaret A.$.’nin %100 sermaye payiyla 5,000 tam Avro sermayeyle 1 Nisan 2013 tarihinde Malta’da
kurdugu bagli ortakligi olan Hako Maritime Ltd.’e ait gemi 23 Haziran 2014 tarihinde bu bagli ortaklik¢a teslim
alinmig ve 26 Haziran 2014 tarihi itibartyla kiralanarak kira geliri elde etmeye baslamistir. TFRS kurallart
uyarinca Hako Maritime Ltd.’in gemi sahibi olmasi1 sonrast konsolidasyon kapsamina girmesi dolayisiyla, 30
Haziran 2014 tarihli raporlama déneminden itibaren konsolide olarak diizenlenmeye baslamistir. GSD Dig
Ticaret A.S.’nin %100 sermaye payiyla 5,000 tam Avro sermayeyle 22 Nisan 2013 tarihinde Malta’da kurdugu
bagli ortaklig1 olan Zeyno Maritime Ltd.’e ait gemi 29 Eyliil 2014 tarihinde bu bagli ortaklik¢a teslim alinmis ve
2 Ekim 2014 tarihi itibariyla kiralanarak kira geliri elde etmeye baslamistir. Zeyno Maritime Limited’in finansal
tablolari, TFRS kurallar1 uyarinca Zeyno Maritime Limited’in gemi sahibi olmasi sonrasi, 31 Aralik 2014 tarihli
raporlama déneminden baslayarak konsolide edilmistir.

GSD Dis Ticaret A.S., 31 Aralik 2014 tarihinde tasfiyesiz sona ererek, GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San.
ve Tic. A.S biinyesinde birlesmistir. Bu ylizden, GSD Dis Ticaret A.S.’nin biitiin aktifi ve pasifi, 31 Aralik 2014
tarihinde, GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San. ve Tic. A.S.’ne devrolmus ve Hako Maritime Limited ve
Zeyno Maritime Limited’in finansal tablolari, Sirket’in finansal tablolarina, 31 Aralik 2014 tarihli raporlama
doneminden baslayarak konsolide edilmistir.

Sirket’in 30 Haziran 2015 tarihli finansal tablolar1 19 Agustos 2015 tarih ve 762 no’lu karar ile Sirket Yonetim

Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul’'un ve ilgili yasal kuruluglarin finansal tablolarm yayimi
sonrasinda finansal tablolar1 tashih etme hakki vardir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)
2.1.2 Gegerli ve Raporlama Para Birimi

Sirket yasal finansal tablolarim1 Tiirk Ticaret Kanunu'na (“TTK”), vergi mevzuatina, T.C. Maliye Bakanlig1
tarafindan yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani’na, SPK tarafindan yayimlanmis formatina uygun olarak Tiirk
Liras1 cinsinden hazirlamaktadir. Yurtdisinda yerlesik bagli ortakliklar, muhasebe kayitlarint ve finansal
tablolarint kurulu olduklart iilkelerdeki ilke ve kurallara uygun olarak hazirlamaktadir. Konsolide finansal
tablolar, Sirket ve bagl ortakliklarinin yasal kayitlarina dayandirilmis ve Tirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade
edilmis olup, yukarida s6z edildigi {izere Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK)
tarafindan yayimlanan TMS/TFRS’lere gore Sirket’in ve bagli ortakliklarinin durumunu layikiyla arz edebilmesi
icin, birtakim diizeltmelere ve yeniden siiflandirmalara tabi tutularak hazirlanmistir. S6z konusu finansal
tablolarin hazirlanmasinda, satilmaya hazir finansal varliklar i¢in rayi¢ deger, satig amaclh elde tutulan duran
varliklar i¢in taginan deger ile satis masraflar diisiilmiis rayi¢ degerin diisiik olani, diger finansal durum tablosu
kalemleri i¢in ise tarihsel maliyet esas alinmistir. Grup’un konsolidasyon kapsamindaki, Cano Maritime Limited,
Dodo Maritime Limited, Hako Maritime Limited ve Zeyno Maritime Limited, sirketlerinin fonksiyonel para
birimi ABD Dolart’dir.

2.1.3 Uygulanan Konsolidasyon Esaslar:

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagli ortakliklar1 tarafindan kontrol edilen igletmelerin finansal
tablolarini kapsar. Kontrol, Sirket’in asagidaki sartlar1 saglamasi ile saglanir:

- Yatirim yapilan sirket/varlik iizerinde giiciiniin olmast,

- Yatirim yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere acik olmasi ya da bu getirilere hakki
olmasi,

- Getiriler iizerinde etkisi olabilecek sekilde giiciinil kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasina neden olabilecek bir durumun ya
da olaym ortaya c¢ikmasi halinde Sirket yatiriminin iizerinde kontrol giiciiniin olup olmadigini yeniden
degerlendirir.

Sirket’in yatirim yapilan sirket/varlik iizerinde ¢ogunluk oy hakkina sahip olmadigi durumlarda, ilgili yatirimin
faaliyetlerini tek basina yonlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi halinde, yatirim
yapilan sirket/varlik {izerinde kontrol giicii vardir. Sirket, asagidaki unsurlar da dahil olmak iizere, ilgili
yatirnmdaki oy ¢ogunlugunun kontrol giicli saglamak i¢in yeterli olup olmadiginin degerlendirmesinde konuyla
ilgili tiim olaylar1 ve sartlar1 g6z 6niinde bulundurur:

- Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin karsilastiriimast,

- Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklari,

- Sozlesmeye bagli diger anlasmalardan dogan haklar ve

- Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (gegmis donemlerdeki genel
kurul toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak {iizere) mevcut giiciinin olup olmadigini
gosterebilecek diger olay ve sartlar.

Bir bagli ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmasi Sirket’in bagl ortaklik iizerinde kontrole sahip olmasiyla
baslar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Y1l iginde satin alinan veya elden ¢ikarilan bagli ortakliklarin gelir
ve giderleri, satin alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna dahil edilir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan
paylara aittir. Kontrol giicli olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagl ortakliklarin toplam kapsamli
geliri ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara aktarilir.

Gerekli olmas1 halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagl ortakliklarin
finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmistir.

Tim grup i¢i varliklar ve yiikiimliiliikkler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasindaki islemlere
iligkin nakit akislar1 konsolidasyonda elimine edilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve baglh ortakliklarinin 30 Haziran 2015 tarihi itibariyla finansal tablolarindan
olusmakta olup asagidaki esaslara gore hazirlanmistir:

i) Bagli ortakliklarin finansal durum tablolar1 ve gelir tablolar1 tam konsolidasyon yontemi kullanilarak
konsolidasyona tabi tutulmus ve Sirket defterlerindeki bagli ortakliklarin kayitli degerleri ile baglh
ortakliklarin finansal tablolarindaki 6zsermayeleri karsilikli olarak netlestirilmistir. Konsolide finansal
tablolar, bagli ortakliklar ve Sirket arasindaki islemlerden dolayi olusan tiim bakiye ve islemler ile
kazanilmamus her tiirlii gelirden armdirilmistir.

i) Konsolidasyona dahil edilen bagli ortakliklarin finansal tablolarmin hazirlanmasi sirasinda, tarihsel
maliyet esasina gore tutulan kayitlarina TFRS’ye uygunluk ve Sirket tarafindan uygulanan muhasebe ilke
ve politikalarina ve sunum bigimlerine uyumluluk agisindan gerekli diizeltme ve smiflandirmalar
yapilmistir.

iii)  Baglh ortakliklarin faaliyet sonuglari, sz konusu sirketlerdeki kontroliin Sirket’e gegtigi tarihten itibaren
gegerli olmak tizere konsolidasyona dahil edilmistir.

2.1.4  Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikkler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 0denmesi veya
tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanli olarak
gerceklesebilmesi halinde, konsolide finansal durum tablosunda (bilango) net degerleri ile gosterilirler

2.1.5 Isletmenin Siirekliligi

Sirket konsolide finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

2.2 Mubhasebe politikalarindaki degisiklikler ve hatalar
2.2.1 30 Haziran 2014 tarihli mali tablolarinda yapilan siniflamalar

SPK’nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 say1li toplantisinda alinan karar uyarinca Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi kapsamina giren sermaye piyasasi kurumlari icin 31 Mart 2013 tarihinden
sonra sona eren ara donemlerden itibaren yiiriirliige giren finansal tablo &rnekleri ve kullanim rehberi
yayinlanmustir. Yirirliige giren bu formatlar uyarinca Sirket’in konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablolarinda ¢esitli simiflamalar yapilabilmektedir. Sirket’in konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablolarinda gesitli siniflamalar yapilmistir.

Grup’un 30 Haziran 2014 dénemine ait finansal tablolarina, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle gergeklesen birlesme
nedeniyle tiim aktif ve pasifiyle devralinan, GSD Dis Ticaret A.S$.’nin ayni tarihli finansal verileri toplanarak
yeniden diizenlenmistir. Tiim aktif ve pasifiyle devralinan GSD Dis Ticaret A.S.’nin 30 Haziran 2014 tarihli
finansal verileri asagidadir;
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GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
30 Haziran 2015 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)

GSD Dis Ticaret Anonim Sirketi 30 Haziran 2014 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Konsolide Kar veya Zarar Tablosu

1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran
Notlar 2014 2014
Siirdiiriilen faaliyetler
Denizcilik sektorii hasilati 24 177 177
Denizcilik sektorii giderleri (-) 24 (286) (286)
Denizcilik sektorii faaliyetlerinden briit kar/(zarar) (109) (109)
Briit kar/zarar (109) (109
Genel yonetim giderleri (-) 26 (651) (305)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 27 2,754 720
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 28 (2,628) (1,461)
Faaliyet kari/zarari (634) (1,155)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 29 10 -
Finansman gideri oncesi faaliyet kari/zarari (624) (1,155)
Finansman giderleri (-) 30 (101) 343
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kary/(zarar1) (725) (812)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/(gideri) (10) 1
Donem vergi gelir/(gideri) 31 - 3
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 31 (20) 2)
Donem kari/(zararr) (735) (811)
GSD Dis Ticaret Anonim Sirketi
30 Haziran 2014 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Konsolide Kapsamh Gelir Tablosu
1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran
Notlar 2014 2014
Doénem kari (735) (811)
Diger kapsamh gelir/gider
Kar veya zarar olarak yeniden siniflandirdacaklar 8,110 6,522
Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim 23 20 20
Yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim 23 8,090 6,502
Diger kapsamh gelir (vergi sonrasi) 8,110 6,522
Toplam kapsamh gelir 7,375 5711
Toplam kapsamh gelirin dagihm 7,375 5711
Kontrol giicii olmayan paylar - -
Ana ortaklik paylari 7,375 5,711
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30 Haziran 2015 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)
2.2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Haziran 2015 tarihi itibariyle sona eren ara hesap donemine ait 6zet konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili
paragraflarda aciklanmustir.

i) 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 19 — Tanimlanms Fayda Planlari: Cahsan Katkilan (Degisiklik)

TMS 19’a gore tanimlanmis fayda planlart muhasebelestirilirken ¢alisan ya da tglincii taraf katkilart goz oniine
alinmalidir. Degisiklik, katk: tutar1 hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise, isletmelerin séz konusu katkilar
hizmet donemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi yilda hizmet maliyetinden diiserek
muhasebelestirebileceklerini agikliga kavusturmustur. Degisiklik, 1 Temmuz 2014 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri i¢in geriye doniik olarak uygulanacaktir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve
performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

TMS/TFRS’lerde Yillik iyilestirmeler

KGK, Eyliil 2014°de ‘2010-2012 Dénemine Iliskin Yillik Tyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine iliskin Yillik
Tyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yaymlanmistir. Degisiklikler 1 Temmuz
2014’den itibaren baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir.

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Donemi
TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

Hakedis kosullar1 olan performans kosulu ve hizmet kosulu tanimlarina agiklik getirilmistir. Degisiklik ileriye
doniik olarak uygulanacaktir.

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesinde ylikiimliiliik (veya varlik) olarak siniflanan kosullu bedelin, TMS 39 Finansal Araglar
(veya TFRS 9, hangisi gegerliyse) kapsaminda olsun ya da olmasin, sonraki donemlerde gergege uygun degeri
kar veya zarara yansitilan finansal ara¢ olarak muhasebelestirilecegine agiklik getirilmistir. Degisiklik isletme
birlesmeleri i¢in ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

TFRS 8 Faaliyet Boliimleri

Degisiklikler su konulara aciklik getirmektedir: i) TFRS 8’e gore toplulastirma/birlestirme kriterinin
uygulanmasina iligkin yonetimin yaptig1 degerlendirme, birlestirilen faaliyet boliimlerinin kisa tanimlarinin ve
benzerliklerine iliskin degerlendirme yapilirken kullanilan ekonomik karakteristiklerinin (6rnegin satis ve briit
karlar1) belirtilmesini de igerecek sekilde agiklanmalidir. ii) Faaliyet varliklarinin toplam varliklar ile mutabakati,
bu mutabakat isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili yOneticisine raporlaniyorsa agiklanmalidir.
Degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)’daki degisiklik yeniden degerlemenin asagidaki sekilde yapilabilecegini agikliga
kavusturmustur i) Varligin briit defter degeri piyasa degerine getirilecek sekilde diizeltilir veya ii) varligin net
defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri piyasa degerine gelecek sekilde briit defter degeri
oransal olarak diizeltilir. Degisiklik geriye doniik olarak uygulanacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)
TMS 24 Iliskili Taraf A¢iklamalart

Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren yonetici isletmenin iliskili taraf agiklamalarina tabi iligkili bir
taraf oldugunu acikliga kavusturmustur. Buna ilave olarak yonetici isletme kullanan bir sirketin yonetim hizmeti
icin katlandig1 masraflar1 agiklamasi gerekmektedir. Degisiklik geriye doniik olarak uygulanacaktir.

Yillk fyilestirmeler - 20112013 Dénemi
TERS 3 Isletme Birlesmeleri

Degisiklik ile i) sadece is ortakliklarinin degil miisterek anlagsmalarin da TFRS 3’iin kapsaminda olmadigi ve ii)
bu kapsam istisnasinin sadece miisterek anlagsmanin finansal tablolarindaki muhasebelesmeye uygulanabilir
oldugu acikliga kavusturulmustur. Degisiklik ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

TERS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

TFRS 13’deki portfoy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal ylikiimliiliiklere degil TMS 39 (veya TFRS 9,
hangisi gecerliyse) kapsamindaki diger sdzlesmelere de uygulanabilecegi aciklanmustir. Degisiklik ileriye doniik
olarak uygulanacaktir.

TMS 40 Yatirim Ama¢h Gayrimenkuller

Gayrimenkuliin yatirim amagli gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak siniflanmasinda
TFRS 3 ve TMS 40°un karsilikli iliskisini agikliga kavusturmustur. Degisiklik ileriye doniik olarak
uygulanacaktir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde énemli bir etkisi
olmamustir.

ii) Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara donem O&zet konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama
donemi igin heniiz yiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler agagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige
girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve A¢iklama

Aralik 2012°de ve Subat 2015°de yapilan degisikliklerle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baglayan
yillik hesap donemleri igin gecerli olacaktir, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 9 Finansal Araglar
standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve yiikiimliilikklerin Sl¢lilmesi ve siniflandirilmasina iliskin yeni
hiikiimler getirmektedir. TFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve 6l¢iimiinii
ve gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak dlgiilen olarak siiflandirilan finansal yiikiimliliiklerin
Ol¢timiinii etkileyecektir ve bu tiir finansal yiikiimliiliiklerin gergege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine
iliskin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Grup, standardin finansal
durumu ve performansi lizerine etkilerini standardin diger safhalarit KGK tarafindan kabul edildikten sonra
degerlendirecektir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)
TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir igletme teskil eden miisterek faaliyetlerde ortaklik payi edinimi muhasebesi ile ilgili
rehberlik etmesi i¢in degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri’nde belirtildigi sekilde faaliyeti
bir isletme teskil eden bir miigterek faaliyette ortaklik pay1 edinen isletmenin, bu TFRS’de belirtilen rehberlik ile
ters diisenler hari¢, TFRS 3 ve diger TFRS’lerde yer alan isletme birlesmeleri muhasebesine iliskin tim ilkeleri
uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen isletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger
TFRS’lerin gerektirdigi bilgileri agiklamalidir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri igin ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu
degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerinde hicbir etkisi olmayacaktir.

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Acikhga Kavusturulmasi (TMS
16 ve TMS 38’deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler, maddi duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman hesaplamast
kullanimini1 yasaklamig ve maddi olmayan duran varliklar igin hasilata dayali amortisman hesaplamasi
kullanimini1 6nemli 6l¢iide sinirlandirmigtir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri igin ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu
degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerinde hicbir etkisi olmayacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyic1 Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 16°da, “tasiyici bitkiler”in muhasebelestirilmesine iliskin bir degisiklik yapilmistir. Yayinlanan degisiklikte
liziim asmasi, kauguk agact ya da hurma agaci gibi canli varlik siifindan olan tastyici bitkilerin, olgunlagsma
doneminden sonra bir donemden fazla iiriin verdigi ve igletmeler tarafindan iiriin verme Omri siiresince
tutuldugu belirtilmektedir. Ancak tastyict bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra dnemli biyolojik doniisimden
geemedikleri icin ve islevleri imalat benzeri oldugu icin, degisiklik tasiyict bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16
kapsaminda muhasebelestirilmesi gerektigini ortaya koymakta ve “maliyet modeli” ya da “yeniden degerleme
modeli” ile degerlenmesine izin vermektedir. Tastyict bitkilerdeki {irlin ise TMS 41°deki satis maliyetleri
diisiilmiis gergege uygun deger modeli ile muhasebelestirilecektir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap dénemleri igin ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Degisiklik Grup igin gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27°de Degisiklik)

Subat 2015°de Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK), isletmelerin bireysel
finansal tablolarinda bagli ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin muhasebelestirilmesinde 6zkaynak
yonteminin kullanilmasi segenegini yeniden sunmak i¢in TMS 27’de degisiklik yapmigtir. Buna gore
isletmelerin bu yatirimlari:

* maliyet degeriyle

* TFRS 9 uyarinca

veya

* TMS 28’de tanimlanan 6zkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Isletmelerin ayn1 muhasebelestirmeyi her yatirrm kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Bu degisiklik 1 Ocak
2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama donemleri i¢in gecerli olup, gegmise doniik olarak uygulanmalidir.
Erken uygulamaya izin verilmekte olup, erken uygulama agiklanmalidir. S6z konusu degisiklik Grup i¢in gegerli
degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmei isletmenin istirak veya Is Ortakhigina Yaptigi Varhk Satislar1 veya
Katkilar - Degisiklikler

Subat 2015°de, TFRS 10 ve TMS 28’deki bir istirak veya is ortakligina verilen bir bagh ortakligin kontrol
kaybini ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizligi gidermek icin TFRS 10 ve TMS 28’de degisiklik
yapmustir. Bu degisiklik ile bir yatirimer ile istirak veya ig ortaklig1 arasinda, TFRS 3’te tanimlandig: sekli ile bir
isletme teskil eden varliklarin satis1 veya katkisindan kaynaklanan kazang veya kayiplarin tamaminin yatirimei
tarafindan muhasebelestirilmesi gerektigi acikliga kavusturulmustur. Eski bagl ortaklikta tutulan yatirimin
gercege uygun degerden yeniden Ol¢iilmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece ilisiksiz
yatirnmeilarin o eski bagli ortakliktaki paylar1 6lgiisiinde muhasebelestirilmelidir. Isletmelerin bu degisikligi, 1
Ocak 2016 veya sonrasinda baglayan yillik raporlama donemleri igin ileriye doniikk olarak uygulamalari
gerekmektedir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisiklikler Grup i¢in gegerli degildir ve
Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (TFRS 10 ve
TMS 28’de Degisiklik)

Subat 2015’de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim isletmeleri istisnasinin
uygulanmasi sirasinda ortaya ¢ikan konulari ele almak i¢in TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28’de degisiklikler
yapmustir: Degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler Grup icin gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya
performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1’de Degisiklik)

Subat 2015°de, TMS 1°de degisiklik yapmistir. Bu degisiklikler; Onemlilik, Ayristirma ve alt toplamlar, Dipnot
yapisi, Muhasebe politikalar1 aciklamalari, Ozkaynakta muhasebelestirilen yatirimlardan kaynaklanan diger
kapsamli gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakli iyilestirmeler icermektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak
2016 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri i¢in gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Degisikliklerin Grup’un konsolide finansal tablo dipnotlari izerinde 6nemli bir etkisi olmast beklenmemektedir.

TFRS Yilhk Iyilestirmeler, 2012-2014 Doénemi

KGK, Subat 2015°de “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Donemi’ni yaymlamgtir. Dokiiman,
degisikliklerin sonucu olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dort standarda bes
degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konular1 asagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amachi Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski planin
devamu olarak kabul edilecegine agiklik getirilmistir

- TFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar — bir finansal varligin devredilmesinde hizmet sdzlesmelerinin
degerlendirilmesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarinin ara donem 6zet finansal tablolar icin
zorunlu olmadigina iligkin agiklik getirilmistir

- TMS 19 Caliganlara Saglanan Faydalar — yiiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin, borcun
bulundugu iilkede degil borcun tasindigi para biriminde degerlendirilecegine agiklik getirilmistir

- TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem agiklamalarinin ya ara dénem finansal
tablolarda ya da ara donem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine aciklik getirilmistir.

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri icin gegerli olup, erken

uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performans: tizerindeki
etkileri degerlendirilmektedir
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)

Uluslararas1t Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK tarafindan
yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK tarafindan
yaymlanmig fakat cari raporlama doénemi i¢in heniiz yiiriirliige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS nin bir
pargasini olusturmazlar. Grup konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve
yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Donemi
TERS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri’nde aciklandign iizere, iizerlerinde faiz orani belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve borglar,
iskonto etkisinin Onemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degisiklikler derhal
uygulanacaktir.

Yillik Tyilestirmeler - 20112013 Dénemi
UFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014’de UFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardini yayinlamustir.
Standarttaki yeni bes agamali model, hasilatin muhasebelestirme ve 6l¢iim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir.
Standart, miisterilerle yapilan sdzlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri
ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik ¢ikiglarl) satiginin
muhasebelestirilip 6l¢iilmesi i¢in model olusturmaktadir. UFRS 15’in uygulama tarihi aslinda 1 Ocak 2017°di,
ancak Temmuz 2015 de UMSK gecerlilik tarihini 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri
icin uygulanacak sekilde ertelemistir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. UFRS 15°e gecis i¢in iki alternatif
uygulama sunulmustur; tam geriye doniik uygulama veya modifiye edilmis geriye doniik uygulama. Modifiye
edilmis geriye doniik uygulama tercih edildiginde onceki donemler yeniden diizenlenmeyecek ancak mali tablo
dipnotlarinda karsilagtirmali rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve
performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS 9 Finansal Araclar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014’te UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerine gegecek
olan ve smiflandirma ve 6lgme, deger diisiikliigii ve finansal riskten korunma muhasebesi agamalarindan olugan
projesi UFRS 9 Finansal Araglar’1 nihai olarak yayinlamistir. UFRS 9 finansal varliklarin i¢inde yonetildikleri is
modelini ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve 6l¢giim yaklagimina dayanmaktadir.

Bunun iizerine, kredi kayiplarinin daha zamaninda muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir
beklenen kredi kayb1 modeli ile deger diisiikliigi muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek
bir model kurulmustur. Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal bor¢larini gercege uygun
degeri ile 6lgcme opsiyonun sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diisiise bagli olarak finansal
borcun gercege uygun degerindeki azalmadan dolay1r kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu
doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe
uygulamalar ile daha iyi iliskilendirebilmek icin gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli igermektedir.
UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir; ancak, erken uygulamaya
izin verilmektedir. Ayrica, finansal araglarin muhasebesi degistirilmeden ‘kendi kredi riski’ ile ilgili
degisikliklerinin tek bagsina erken uygulanmasina izin verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve
performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarin Ozeti

(@)  Finansal Araglar

Tiirev Olmayan Finansal Araglar

Grup’un finansal varliklari; finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar, nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar,
diger alacaklar ve finansal yatirimlardir. Finansal borglar, finans sektorii faaliyetlerinden borglar, ticari borglar
ve diger borglar ise finansal yiikiimliilik olarak siniflandirilmustir.

Tiirev olmayan finansal araglar, alim satim amaglilar hari¢ islem maliyetleri dahil gercege uygun degerleri ile
kaydedilir. Tiirev olmayan finansal araglar kayitlara alindiktan sonra asagidaki sekilde muhasebelestirilir:

Nakit ve nakit benzerleri, kasa ve bankalardaki {i¢ aydan kisa vadeli mevduat ve nakit para tutarlarini
icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde doniistiiriilebilir, olustugu tarihte vadesi ii¢ ay1 gegmeyen
ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip yatirimlari ifade etmektedir.

Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar finansal kiralama alacaklarindan olugsmakta olup, Grup’un konsolide
finansal durum tablosunda, asgari kira 6demelerinin toplami, faiz ve anapara tutarlarin1 kapsayan briit finansal
kiralama alacaklarindan gelecek doneme ait finansal kiralama faizlerini iceren kazanilmamus gelirler diisiilerek
net olarak izlenmektedir. Kira 6demeleri gerceklestikge, kira tutart briit finansal kiralama alacaklarindan
diisiilmekte; kazanilmamis gelirler icindeki kira 6demesinin faize iliskin kismi ise kar veya zararda finansal
kiralama faiz geliri olarak yansitilmaktadir.

Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar ve diger alacaklar tahsili miimkiin olmayan kisimlar1 i¢in ayrilan
karsilik tutarlar1 diisiildiikten sonraki kalan degerleri tizerinden finansal tablolarda yer alir. Karsiliklar, finans
sektorll faaliyetlerinden alacaklar ve diger alacaklarin diizenli gézden gegirilmesi sonucu deger diisiikliigiine
ugradigi tespit edilen s6z konusu alacaklarin defter degeri iizerinden, bu alacaklari tahsil edilebilir degerlerine
getirmek igin ayrilir. Siipheli hale gelen bir alacag ilgili tiim yasal prosediirlerin tamamlanmasi ve net zararin
tespitinden sonra kayitlardan ¢ikarilir.

Satilmaya hazir finansal varliklar, yatirim amagli olarak edinilen, vadesine kadar elde tutulmayacak veya alim
satim amactyla elde tutulmayan kiymetlerden olugmaktadir. S6z konusu satilmaya hazir finansal varliklar aktif
piyasalarda islem goren ve gdérmeyen hisse senetleri yatirimlarindan olusmaktadir. Aktif bir pazarda islem
gormeyen satilmaya hazir hisse senedi yatirimlar1 gercege uygun degerleri giivenilir bir sekilde belirlenmedigi
icin maliyet degeri ile degerlenmektedir.

Grup tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote hisse senedi yatirimlart satilmaya
hazir finansal varliklar olarak smiflandirilir ve gergege uygun degerleriyle gosterilir. Deger disiikliikleri kar
veya zarara kaydedilirken, ger¢ege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kar ve zararlar diger kapsamli
gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal varlik deger artis fonu hesabinda gosterilirler. Yatirimin elden
¢ikarilmasi ya da deger diisiikliigiine ugramasi durumunda, finansal varlik deger artis fonu hesabinda biriken
toplam kar veya zarar, kar veya zarara siniflandiriimaktadir.

Alictya {irin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis finansman
gelirlerinden netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi ticari alacaklar,
orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek tutarlarinin etkin faiz
yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz oran1 olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin
faiz oraninin etkisinin ¢ok bilylik olmamas1 durumunda, maliyet degerleri lizerinden gosterilmistir.

Finansal borglar, gergege uygun degerleri iizerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlar ile kayda alinir.
Kayda alinmalarini izleyen donemlerde, geri ddeme tutarlarinin etkin faiz yontemiyle hesaplanan bugiinki
degerleriyle finansal tablolara yansitilir ve ilk kayda alinan tutar ile arasindaki farklar s6z konusu borglarin
vadeleri siiresince kar veya zarara intikal ettirilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Ticari borglar, olagan faaliyetler igerisinde tedarik¢ilerden saglanan mal ve hizmetlere iliskin yapilmas: gereken
o0demeleri ifade etmektedir. Ticari borglar, ilk olarak gergege uygun degerinden ve miiteakip donemlerde etkin
faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden olgiiliirler.

Finans sektorii faaliyetlerinden borglar, kisa vadeli olmalart sebebiyle maliyet degerleri iizerinden
gosterilmektedir.

Finansal varliklar, finansal varliktan saglanan nakit akimlarindaki sézlesmeye dayanan hakkin sona ermesinden
otlirii veya Grup finansal varlik {izerinde kontrolii muhafaza etmemesi durumunda veya varlifin risk ve
kazanimlarinin esasen karsi tarafa transfer edilmesi durumunda kayitlardan ¢ikarilir. Finansal varliklar olagan bir
sekilde alim veya satimi, Grup’un o varlig1 almay1 veya satmay1 taahhiit ettigi tarihte muhasebelestirilir. Finansal
yikimliilikler, Grup’un s6zlesmede belirtilen yiikiimliliiklerinin siiresinin dolmasi veya ertelenmesi veya
6denmesi durumunda kayitlardan ¢ikarilir.

Adi hisse senetleri 6denmis sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisse ihract ile dogrudan iligkili ek maliyetler
vergi etkisi diisiildiikten sonra 6zkaynaklardan azalig olarak muhasebelestirilir.

(b)  Maddi Duran Varliklar ve Amortisman

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin alinan
kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve varsa kalici deger kayiplar1 diisiilerek
yansttilir.

Sonradan Ortaya Cikan Giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile
birlikte aktiflestirilebilirler veya gider olarak yazilirlar. S6z konusu sonradan ortaya ¢ikan harcamalar duruma
gore varligin gelecekteki ekonomik faydasini artirict nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger giderler
olustukea kar veya zararda muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali dmiirlerine gore aktife giris veya montaj
tarihleri esas alinarak dogrusal amortisman yontemi kullamlarak ayrilmistir. Ozel maliyetler, dogrusal
amortisman ydntemi kullanilarak ilgili kira siiresince amortismana tabi tutulur. Donemlere isabet eden
amortisman, maddi duran varlik i¢in katlanilan maliyetten hurda degerinin diisiilmesinden sonra kalan degerin,
varligin yararli dmriine boliinmesiyle bulunur. Hurda degeri, ilgili sabit kiymetin faydali 6mrii sonunda elden
¢ikarilmasi sonucu olusan degeri ifade etmektedir.

Grup yonetimi Ozellikle gemilerin faydali ekonomik Omiirlerinin belirlenmesinde teknik ekibinin tecriibeleri
dogrultusunda 6nemli varsayimlarda bulunmustur. Ayrica belirlenen ekonomik 6émiir sonundaki hurda degeri
icin ise piyasa verilerini kullanmistir.

Cari ve karsilagtirmali donemde, maddi duran varliklarin ortalama faydali omiirlerini yansitan amortisman
siireleri asagida belirtilmistir:

Stire (Y1l)
Gemiler 18
Makine ve ekipmanlar 3-4
Tagitlar 5
Doseme ve demirbaglar 4-5

Maddi duran varliklarin elden g¢ikartilmasi sonucu olusan kar ve zararlar, sirasiyla, “esas faaliyetlerden diger
gelirler” ve “esas faaliyetlerden diger giderler” hesaplarina dahil edilirler.

(1)



GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

30 Haziran 2015 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

(c)  Satis Amacryla Elde Tutulan Duran Variklar

Satig amaciyla elde tutulan olarak siniflandirilma kriterlerini saglayan varliklar; defter degerleri ile satis igin
katlanilacak maliyetler diisiilmiis gercege uygun degerlerinden diisiik olani ile 6l¢iiliir ve s6z konusu varliklar
tizerinden amortisman ayirma islemi durdurulur.

(d)  Varliklarda Deger Diisiikliigti
Finansal Varliklar

Bir finansal varligin tahmin edilen gelecekteki nakit akimlarinin olumsuz olarak etkilendigini gésteren bir veya
birden fazla nesnel kanit olmasi durumunda, deger diistikliigiine ugradigi kabul edilir.

itfa edilmis maliyet ile &lgiilen finansal varliktaki deger diisiikliigii finansal varligin kayitli degeri ve orijinal
etkin faiz orani ile gelecekte beklenen nakit akimlarin bugiinkii degerine indirgenmis degeri arasindaki farki
ifade eder.

Finansal varliklarin deger diisiikliigii ayr1 ayr test edilir.

Bir finansal varliktaki deger diisiikligii, varligin kayith degeri ile nakit akislarindan olusan alacagin orijinal etkin
faiz orani esas alinarak iskonto edilerek bugiine indirgenmis degeri arasindaki fark olarak hesaplanir. Kayiplar,
kar veya zararda muhasebelestirilir ve siipheli alacak karsiligi hesabina yansitilir. Raporlama donemi sonrasi
gergeklesen bir durum deger diisiikliigiinde azalmaya neden olursa, bu azalis kar veya zararda geri gevrilir.

Satilmaya hazir finansal varliklar ile ilgili deger diigiikliikleri, daha dnce diger kapsamli gelir altinda kayitlara
alman ve Ozkaynaklarda finansal varlik deger artis fonu altinda sunulan birikmis zararlar kar veya zarara
siiflanarak kayda alinirlar. Diger kapsamli gelirden kar veya zarara siniflanan birikmis zarar, anapara 6demesi
ve itfa edilmis maliyet ile daha dnce kar veya zarara kaydedilen deger diistikliigii diistildiikten sonraki giincel
gercege uygun deger arasindaki farktir. Eger miiteakip donemde deger diisiikliigiine ugramig satilmaya hazir
finansal varligin ger¢cege uygun degeri artmis ve bu artis deger diisiikliigiiniin kar veya zararda kayitlara alindig1
tarihten sonra nesnel bir olayin gergeklesmesi nedeniyle olugsmussa, deger diisiikligii kar veya zarardan geri
cevrilir. Fakat, deger diisiikliigiine ugramis satilmaya hazir finansal varliklara iliskin daha sonraki tarihte ortaya
¢ikan gergege uygun deger artiglar diger kapsamli gelir altinda kayda alimur.

Maliyet bedeli lizerinden tasinan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen satilmaya hazir hisse senedi yatirimlari
icin, gercege uygun degerin giivenilir olarak Olglilememesi nedeniyle deger disiikliikleri giderleri iptal
edilmezler.

Finansal Olmayan Varhklar

Grup’un finansal olmayan varliklarmin kayitli degerleri her raporlama donemi sonunda herhangi bir deger
diistikliigii gostergesi olup olmadigt konusunda gozden gegirilir. Eger boyle bir gdsterge mevcutsa, varligin geri
kazanilabilir tutari tahmin edilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimlerinin kayitli degeri geri kazanilabilir tutar1 asiyorsa deger diisiikligii
kayitlara alinir. Diger varliklardan veya sirketlerden bagimsiz olarak nakit akimi yaratan en kiigiik ayristirilabilir
varlik grubu nakit yaratan birim olarak tanimlanir. Deger diisiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Nakit
yaratan birimler kapsaminda kayitlara alinan deger diisiikliigii ilk olarak birimlere tahsis edilen serefiyenin
kayitl degerinden ve sonra birimdeki (birim grubu) diger varliklarin kayitli degerinden orantisal olarak diisiiliir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazanmilabilir tutari, kullammdaki degeri veya gergege uygun
degerden satig masraflarinin diisiilmesi ile elde edilen degerinden yiiksek olani ifade eder. Kullanim degeri, s6z
konusu varligin beklenen gelecekteki nakit akislarinin cari piyasa kosullarinda paranin zaman degeriyle s6z
konusu varligin risklerini yansitabilecek olan vergi Oncesi i¢ verim orani ile iskonto edilmesi suretiyle
hesaplanir.
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Diger varliklarda onceki donemlerde ayrilan deger diistikliikleri her raporlama dénemi sonunda deger
disiikliigiiniin azalmasi1 veya deger diistikliigiiniin gegerli olmadigmna dair gostergelerin olmasi durumunda
degerlendirilir. Deger diigiikliigii geri kazanilabilir tutarin belirlenmesinde kullanilan tahminlerde degisiklik
olmas1 durumunda iptal edilir. Deger diisiikliigii sadece varligin belirlenen kayitli degerini asmayacak kadar
amortisman ve itfa pay1 netlestirildikten sonra deger diigiikliigii eger yok ise iptal edilir.

(€)  Sermaye Artislart

Mevcut ortaklardan olan sermaye artiglar1 Yonetim Kurulu tarafindan onaylamip tescil olunan nominal degerleri
tizerinden muhasebelestirilir.

Q) Kidem Tazminati Karsiligi

Kidem tazminati karsihigi, Sirket calisanlarmin emekliliginden dogan ve Tiirk Is Kanunu’na gore hesaplanan
muhtemel yiikiimliiliigiin bugiinkii degerine indirgenmis tutarina gore ayrilmaktadir. Caliganlar tarafindan hak
edildik¢e tahakkuk esasina gdre hesaplanir ve finansal tablolarda muhasebelestirilir. Yiikiimliiliik tutar1 devlet
tarafindan duyurulan kidem tazminati tavani baz alinarak hesaplanmaktadir. Tiirkiye’de herhangi bir fon ayirma
ylkiimliliigi bulunmadigi i¢in bu fayda planlari i¢in bir fon olusturulmamistir.

Calisanlarin cari veya 6nceki donemlerde yerine getirmis olduklar: hizmetlerin maliyeti tanimlanmig fayda plani
gercevesinde yillik olarak ongoriilen yiikiimliiliik yontemiyle hesaplanmaktadir. 12 Mart 2013 tarih ve 28585
sayili Resmi Gazete’de yayinlanan Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standarti (TMS
19) uyarinca, aktiieryal kayip/kazanglarin 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilmesi gerekmesine karsin Grup,
tutarin Onemsiz olmasi sebebiyle, aktiieryal kayip/kazanglarimi kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablolarinda gostermistir.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar sirketlerin istatistiksel degerleme yontemleri kullanarak olasi
yiikiimliiliiklerinin  bugiinkii degerinin hesaplanmasini  6ngérmektedir. Dolayisiyla Grup’un muhtemel
ylikiimliliigliniin bugiinkii degeri asagidaki tabloda yer alan varsayimlar kullanilarak hesaplanmustir.

30 Haziran 2015 31 Arahk 2014

Net iskonto orani %1.85 %1.85
Beklenen maasg / limit artig orani %6 %6
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani %92 %90

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Sirket’in kidem tazminat1 karsiligi, kidem tazminati tavam her alti1 ayda bir ayarlandigi i¢in, 30 Haziran 2015
tarihi itibariyla gecerli olan 3,541.37 tam TL (31 Aralik 2014: 3,438.22 tam TL) ilizerinden hesaplanmaktadir.

(09) Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

TMS 37 “Karsiliklar, Kosullu Yiikimlilikler ve Kosullu Varliklar’da belirtildigi tizere herhangi bir karsilik
tutariin finansal tablolara alinabilmesi i¢in; Grup’un ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya
taahhiide bagli yiikkiimliliiglin bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren
kaynaklarin igletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliikk tutarinin giivenilir bir bigimde
tahmin edilebiliyor olmas1 gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamigsa Grup s6z konusu hususlar ilgili
finansal tablolara iliskin aciklayici notlarinda agiklamaktadir. Paranin zaman degerinin etkisinin dnemli oldugu
durumlarda, karsilik tutari; ylkiimliliigiin yerine getirilmesi i¢in gerekli olmasi beklenen nakit ¢ikiglarinin
bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin bugiinkii degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto
oranmin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu yiikiimliilikkle ilgili risk dikkate
alinir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Kosullu varliklar ger¢eklesmedik¢e muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.
(h)  Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi

(i)  Finans Sektorii Faaliyetlerinden Faiz ve Diger Gelirler

Finans sektorii faaliyetlerinden faiz ve diger gelirler etkin faiz yontemi kullanilarak tahakkuk
esasina gore muhasebelestirilmektedir.

(ii)  Temettii Gelirleri

Temettii gelirleri beyan edildikleri tarihte kar veya zararda muhasebelestirilir.
(iii)  Diger Gelir ve Giderler

Diger gelir ve giderler, tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir.
(iv)  Finansal Gelirler/(Giderler)

Finansal gelirler ve giderler etkin faiz yonetimi kullanilarak tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilir.

(v)  Gemicilik Faaliyetlerine iliskin Gelirler/(Giderler)

Gemicilik faaliyetlerine iliskin gelirler ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir.
(i Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergileri, cari donem vergisi ile ertelenmis vergileri igermektedir. Cari donem vergi yiikiimliiligii, donem
karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve raporlama donemi sonunda gegerli olan vergi oranlari ile hesaplanan
vergi yikimliilliglini ve gegmis yillardaki vergi ylikiimliligi ile ilgili diizeltme kayitlarini igermektedir.

Ertelenmis vergi, varliklarin ve borglarin ilisikteki finansal tablolarda gosterilen degerleri ile varliklarin ve
borglarin yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farklarin vergi etkilerinin
belirlenmesiyle hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi, raporlama donemi sonunda gecgerli olan kanunlara
dayanarak, gecici farklarin geri ¢evrildiklerinde uygulanmasi beklenen vergi oranlari ile hesaplanir ve satilmaya
hazir finansal varliklar ger¢ege uygun deger degisimlerinden kaynaklanan vergi etkileri deger degisimlerinin
gosterildigi ayni1 kalemde 6zkaynaklarin altinda muhasebelestirilir.

Ertelenmis vergi varlifi, gelecek donemlerde bu vergi alacagindan fayda saglanabilecek tutarda
vergilendirilebilir karin olmasi durumunda muhasebelestirilir. Finansal tablolara dnceki donemlerde yansitilmis
olan ertelenmis vergi varliginin tamami veya bir kismindan fayda saglanilamayacagi anlasildigr takdirde soz
konusu tutar aktiften silinir. Ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi yiikiimliliigii, kanunen vergi varliklart
ve vergi ylikiimliiliiklerinin mahsuplastirilmasina iliskin bir yasal hak olmasi ve ertelenmis vergilerin ayn1 mali
otoriteye bagli olmas1 durumunda mahsuplastirilabilmektedir.

()] [liskili Taraflar
Konsolide finansal tablolar acisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iligkisinde olan
kuruluslardan GSD Holding A.S. grup sirketleri, Sirket {ist diizey yonetimi ve yonetim kurulu {iyeleri, aileleri ve

kendileri tarafindan kontrol edilen veya 6nemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iliskili taraflar” olarak kabul
edilir. iligkili taraflarla yapilan islemler piyasa kosullarina uygun olarak fiyatlanmaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Iligkili taraf, finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (‘raporlayan isletme”) iliskili olan kisi veya isletmedir.

(@)  Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir {iyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili
sayilir. S6z konusu kisinin;
Q) raporlayan igletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,
(i)  raporlayan isletme {izerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,
(ili)  raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit y6netici personelinin bir
iyesi olmasi durumunda.

(b)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iliskili
sayilir:

(1 Isletme ve raporlayan isletmenin aym grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagh
ortaklik ve diger bagli ortaklik digerleri ile iliskilidir),

(i)  Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya
da is ortaklig1 olmasi halinde,

(iii)  Her iki isletmenin de ayn1 bir {i¢lincii tarafin is ortakligi olmasi halinde,

(iv)  Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin sdz konusu
ticiincii igletmenin istiraki olmasi halinde,

(v)  Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarina iligskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde.
Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de
raporlayan igletme ile iligkilidir,

(vi)  Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde,

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme {izerinde 6nemli etkisinin bulunmasi
veya s0z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir
tiyesi olmasi halinde,

iligkili tarafla yapilan islem, raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yilikiimliliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

(k) Hisse Basina Kazang

Hisse basina kazang, net donem karmmin Sirket hisselerinin donem igindeki agirlikli ortalama hisse adedine
boliinmesiyle hesaplanir. Agirlikli ortalama hisse adedi, donem bagsindaki adi hisse senedi sayis1 ve donem iginde
geri alinan veya ihrag¢ edilen hisse senedi sayisinin bir zaman-agirhig: faktorii ile ¢arpilarak toplanmasi sonucu
bulunan hisse senedi sayisidir. Zaman-agirligi faktorii belli sayida hisse senedinin ¢ikarilmis bulundugu giin
sayisinin toplam dénemin giin sayisina oranidir.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis
hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu
hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunur.

()] Bor¢lanma Maliyetleri
Bir maddi duran varlik yatirimi ile iligkilendirilemeyen tiim borglanma maliyetleri, olustuklar1 donemlerde kar
veya zarara kaydedilmekte, maddi duran varlik yatirimu ile iliskilendirilen tiim bor¢lanma maliyetleri, TMS 23

Borglanma Maliyetleri Standardi uyarinca, maddi duran varhgm teslim alimasi oncesi olusan borglanma
maliyetleri s6z konusu varligin maliyetinin bir pargasi olarak aktiflestirilmistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
(m)  Kiralama Islemleri
(M Faaliyet Kiralamast

Kiraya konu olan varligin sahipligine iliskin risk ve getirilerin 6énemli bir kismimin kiralayana ait oldugu
kiralama islemleri faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir. Faaliyet kiralar1 olarak yapilan 6demeler, kira donemi
boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarara gider olarak kaydedilir.

(ii) Finansal Kiralama Not 2.3(a) da a¢iklanmigtir.
(n)  Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama dénemi sonu ile bilangonun yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine
ortaya cikan olaylar1 ifade eder. TMS 10 “Raporlama Doéneminden Sonraki Olaylar”, hiikiimleri uyarinca
raporlama donemi sonu itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili
olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini
gerektiriyorsa, Grup konsolide finansal tablolarin1 yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu
olaylar konsolide finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa Sirket soz konusu hususlart ilgili
dipnotlarinda agiklamaktadir.

(0)  Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmast

Raporlanabilir bir faaliyet boliimii, Grup’un hasilat elde edebildigi ve harcama yaptigi isletme faaliyetlerinde
bulunan, faaliyet sonuglarinin boliime tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasi ve bdoliimiin
performansinin degerlendirilmesi amaciyla Sirket Yonetimi tarafindan diizenli olarak gozden gecirildigi ve
hakkinda ayr1 finansal bilgilerin mevcut oldugu kisimdir. Grup’un gemicilik faaliyetleri disinda Snemlilik
arzeden bir faaliyeti olmamasi sebebiyle boliimlere gore raporlama yapilmamistir.

(p)  Nakit Akis Tablosu

Grup, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisint ve nakit akiglarimin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yoOnlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere nakit akig
tablosunu diizenlemektedir.

Nakit akig tablosunda, déneme iliskin nakit akislart isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislar;, Grup’un faaliyet alanina
giren konulardan kaynaklanan nakit akiglarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Grup’un
yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi yatirim faaliyetlerinden
nakit akiglarimi gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Grup’un finansman faaliyetlerinde
kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalardaki iic aydan kisa vadeli mevduat, olustugu tarihte vadesi ii¢
ay1 geemeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip yatirimlari ifade
etmektedir.

30 Haziran 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, nakit akis tablosuna baz olan faiz gelir reeskontlari hari¢ nakit ve
nakit benzeri degerlerin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2015 30 Haziran 2014

Kasa 4 2
Bankalar (Vadesi 3 aydan kisa) 14,566 5,615
14,570 5,617
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
(n Yabanci para islemleri

Yabanci para islemler, islem tarihlerinde gegerli olan d6viz kurlari {izerinden ¢evrilmistir. Yabanci paraya dayali
parasal varlik ve yiikiimliiliikler, bilanco tarihinde gecerli olan doviz kurlar1 kullanilarak ¢evrilmistir. Finans dist
sektorlerde faaliyet gosteren Grup sirketlerinde yabanci paraya dayali ticari islemlerden (ticari alacak ve borg)
dogan kur farki geliri veya gideri “esas faaliyetlerden diger gelir/giderler” hesabi igerisinde, yabanci paraya
dayal1 diger parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin ¢evrimlerinden dogan kur fark: geliri veya gideri ise “finansman
gelirleri/giderleri” olarak konsolide gelir tablosuna yansitilmstir.

Yabanci para cinsinden olan ve maliyet degeri ile Olgiilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki
kurlardan fonksiyonel para birimine ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan ve gergege uygun degerleri ile
Olciilen parasal olmayan kalemler ise gercege uygun degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan
fonksiyonel para birimine ¢evrilmistir.

Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren bagl ortakliklarin finansal tablolar

Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren Bagli Ortakliklarin, Grup muhasebe politikalarina gore diizenlenmis finansal
tablolarinda yer alan; varlik ve yiikiimliliikleri bilango tarihindeki d6viz kuru, gelir ve giderleri ise ortalama
doviz kurlart kullanilarak TL ye ¢evrilmistir. Kapanis ve ortalama kur kullanimi sonucu ortaya ¢ikan kur farklari
ozkaynaklar icerisindeki yabanci para ¢evrim farklar1 kalemi altinda takip edilmektedir.

Sirket tarafindan kullamlan 30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2015 31 Arahk 2014
ABD Dolari 2.6863 2.3189
Avro 2.9822 2.8207

(s) Stoklar

Stoklar, maliyetin ve net gergeklesebilir degerin diisik olani ile degerlenmektedir ve stok maliyeti
hesaplamasinda agirlikli ortalama yontemi uygulanmaktadir. Grup’un stoklari gemilerde kullanilan madeni
yaglardan olugmaktadir. Stoklarin maliyeti; tiim satin alma maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve
konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri igerir.

3. Isletme Birlesmeleri

GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. ve GSD Dis Ticaret A.S.’nin birlesmeleri islemine
iliskin ayrintili agiklama i¢in ‘“Not: 1 Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu” notuna bakiniz. GSD Dis
Ticaret A.S.’nin tim aktif pasifi ve tiim hak, alacak, bor¢ ve yikiimliiliikleriyle bir biitiin halinde GSD
Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.'nce devralinmasi suretiyle bu iki sirketin GSD Denizcilik
Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde birlesmeleri, ortak kontrole tabi isletmeleri iceren bir
birlesme olup, bu yiizden “UFRS 3 isletme Birlesmeleri” Standardina tabi degildir. Kamu Gozetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlart Kurumu’nun (KGK), bu konuda uygulamada goriilebilecek muhasebe politikalarina
iligkin farkliliklar1 gidermek amaciyla almig oldugu 21 Temmuz 2013 tarihli karar uyarinca; “ortak kontrole tabi
isletme birlesmelerinin haklarin birlesmesi (pooling of interest) yontemi ile muhasebelestirilmesi, dolayisiyla
finansal tablolarda serefiyeye yer verilmemesi, haklarin birlestirilmesi yontemi uygulanirken, ortak kontroliin
olustugu raporlama doneminin bagsi itibariyla birlesme gergeklesmis gibi finansal tablolarin diizeltilmesi ve
ortak kontroliin olustugu raporlama déneminin basindan itibaren karsilagtirmali olarak sunulmasi, ortak
kontrole tabi igletme birlesmelerinin finansal tablolara yansitilmasinda ana ortaklik acisindan bakilmast uygun
olacagindan, konsolidasyon igleminde grubun kontroliinii elinde bulunduran sirketin ortak kontrolde bulunan
sirketlerin kontroliinii ele gecirdigi tarihte ve sonrasinda TMS’ye gore finansal tablo diizenleniyormus gibi
finansal tablolarin birlesme muhasebesi dahil TMS hiikiimlerine gére yeniden diizenlenmesi, ortak kontrole tabi
isletme birlesmesi nedeniyle olusacak muhtemel aktif-pasif uyumsuzlugunu gidermek amacwla 6zkaynaklar
altinda denklestirici bir hesap olarak “Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri Iceren Birlesmelerin
Etkisi” hesabuun kullaniimasi” gerekmektedir. Sirket’in 30 Haziran 2015 tarihi itibariyla 12,181 TL ortak
kontrole tabi tesebbiis veya isletmeleri i¢eren birlesmelerin etkisi tutari bulunmaktadir. ( 31 Aralik 2014: 12,181
TL).
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4, Nakit ve nakit benzerleri

30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerleri agagidaki gibidir:

30 Haziran 2015 31 Arahk 2014

Bankalar 14,568 6,848
Vadesiz mevduat 5,550 4,152
Vadeli mevduat 9,018 2,696
Kasa 4 2
14,572 6,850

Vadeli mevduat ii¢ aydan kisa vadeli TL ve ABD Dolar1 bazinda banka plasmanlarindan olusmakta olup, 30 Haziran 2015
tarihi itibariyla soz konusu TL mevduata uygulanan faiz oran1 %7°dir. (31 Aralik 2014: ii¢ aydan kisa vadeli TL ve ABD
Dolari; sirastyla %6 ve %0.1 - %2’dir.) Grup’un banka hesaplarina yatan gemi kira bedellerinden, bankadan kullanilan
kredinin giincel ilk taksit tutar1 kadar olan kismu1 bankada temlik olarak tutulmaktadir.

5. Finansal yatirimlar
5.1  Satilmaya Hazir Finansal Varhklar
30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, finansal yatirimlar (satilmaya hazir finansal varliklar)

borsada islem goren hisse senedi yatirnmlarindan olusmaktadir. 30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri
itibariyla, satilmaya hazir finansal varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2015 31 Aralik 2014
Oy Kullamim Kayith Oy Kullanmim Kayith
Giicii % Deger Giicii % Deger

Borsada iglem géren
GSD Holding 4.66 18,064 4.66 16,782
Tekstilbank A.S.(*) - - 1.04 8,145
18,064 24,927

(*) Sirket’in sahibi oldugu 4.355.564,00 (tam) TL nominal degerli (A) Grubu Tekstil Bankas1 A.S. paylari, 1 TL
nominal degerli pay basma 2,07 TL fiyatla, borsa disinda toplam 9.016.017,48 (tam) TL pesin bedelle, 30
Haziran 2015 tarihinde, GSD Holding A.S.'ne satilmistir. Bu islemle birlikte Sirket’in Tekstilbank A.S.
sermayesindeki %1,04 olan pay oram1 30 Haziran 2015 tarihi itibariyle %0 olmustur.

Sirket’in finansal yatirimlarindan dolay1 maruz kaldig: kredi, likidite ve piyasa risklerine iligskin agiklamalara 33
no’lu dipnotta yer verilmistir.

5.2  Diger finansal yatirnmlar

30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, duran varliklar icerisinde gosterilen finansal yatirimlar
(satilmaya hazir finansal varliklar) borsada igslem gormeyen hisse senedi yatirnmlarindan olugmaktadir.

30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, diger finansal varliklar detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2015 31 Aralik 2014
Oy kullanim Oy kullanim
giicii %  Kayith deger giicii %0  Kayith deger
Borsada islem gérmeyen
GSD Faktoring A.S. 1.98 962 1.98 962
962 962
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6. Iliskili taraf aciklamalar

Bir kurulusun diger bir kurulusu kontrol edebilmesi veya finansal ve faaliyet kararlarinda 6nemli bir etki
yaratabilmesi durumunda s6z konusu taraflar iliskili kurulus olarak nitelendirilir. Sirket, hisselerinin %74,09’{ine
(31 Aralik 2014: %74.09) sahip olan ve ana hissedar1 olan GSD Holding tarafindan kontrol edilmektedir.
Sirket’in nihai sahibi GSD Holding olup ilisikteki finansal tablolarda GSD Holding ve iliskili kuruluslari iliskili
taraflar olarak gosterilmektedir. iligkili taraflar aym zamanda Sirket’in ana sahipleri, yonetimi ve Yonetim
Kurulu tiyeleri ve ailelerini de icermektedir.

GSD Holding A.S. ile Industrial and Commercial Bank of China Limited (ICBC) arasinda imzalanan GSD
Holding A.S. 'nin Tekstil Bankas1 A.S.'nde sahip oldugu %75,50'lik paymin ICBC'ye satilmasina iligkin pay alim
satim sozlesmesi kapsamindaki islem kapanigt GSD Holding A.S. ile ICBC arasinda 22 Mayis 2015 tarihinde
yapilmig olup, s6z konusu paylarin ICBC'ye devri bu tarih itibariyla gerceklesmistir.

(@) Bankalar

30 Haziran 2015 31 Arahk 2014

Bankalardaki mevduat 9,020 4,269
Tekstil Bankasi A.S. (*) - 4,268
GSD Bank (Diger iliskili kurulus) 9,020 1
Alinan krediler - 48,073
Tekstil Bankas1 A.S. (*) - 48,066
GSD Bank (Diger iliskili kurulus) - 7

(*) GSD Holding A.S. 'nin Tekstil Bankas1 A.S.'nde sahip oldugu %75,50'lik paymin 22 Mayis 2015 tarihi
itibariyle ICBC'ye satilmasi nedeniyle Grup ile Tekstil Bankas1 A.S. arasindaki, bilango kalemleri igin bilango
tarihi itibariyle, islemler iliskili kurulus islemleri olarak degerlendirilmemistir.

30 Haziran 2015 tarihi itibariyla, iliskili bankalardan 3,611 TL tutarinda teminat mektubu alinmustir (31 Aralik
2014: 9,877 TL). S6z konusu teminat mektuplart GSD Bank’tan alinmis olup vergi dairesi ve gesitli kamu
kurumlarma verilmistir. (31 Aralik 2014: 9,877 TL GSD Bank’tan ve 2 TL tutarindaki kismi1 Tekstil Bankasi

AS.)
(b)  iliskili taraflarla olan diger bakiye ve islemler

30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla, iligkili taraflardan alacagi bulunmamaktadir. ( 31 Aralik
2014: Bulunmamaktadir).

30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, iliskili taraflara borglarin detay1 agsagidaki gibidir:

30 Haziran 2015 31 Aralik 2014
GSD Holding A.S. 73 55
GSD Yatirim Bankast A.S 4 6
Toplam 77 61

(29)
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6. Mliskili taraf aciklamalari (devam)

30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, iligkili taraflarla islemler asagidaki gibidir:

Ana Ortakhga Ait Grup Sirketleri 30 Haziran 2015 30 Haziran 2014
GSD Faktoring A.S.’den temettii geliri 79 -
GSD Yatirim Bankas1 A.S’den faiz gelirleri 2 -
Tekstil Bankas1 A.S.’den faiz gelirleri 1 16
Tekstil Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.’den temettii geliri - 5
Tekstil Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. ’ye 6denen komisyonlar 1) -
GSD Yatirim Bankas1 A.S’den faiz giderleri 1) (1)
Tekstil Bankasi A.S.’ye 6denen arsiv hizmet bedeli 2 3)
Tekstil Bankasi A.S.’ye bankacilik komisyonlari ) @)
GSD Holding’e 6denen vekalet ticretleri 3) (131)
GSD Yatirim Bankasi A.S.’ye 6denen bankacilik komisyonlari (11) (26)
GSD Yatirim Bankasi1 A.S.’ye 6denen katilim paylar (25) (34)
M. Turgut Yilmaz’a 6denen kira giderleri (154) (178)
GSD Holding’e 6denen katilim paylar1 (226) (109)
Tekstil Bankas1 6denen faiz giderleri (725) (107)

GSD Holding A.S. 'nin Tekstil Bankasi A.S.'nde sahip oldugu %75,50'lik paymin 22 Mayis 2015 tarihi itibariyle
ICBC'ye satilmasi nedeniyle Grup ile Tekstil Bankas: A.S. arasindaki, gelir gider kalemleri i¢in 31 Mart 2015
tarihinden sonraki, iglemler iliskili kurulus islemleri olarak degerlendirilmemistir.

()  Tiirev finansal islemler

Grup, 30 Haziran 2015 tarihi itibariyla, iliskili kuruluslar ile para - swap islemi yapmamustir. ( 31 Aralik 2014:
Bulunmamaktadir).

(d)  Yonetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticilere saglanan fayda ve menfaatler

30 Haziran 2015 tarihi itibartyla Yonetim Kurulu {iyelerine ve {ist yonetime saglanan fayda ve menfaatler tutari
425 TL’dir (30 Haziran 2014: 502 TL).

(e)  Diger iliskili taraf islemleri

30 Haziran 2015 tarihi itibariyla, GSD Holding, Grup’un agik olan kredi limitlerinin teminati olarak kredi
kuruluglarina toplam 286,978 TL tutarinda kefalet vermistir (31 Aralik 2014: 280,386 TL).

7. Ticari alacak ve borg¢lar
7.1  Ticari Alacaklar

30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, ticari alacaklar detay1 agsagidaki gibidir:

30 Haziran 2015 31 Arahk 2014

Denizcilik faaliyetlerinden ticari alacaklar 3,131 1,834
Stipheli ticari alacaklar 1,981 1,980
Stiipheli ticari alacaklar karsilig (1,981) (1,980)
3,131 1,834

(30)
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7. Ticari alacak ve borg¢lar (devami)
7.2  Ticari Borglar

30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, ticari borglarin detay1 agagidaki gibidir:

30 Haziran 2015 31 Aralik 2014

KDV iade alacaklarindan kaynaklanan ticari borglar 1,220 1,651
Denizcilik faaliyetlerinden ticari borglar 56 155
Diger ticari borglar (*) 77 61
1,353 1,867

(*) Diger borglar tutari, GSD Holding ve GSD Yatirnrm Bankasi’ndan alinan katilim payi hizmetlerinden
olugmaktadir.

8. Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar ve borg¢lar
8.1  Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar

30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, finans sektorii faaliyetlerinden kisa vadeli alacaklarin
detay1 agagidaki gibidir:

30 Haziran 2015 31 Arahk 2014

Finansal kiralama alacaklar1 110 333
Stipheli alacaklar 2,556 2,445
Stipheli alacaklar karsilig (2,556) (2,445)
110 333

30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, finans sektorii faaliyetlerinden uzun vadeli alacag:
bulunmamaktadir. (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Sirket’in finans sektorii faaliyetlerinden alacaklarindan dolayr maruz kaldigi kredi, likidite ve piyasa risklerine
iligkin agiklamalara 33 no’lu dipnotta yer verilmistir.

8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklar

30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, finansal kiralama alacaklarinin detay1 agagidaki gibidir:

30 Haziran 2015 31 Arahk 2014

Kisa Vadeli Kiralama islemlerinden Alacaklar

Faturalanmis kiralama alacaklar1 87 89
Faturalanmamus finansal kiralama alacaklar1 30 254
Eksi: Kazanilmamuis faiz gelirleri (7) (10)
Kisa Vadeli Kiralama islemlerinden Alacaklar, net 110 333

Uzun Vadeli Kiralama islemlerinden Alacaklar
Faturalanmamus finansal kiralama alacaklar1 - -
Eksi: Kazanilmamuis faiz gelirleri - -

Uzun Vadeli Kiralama Islemlerinden Alacaklar, net - -

Toplam Finansal Kiralama Alacaklari, net 110 333

(1)
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8. Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar ve borg¢lar (devami)

30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, faturalanmamus kiralama islemlerinden alacaklarin vade
dagilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2015 1 yila kadar  1-2 yil 2-3yil  3-5yil 5 yil ve iizeri Toplam
Finansal kiralama alacaklari, briit 30 - - - - 30
Eksi: Kazamilmamig gelirler @) - - - - @)
23 - - - - 23

31 Arahk 2014 1 yila kadar  1-2 yil 2-3yil  3-5yil 5 yil ve iizeri Toplam
Finansal kiralama alacaklari, briit 254 - - - - 254
Eksi: Kazanilmams gelirler (10) - - - - (10)
244 - - - - 244

30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla, faturalanmamis kiralama islemlerinden alacaklarin ilgili
para birimlerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

Kazanilmamg Kazanilmams
Anapara Anapara Gelirler Gelirler
Para birimi Doviz Tutari TL Tutari Doviz Tutari TL Tutari

30 Haziran 2015
TL 3 3 2 2
Avro 6 17 1 2
ABD Dolar1 1 3 1 3
23 7

31 Arahk 2014

TL 159 159 3 3
Avro 11 31 2 5
ABD Dolar1 23 54 1 2
244 10

30 Haziran 2015 tarihi itibariyla, finansal kiralama s6zlesmeleri sabit faizli olup, kiralama islemlerinden
alacaklar i¢in uygulanan ortalama faiz oranlar1 Avro igin %3.54’tiir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, finansal kiralama s6zlesmeleri sabit faizli olup, kiralama iglemlerinden alacaklar
icin uygulanan ortalama faiz oranlart ABD Dolari i¢in %12.23, Avro i¢in %7.53 ve TL igin %12.64°tiir.

(32)
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8. Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar ve borg¢lar (devami)

30 Haziran 2015 tarihi itibariyla, Sirket’in kiralama islemlerinden alacaklar1 igerisinde yer alan 87 TL (31 Aralik
2014: 89 TL) tutarindaki faturalanmis alacagin vadesi gegmis oldugu halde bu alacaklarin tahsilat kalitesinde bir
degisiklik olmadigi, teminat ile giivence altina alindifi ve Sirket yonetimince tahsil edilebilir olarak
degerlendirildiginden dolayi, sdz konusu alacaklara karsilik ayrilmamistir. Bahse konu kiralama islemlerinden
alacaklarin faturalanmig kisminin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

Finansal kiralama alacaklan

30 Haziran 2015 31 Arahk 2014
Vadesi gecmis ama deger diisiikliigiine ugramanmis
0-30 giin 87 89
Toplam kayith degeri 87 89

8.1.2 Siipheli Alacaklar

Sirket, sorunlu hale gelen finansal kiralama alacaklar1 i¢in miisteri bazinda zarar karsilig1 ayirmaktadir. Karsilik
tutarlari, ilgili miisterilerin geri 6deme yapamayacag1 veya sdz konusu alacaklar i¢in alinmis olan teminatlarin
degerinin gergeklestirilemeyecegi diisiiniilen alacaklari kapsar.

Stipheli alacaklar igin ayrilmis karsiliklarin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2015 31 Aralik 2014
1 Ocak bakiyesi 2,445 2,654
Donem icinde ayrilan karsiliklar 111 59
Donem iginde yapilan tahsilatlar - (268)
Doénem sonu bakiyesi 2,556 2,445

Donem iginde ayrilan slipheli alacak karsilik giderleri kar veya zararda esas faaliyetlerden diger giderler
hesabinda muhasebelestirilmektedir.

8.2  Finans Sektorii Faaliyetlerinden Bor¢lar

30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla, finans sektorii faaliyetlerinden borglarin detay1 asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2015 31 Arahk 2014

Alinan avanslar 404 386
Saticilar 180 44
584 430

(33)
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9. Diger alacaklar ve borglar
9.1 Diger alacaklar

30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, diger alacaklarin detay1 agagidaki gibidir:

30 Haziran 2015 31 Arahik 2014

Tade alinacak KDV (*) 263 263
Finansal kiralama s6zlesmelerinden kaynaklanan diger alacaklar 219 233
Diger alacaklar 5 5
487 501

(*) Tade almacak KDV tutar1, Sirket’in 2012 yilina ait aracili dis ticaret faaliyetleri nedeniyle vergi dairesinden
alacaklarindan olusmaktadir.

9.2  Diger borglar
30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, diger borglarin detay1 agsagidaki gibidir:

30 Haziran 2015 31 Arahk 2014

Qdenecek diger vergiler 54 55
Odenecek SGK primleri 19 23
Ayrilma hakki kullanimindan kaynaklanan diger borg¢lar (*) - 218
73 296

(*) GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin GSD Dis Ticaret A.S. ile birlesmesi
nedeniyle dogan ayrilma haklar1 30 Aralik 2014 ile 13 Ocak 2015 tarihleri arasinda kullanilmustir.

10.  Stoklar

30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, gemilerde bulunan madeni yag stoku detayi asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2015 31 Aralik 2014
Madeni yag 1,640 1,427
1,640 1,427

11.  Pesin 6denmis giderler

30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, donen varliklarda siniflanan pesin 6denmis giderler detay:
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2015 31 Arahk 2014

Sigorta giderleri 135 392
Gemi yillik tonaj vergisi gideri 47 36
Gemi yillik sicil kay1t gideri 15 7
Gelecek aylara ait muhtelif giderler 42 16
239 451

(34)



GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
30 Haziran 2015 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11.  Pesin 6denmis giderler (devam)

30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla, duran varliklarda siiflanan pesin 6denen giderler detay1
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2015 31 Arahk 2014

Sigorta giderleri - 12

- 12

12.  Cari donem vergisi ile ilgili varhiklar

30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, cari donem vergisi ile ilgili varliklarin detay: asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2015 31 Arahk 2014

Pesin 6denen vergiler - 2

- 2

13.  Satis amaciyla elde tutulan duran varhklar

30 Haziran 2015 tarihi itibariyla, satis amaciyla elde tutulan varliklar finans sektorii faaliyetlerinden alacaklara
karsilik olarak miisterilerden alinan toplam 281 TL tutarinda bir arsa, bir bina ve ¢esitli makinalardan
olugmaktadir (31 Aralik 2014: 281 TL).

14. Maddi duran varhklar

30 Haziran 2015 tarihinde sona eren hesap doneminde maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Yabanci Para 30 Haziran
1 Ocak 2015 Girisler Cikislar Cevrim Farklarn 2015

Maliyet
Gemiler 237,608 - - 37,607 275,215
Makine ve ekipmanlar 26 - - - 26
Tasitlar 10 - (10) - -
Doseme ve demirbaglar 1,425 16 - - 1,441
239,069 16 (10) 37,607 276,682

(3%)
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14. Maddi duran varhklar (devami)
Cari donem Yabanci Para 30 Haziran
1 Ocak 2015 amortismam Cikislar  Cevrim Farklari 2015

Birikmis amortisman

Gemiler 10,410 6,078 - 1,650 18,138
Makine ve ekipmanlar 26 - - - 26
Tasitlar - - - - -
Doseme ve demirbaglar 1,397 4 - - 1,401
11,833 6,082 - 1,650 19,565
Net kayith degeri 227,236 (6,066) (10) 35,957 257,117

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap doneminde maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Yabanci Para

1 Ocak 2014 Girisler Cikislar  Cevrim Farklar1 31 Aralik 2014
Maliyet
Gemiler 111,021 111,056 - 15,531 237,608
Makine ve ekipmanlar 26 - - - 26
Tagitlar 39 10 (39) - 10
Do6seme ve demirbaslar 1,400 25 - - 1,425
112,486 111,091 (39) 15,531 239,069
Cari donem Yabanci Para

1 Ocak 2014 amortismam Cikislar  Cevrim Farklar1 31 Arahik 2014

Birikmis amortisman
Gemiler 3,085 7,059 - 266 10,410
Makine ve ekipmanlar 26 - - - 26
Tagitlar 39 - (39) - -
Do6seme ve demirbasglar 1,390 7 - - 1,397
4,540 7,066 (39 266 11,833
Net kayith degeri 107,946 104,025 - 15,265 227,236

30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, Grup’un gemi finansmani igin bankalardan kullandig:

krediler kargiliginda, bankalara gemi ipotegi verilmistir. (Not 18)

15.  Maddi olmayan duran varhklar

30 Haziran 2015 tarihi itibariyla 3 TL yazilim haklarindan olusmaktadir (31 Aralik 2014: 4 TL).

(36)
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16. Bor¢lanmalar

16.1 Bor¢lanma maliyetleri

Grup’un 31 Aralik 2014 tarihli konsolide mali tablolarinda, GSD Dis Ticaret A.S. (31 Aralik 2014 tarihinde
GSD Denizcilik ile birlesen) ile Cin’de kurulu Yangzhou Dayang Shipbuilding Co., Ltd. tersanesi arasinda iki
adet 63,500 DWT tasima kapasiteli yeni yapim kuru yiik gemisinin inga sdzlesmeleri kapsaminda katlanilan
toplam 3,235 TL tutarindaki bor¢lanma maliyetlerinin 912 TL kadar1 2013 yilinda, 2,323 TL kadar1 31 Aralik
2014 tarihinde sona eren donemde, gemi teslim alma tarihine kadar pesin 6denmis giderler altinda siniflanan
duran varlik alimi igin verilen avanslar hesabinda ve gemi teslim alma tarihi sonrasi maddi duran varliklar
altinda siniflanan gemiler hesabinda, TMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri Standardi uyarinca, sdz konusu gemilerin
maliyetlerinin bir parcasi olarak aktiflestirilmistir.

16.2 Alinan Krediler

30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, bor¢lanmalar kredi borglarindan olugmaktadir. Kredi
borg¢larinin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2015

31 Arahk 2014

Orijinal Orijinal
doviz Kayith doviz Kayith Faiz oram
Para birimi tutari degeri Faiz oram % tutari degeri %
Sabit faizli TL 20 20 - 26 26 -
Sabit faizli ABD Dolari - - - - - -
Kisa vadeli alinan krediler 20 - - 26 -
Sabit faizli ABD Dolar1 12,823 34,446 %4.50-%5.50 7,714 17,889  %4.75-%5.50
Libor 3M +
Libor 3M + %2.80-
%2.80-%3.15, %3.15, Libor
Degisken Faizli ABD Dolari 4,374 11,751  Libor 6M + %4.75 4,381 10,160 6M + %4.75
Uzun vadeli alinan
kredilerin kisa vadeli
kisimlar: toplami - 46,197 - - 28,049 -
Sabit faizli ABD Dolari 9,936 26,692 %4.50-%5.50 13,005 30,158  %4.75-%5.50
Libor 3M +
Libor 3M + %2.80-
%2.80-%3.15, %3.15, Libor
Degisken faizli ABD Dolar1 44,972 120,808 Libor 6M + %4.75 47,078 109,169 6M + %4.75
Uzun vadeli alinan krediler uzun
vadeli kisimlar: toplam 147,500 139,327
Uzun vadeli alinan krediler toplamm 193,697 167,376
Toplam 193,717 167,402

Sirket’in finansal borglarindan dolayr maruz kaldig: kredi, likidite ve piyasa risklerine iliskin agiklamalara 33

no’lu dipnotta yer verilmistir.
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16. Bor¢lanmalar (devami)

Orijinal vadesine gore orta ve uzun vadeli kredilerin kalan vadelerine gore geri 6demeleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2015 31 Aralk 2014

Sabit faizli Degisken faizli Sabit faizli Degisken faizli

1 yila kadar 34,446 11,751 17,889 10,160
2 yila kadar 26,692 11,315 30,158 9,768
3 yila kadar - 11,315 - 9,768
4 yila kadar - 36,905 - 9,768
5 yildan uzun - 61,273 - 79,865
61,138 132,559 48,047 119,329

17. Kiralama islemleri
171 Faaliyet Kiralamalar

17.1.1  Kiraya veren olarak Sirket

Cano Maritime Limited ve Dodo Maritime Limited, kendilerine ait M/V Cano ve M/V Dodo isimli dokme kuru
yik gemilerini, yapimlart tamamlanip teslim aldiklari 7 Mayis 2013 tarihinden baglayarak, zaman carteri
seklinde gemi kiralama sozlesmeleriyle, kiraya vermistir. S6z konusu gemilerin teknik yonetimleri, Cano
Maritime Limited ve Dodo Maritime Limited tarafindan yurtdisindaki bir sirkete, sézlesme kapsaminda
yaptirilmaktadir.

Hako Maritime Limited, kendisine ait M/V Hako isimli dokme kuru yiik gemisini, yapimi tamamlanip teslim
aldig1 23 Haziran 2014 tarihinden baslayarak, zaman carteri seklinde gemi kiralama sézlesmeleriyle, kiraya
vermistir. S6z konusu geminin teknik yonetimleri, Hako Maritime Limited ve tarafindan yurtdigindaki yonetim
sirketine, sozlesme kapsaminda yaptirtlmaktadir.

Zeyno Maritime Limited, kendisine ait M/V Zeyno isimli dokme kuru yiikk gemisini, yapimi tamamlanip teslim
aldigt 2 Ekim 2014 tarihinden baglayarak, zaman garteri seklinde gemi kiralama sozlesmeleriyle, kiraya
vermistir. S6z konusu geminin teknik yonetimleri, Zeyno Maritime Limited ve tarafindan yurtdigindaki yonetim
sirketine, sozlesme kapsaminda yaptirilmaktadir.

Gemi kiralama geliri ve teknik yonetim giderleri, 24 nolu dipnotta belirtildigi {izere “Denizcilik Sektorii
Faaliyetlerinden Briit Kar/(Zarar)” altinda verilen “Denizcilik sektorii gelirleri” ve “Denizcilik sektorii
giderleri”nde siniflanmistir.

Grup’un banka hesaplarina yatan gemi kira bedellerinden, bankadan kullanilan kredinin giincel ilk taksit tutari
kadar olan kismi banka tarafindan temlik olarak tutmakta olup, vade tarihine kadar blokajlanan tutar tizerinden
faiz alinmaktadir.

17.1.2  Kiract olarak Sirket

Grup, ¢esitli faaliyet kiralama sozlesmelerine taraf olmustur. Grup’un 30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014
tarihleri itibariyla sozlesmelere dayanan faaliyet kiralamasi yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2015 31 Aralik 2014
1 yildan az 116 222
1-5 y1l aras1 - 15
Toplam 116 237

30 Haziran 2015 tarihinde sona eren yilda faaliyet kiralamalar1 nedeniyle 187 TL tutarinda (30 Haziran 2014:
233 TL) kira gideri finansal tablolara yansitilmistir.
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18. Taahhiitler
18.1 Verilen Teminatlar

Sirket’in 30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibarryla vermis oldugu Teminat, Rehin ve Ipotekler
(“TRI”y’ler asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Arahk
Sirket tarafindan verilen TRi'ler 2015 2014
A.Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutar 138,438 138,678
1. Grup bankasinca verilen diger teminat mektuplart 3,613 9,877
2. Nakit 2,266 2,435
3. Nakdi kredi teminati olarak verilen maddi duran varlik ipotegi (*) 103,880 100,369
4. Nakdi kredi teminat1 olarak verilen istirak pay1 rehni (*) 28,679 25,997
B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakhklar Lehine Vermis 190.987
Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar1 ' 152,363
1. Nakdi kredi teminati olarak verilen kefaletler (*) 162,308 126,366
2. Nakdi kredi teminat1 olarak verilen maddi duran varlik ipotegi (*) 28,679 25,997
C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla Diger 3. Kisilerin
Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutar: - -
D. Kurumsal Yonetim Tebligi’nin 12/2 maddesi ¢ercevesinde vermis oldugu
TRIK’ler -
E.Diger Verilen TRi’lerin Toplam Tutar - -
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar1 - -
ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri Lehine
Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutart - -
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis Oldugu
TRI’lerin Toplam Tutar - -
Toplam 329,425 291,041

(*) Cano Maritime Limited, Dodo Maritime Limited, Hako Maritime Limited ve Zeyno Maritime Limited’in
sahibi oldugu M/V Cano, M/V Dodo, M/V Hako ve M/V Zeyno isimli dokme kuru yiik gemileri ile GSD
Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin sahibi oldugu %100 oranindaki Cano Maritime
Limited paylar1, gemi aliminin finansmaninda kullanilan banka kredilerine karsilik, kredi veren bankalar lehine,
sirastyla ipotek ve rehin vermistir.

30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla, Teminat/Rehin/Iipotekler (TRI) asagida yer alan
kuruluslara verilen teminat mektuplari, garanti, gemi ipotegi, hisse rehni ve kefaletlerden olusmaktadir:

30 Haziran 2015 31 Arahk 2014

Bankalara 325,812 281,164
Vergi dairelerine 3,578 9,838
Mahkemeler 32 34
Diger 3 5

329,425 291,041

Sirket’in 30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu yukarida
sunulan teminat mektuplar1 haricinde, vermis oldugu herhangi bir teminat, rehin ve ipotek bulunmamaktadir.

30 Haziran 2015 tarihi itibariyla, Sirket’in vermis oldugu D grubu “D.Diger Verilen TRi’lerin Toplam Tutar1”
nin Sirket’in 6zkaynaklarina oram %0’dir.(31 Aralik 2014: %0).
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18.  Taahhiitler (devam)
18.2 Alman Teminatlar

30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, Sirket’in finans sektorii faaliyetlerinden alacaklarina
karsilik alinan teminatlarin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2015 31 Arahk 2014

Miisteri senetleri 197,622 199,225
Ipotekler 4,640 6,322
Temlik 420 420
Miisteri ¢ekleri 77 77
Teminat mektuplari 25 25
202,784 206,069

18.3 Diger

30 Haziran 2015 tarihi itibariyla, GSD Holding, Grup’un agik olan kredi limitlerinin teminati olarak kredi
kuruluslarina toplam 286,978 TL tutarinda kefalet vermistir (31 Aralik 2014: 280,386 TL.).

19.  Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

30 Haziran 2015 tarihi itibariyla, ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar tutar1 bulunmamaktadir. ( 31
Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

20.  Ertelenmis gelirler

30 Haziran 2015 tarihi itibariyla, ertelenmis gelirler tutar1 olan 750 TL, aylik gemi kira bedellerinin 6nceden
tahsil edilmesinden olusmaktadir (31 Aralik 2014: 680 TL).

21.  Cahsanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar
21.1 Kisa vadeli calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar

30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, kisa vadeli ¢aliganlara saglanan faydalara iliskin
karsiliklarinin detayr asagidaki gibidir:

30 Haziran 2015 31 Arahk 2014
Personel ikramiye karsiligi 153 132
153 132

21.2 Uzun vadeli cahsanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar

30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, ¢alisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklarinin
detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2015 31 Aralik 2014

Calisan haklart yiikimliligi karsihig 386 443
Kidem tazminat karsilig 182 224
Izin karsihig 204 219
386 443
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21.  Cahsanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar (devami)
Kidem tazminati karsihigi

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senelik ¢alisma siiresini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya 25
hizmet yilin1 dolduran (kadinlarda 20) ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler i¢in 60
yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir. 23 Mayis
2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet siiresine iligkin bazi gegis slireci maddeleri
cikartilmistir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu tutar 30 Haziran 2015
tarihi itibartyla 3,541.37 tam TL (31 Aralik 2014: 3,438.22 tam TL) ile sinirlandirilmigtir. 12 Mart 2013 tarih ve
28585 sayilt Resmi Gazete’de yayinlanan Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Tirkiye Muhasebe Standarti
(TMS 19) uyarinca, aktiieryal kayip/kazanglarin 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilmesi gerekliligine karsin,
tutarin 6nemsiz olmast sebebiyle, Grup aktiieryal kayip/kazanglarini kar veya zarar tablosunda gostermistir.

30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla kidem tazminati karsiliginin hareketleri agagidaki gibidir:

30 Haziran 2015 31 Aralik 2014
1 Ocak bakiyesi 224 244
Aktiieryal/Kayip Kazang 34 37
Faiz Maliyeti 4 8
Cari donemde ayrilan karsilik tutar 16 37
Cari donemde ayrilan 6denen tutari (85) (65)
Odeme olmadan ters gevrilen kargilik (11) 37)
Donem sonu bakiyesi 182 224

Lzin karsilig1

Tirkiye’de gecerli i3 kanununa gore Sirket, is sdzlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarmin hak kazanip da kullanmadig: yillik izin siirelerine ait iicreti, s6zlesmenin sona erdigi tarihteki
ticreti tizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yilikiimlidiir. TMS 19 kapsaminda “Calisanlara
saglanan faydalar” olarak tanimlanan izin {icretlerinden dogan yikiimliiliikkler hak kazanildiklar1 donemlerde
tahakkuk edilir ve iskonto edilmez. Kullanilmayan izin karsihigi, tim ¢alisanlarin hak ettikleri ancak 30 Haziran
2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla heniiz kullanmadiklari izin giinlerine denk gelen iskonto edilmemis
toplam yiikiimlilik tutaridir.

30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde izin karsihiginin hareketleri
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2015 31 Aralik 2014
1 Ocak bakiyesi 219 159
Donem iginde 6denen (15) -
Cari donemde ayrilan karsilik tutar - 60
Donem sonu bakiyesi 204 219

22.  Diger donen ve duran varhklar

30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla, diger donen varliklarin detay: asagidaki gibidir:

30 Haziran 2015 31 Arahk 2014

Devreden KDV 326 265
Diger 25 22
351 287

Sirket’in 30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, diger duran varliklari bulunmamaktadir.
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23.  Ozkaynaklar
23.1 Odenmis Sermaye

Sirket’in 6denmis sermayesi 30 Haziran 2015 tarihi itibariyla 52,181 TL ve 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla
52,181 TL (tarihsel deger) olup, 5.218.100.000 adet her biri nominal 1 Kurus degerinde olan hisseden
olugmaktadir. Sirket’in 30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, ortaklik yapisi 1 no’lu dipnotta
belirtilmistir.

23.2 Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari

Sirket’in sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla 24,085
TL’dir. (31 Aralik 2014: 24,085 TL).

23.3 Geri Alinmus Paylar

GSD Dis Ticaret A.S. nin tasfiyesiz sona ererek, GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce
devralinmas suretiyle bu iki sirketin GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde
birlesmesi islemi ve GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S. nce bu nedenle yapilan sermaye
artirimi, 31 Aralik 2014 tarihinde ticaret siciline tescil edilmis olup, birlesme nedeniyle yapilan sermaye artirinu
kapsaminda pay ihraci, gereken bagvuru belgeleri tamamlanip ihra¢ belgesi SPK’dan alindiktan sonra, 4 Subat
2015 tarihinde gergeklesmistir. Bu sermaye artinmm kapsaminda, birlesme genel kurullarinda onaylanan
"degistirme orani"na gére GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. disindaki ortaklarin sahip
olduklar1 9,999,980 tam TL nominal degerli GSD Dis Ticaret A.S. paylari karsiliginda GSD Dis Ticaret A.S. pay
sahiplerine tahsis edilmek iizere, GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce 22,180,855.64
tam TL nominal degerli C Grubu pay ihract yapilmis ve GSD Denizcilik Gayrimenkul ingaat Sanayi ve Ticaret
A.S. disindaki GSD Dis Ticaret A.S. pay sahiplerine sahip olduklari her 1.00 tam TL nominal degerli GSD Dis
Ticaret A.S. pay1 igin 2,21809 TL nominal degerli C Grubu GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve
Ticaret A.S. pay1 verilmistir.

GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin GSD Dis Ticaret A.S. ile birlesmesi nedeniyle
dogan ayrilma haklarinin 30 Aralik 2014 ile 13 Ocak 2015 tarihleri arasinda kullanimi sonucunda, GSD
Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S., toplam 30 Haziran 2015 tarihi itibartyla 2,016 TL (31
Aralik 2014: 1,914) nominal degerli C grubu GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. paym
toplam 2,923 TL (31 Aralik 2014: 2,775) bedel karsihiginda geri almustir.

23.4 Paylara iliskin Primler/iskontolar

Paylara iliskin primler, hisse senetleri ihra¢ primlerinden olugmaktadir. Hisse senetleri ihra¢ primleri, hisse
senetlerinin piyasa fiyatlartyla satilmasi sonucu elde edilen nakit girislerini ifade eder. Bu primler 6zkaynaklar
altinda gosterilir ve dagitilamaz, ancak ileride yapilacak sermaye artiglarinda kullanilabilir. 30 Haziran 2015
tarihi itibariyla Sirket’in hisse senetleri ihra¢ primleri 1 TL’dir. (31 Aralik 2014: 1 TL.)

23.5 Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya isletmeleri iceren Birlesmelerin Etkisi

GSD Dis Ticaret A.S.’nin tiim aktif pasifi ve tiim hak, alacak, bor¢ ve yiikiimliiliikleriyle bir biitiin halinde GSD
Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.'nce devralinmasi suretiyle bu iki sirketin GSD Denizcilik
Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde birlesmeleri, ortak kontrole tabi isletmeleri igeren bir
birlesme olup, bu yiizden “UFRS 3 Isletme Birlesmeleri” Standardina tabi degildir. Kamu Gézetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlar1 Kurumu’nun (KGK), bu konuda uygulamada goriilebilecek muhasebe politikalarina
iliskin farkliliklar1 gidermek amaciyla almig oldugu 21 Temmuz 2013 tarihli karar uyarinca; “ortak kontrole tabi
isletme birlesmelerinin haklarin birlesmesi (pooling of interest) yontemi ile muhasebelestirilmesi, dolayisiyla
finansal tablolarda serefiyeye yer verilmemesi, haklarin birlestirilmesi yontemi uygulanirken, ortak kontroliin
olustugu raporlama déneminin bast itibariyla birlesme gerceklegmis gibi finansal tablolarin diizeltilmesi ve
ortak kontroliin olustugu raporlama déneminin basindan itibaren karsilastirmali olarak sunulmast,
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23.  Ozkaynaklar (devami)

ortak kontrole tabi igletme birlesmelerinin finansal tablolara yansitilmasinda ana ortaklik a¢isindan bakilmasi
uygun olacagindan, konsolidasyon isleminde grubun kontroliinii elinde bulunduran gsirketin ortak kontrolde
bulunan sirketlerin kontroliinii ele ge¢irdigi tarihte ve sonrasinda TMS ye gore finansal tablo diizenleniyormus
gibi finansal tablolarin birlesme muhasebesi dahil TMS hiikiimlerine gére yeniden diizenlenmesi, ortak kontrole
tabi igletme birlesmesi nedeniyle olusacak muhtemel aktif-pasif uyumsuziugunu gidermek amaciyla ézkaynaklar
altinda denklestirici bir hesap olarak “Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri Iceren Birlesmelerin
Etkisi” hesabimin kullaniimas:” gerekmektedir.

Sirket’in 30 Haziran 2015 tarihli bilangosunda, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle birlesme yoluyla devralinan girket
GSD Das Ticaret A.S.’nin birlesme dncesi sermaye tutarini gosteren ortak kontrole tabi tesebbiis veya isletmeleri
iceren birlesmelerin etkisi tutar1 12,181 TL’dir (31 Aralik 2014: 12,181 TL).

23.6 Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler ve Giderler

Sirket’in tanimlanmig fayda planlar1 6l¢lim kayiplarindan olusan kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelir ve giderleri agagida 6zetlenmistir.

Kidem tazminati karsiligi, Grup’un, ¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olast yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahmini ile hesaplanir. Grup, 2012 yilinda TMS 19°da meydana gelen ve 1 Ocak 2014’ten
itibaren gecerli olan degisikligi uygulamaya baslayarak, kidem tazminati karsiligina iligkin tiim aktiieryal kayip
ve kazanglar diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirmistir. 30 Haziran 2015 tarihi itibariyla yeniden
degerleme Sl¢iim farki olarak bilangoda 6zkaynaklar altinda gosterilen 6lgtim kayiplart 27 TL’dir. (31 Aralik
2014:29TL.)

23.7 Kar veya Zararda Yeniden Smmiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

a. Yabanci para cevrim farklar

Yabanci para ¢evrim farklar1 yurtdisinda yerlesik bagli ortakliklarin aktif ve pasif kalemleri ilgili donem sonu
kurundan, gelir tablosu kalemleri ise ortalama kurdan TL’ye ¢evrilmesinden kaynaklanan farklardan
olusmaktadir. 30 Haziran 2015 tarihi itibariyla Sirket’in yabanci para ¢evrim farklar1 toplami 30,936 TL’dir (31
Aralik 2014: 16,227 TL).

a. SHFV Yeniden Degerleme ve Siniflandirma Kazan¢/Kayiplar

Finansal varlik deger artig fonu satilmaya hazir finansal varliklarin ger¢ege uygun degerlerinde olusan degerleme
farklarindan olusmaktadir. 30 Haziran 2015 tarihi itibariyla Sirket’in finansal varlik deger artis fonu toplami
5,488 TL’dir (31 Aralik 2014: 9,274 TL).

23.8 Kardan Ayrilan Kisitlanms Yedekler

Tirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar, kanuni donem karinin %5’
oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %35’ini asan tiim kar payi
dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini
asmadig1 siirece dagitilamaz; ancak ihtiyari yedek akgelerin tiikkenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda
kullanilabilinir.

30 Haziran 2015 tarihi itibariyla Sirket’in kardan ayrilan kisitlanmig yedekler toplami 8,039 TL’dir (31 Aralik
2014: 7,528 TL).
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23.  Ozkaynaklar (devami)

23.9 Ge¢mis Yillar Karlar:

Sirket’in 30 Haziran 2015 tarihleri itibartyla gegmis yillar karlarinin 2,632 TL tutar1 olaganiistii yedeklerden
olugmaktadir (31 Aralik 2014: 11,721 TL).

23.10 Kar Dagitimm

Halka acik sirketler, temettii dagitimlarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve SPK’nin 6ngordigi sekilde
asagidaki gibi yaparlar:

TTK’ya gore, yasal yedekler birinci ve ikinci yasal yedek akgelerden olusmaktadir. Yillik safi karin %5°1 kadar
ayrilan birinci yasal yedek akcenin tavani 6denmis sermayenin %20’si ile sinirlandirilmigstir. Holding sirketleri
harig, dagitilan kar paylarinin 6denmis sermayenin %35’ini agan kismi i¢in %10 oraninda ikinci tertip yasal yedek
akce ayrilmasi gerekmektedir. Holding sirketleri harig, yasal yedek akgeler, 6denmis sermayenin %50’sini
asmadigl siirece dagitilamaz, ancak olaganiistii yedeklerin tiikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda
kullanilabilir.

Enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve ‘‘ge¢cmis yillar zarari’’nda
izlenen tutarin, SPK’nin kar dagitimina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal
tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmasi esastir. Bununla
birlikte, ‘‘ge¢mis yillar zarari’’nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kari ve dagitilmamig ge¢mis yil
karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak kalemlerinin
enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin
bulunmaktadir.

SPK’nin kar dagitimina iligkin diizenlemeleri uyarinca; paylart borsada iglem goren halka agik anonim
ortakliklar i¢in, herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu bulunmamakta olup; konsolide finansal tablo
diizenleme yiikiimliligi bulunan sirketler, dagitimina karar verilecek tutarin, sirketlerin yasal kayitlarinda
bulunan ge¢mis y1l zararlariin diisiilmesinden sonra kalan donem kar1 ve kar dagitimina konu edilebilecek diger
kaynaklari toplam tutar1 ile karsilanabilmesi sartiyla, net dagitilabilir kar tutarini, SPK'nin Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya liskin Esaslar Tebligi ¢er¢evesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri konsolide finansal
tablolarinda yer alan net donem karlarini dikkate alarak hesaplayacaklardir.

Ortakliklar, karlarini genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari cergevesinde ve 1ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul kararryla dagitir. Ortakliklarin kér dagitim politikalar1 asgari
olarak kar pay1 dagitilip dagitilmayacagi, dagitilacak ise ortaklar ve kara katilan diger kisiler i¢in belirlenen kar
pay1 dagitim orani, kdr paymin 6denme sekli, kir pay1 dagitim islemlerine en ge¢ dagitim karari verilen genel
kurul toplantisinin yapildigt hesap donemi sonu itibariyla baglanmasi sartiyla, kar paymin 6denme zamani, kar
pay1 avansi dagitilip dagitilmayacagi, dagitilacak ise buna iliskin esaslari igerir.

Sirket, asagida agiklanan kar dagitim politikasi uyarinca, nakit ya da bedelsiz kar dagitimi yapmamay1 ve
birikmis karlarini, SPK kistaslar1 gergevesinde, i¢ kaynaklardan bedelsiz sermaye artirimlarinda pay olarak
dagitmayi ve bu politikay1 her yil yeniden degerlendirmeyi benimsemistir.

Ortakliklarda kér payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri

dikkate alinmaksizin paylar1 oraninda esit olarak dagitilir. Kar pay1 imtiyazina iliskin haklar saklidir. Halka agik
ortakliklarin sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut paylara dagitilir.
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23. Ozkaynaklar (devam)

Kar Dagitim Politikasi

Sirket’in 25 Haziran 2015 tarihli 2014 yili Olagan Genel Kurulu’nda, “Sirket’in, Kurumsal Y&netim Ilkeleri
kapsaminda, 2015 ve izleyen yillara iligkin Kar Dagitim Politikasi; Sirketimizin faaliyetlerinin istikrarli ve
giivenli bir sekilde siirdiiriilmesi amaciyla, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili yasal
mevzuat ile Ana S6zlesmemizdeki hiikiimler ¢ergevesinde, yatirim faaliyetleri ve mevcut finansman yapilar géz
online alinarak karlarin bilinyede tutulmasi yoluyla giiglii 6zvarlik yapisinin korunmasi igin olaganiisti
yedeklerde biriktirilerek, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun bedelsiz sermaye artirimlarina iligkin
diizenlemelerindeki kistaslar karsilanabildigi dlgiide, i¢ kaynaklardan bedelsiz sermaye artirimlarinda pay olarak
dagitilmasi esasina dayali temel bir kar dagitim politikasi seklinde belirlenmesi ve bu politikanin, Sermaye
Piyasast Kurulu’nun kar dagitimiyla ilgili diizenlemeleri ve Sirketimizin hedefleri gozetilerek her yil tekrar
degerlendirilmesi” seklinde kararlastirmustir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 16. maddesinin 8. Fikras1 uyarinca, sermaye
artirtminin yapilmasina iliskin yasal zorunluluklar sakli kalmak iizere; paylari borsada islem goéren ortakliklarin
donem kar1 hari¢ i¢ kaynaklarinin sermayeye eklenmesi talebi ile Kurula yapacagi sermaye artirimi
basvurularindan, sermaye artirnm kararmin kamuya agiklanmasindan dnceki otuz giin icinde borsada olusan
agirlikli ortalama fiyatlarin ortalamasi dikkate alinarak yapilacak hesaplama sonucunda payin diizeltilmis borsa
fiyatinin iki tam TL’nin altina diismesine sebep olacak bagvurular Kurulca isleme alinmamaktadir.

Kar Dagitim Karar

Sirket’in 25 Haziran 2015 tarihli 2014 yili Olagan Genel Kurul’unda, konsolide TFRS mali tablolarinda yer alan
8.549 TL 2014 yil1 net zararinin ve ayrilacak 363 TL birinci tertip yasal yedegin gegmis yil karlarindan mahsup
yapilmasina karar verilmistir.

(45)



GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

30 Haziran 2015 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

24.  Denizcilik sektorii gelir ve giderleri

30 Haziran 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait denizcilik sektorii gelir ve giderleri detayi
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2015 30 Haziran 2014

Gemi kiralama gelirleri 14,626 6,860
Diger gelirler 370 259
Denizcilik sektorii gelirleri 14,996 7,119
Gemi amortismani gideri (6,078) (2,470)
Personel ticretleri (5,026) (2,396)
Cesitli gemi malzemesi, yag ve yakiti giderleri (1,149) (673)
Kiralama baslangici ve sonunda yakit alim satim farki gideri (889) -
Geri 6denen kira gideri (696) -
Teknik yonetim ticretleri (620) (334)
Gemi sigorta giderleri (593) (250)
Diger giderler (657) (349)
Denizcilik sektorii giderleri (15,708) (6,472)
Denizcilik Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar/(Zarar) (712) 647

GSD Dig Ticaret A.S.’nin %100 sermaye payiyla 5.000 tam Avro sermaye ile 1 Nisan 2013 tarihinde 198 Old
Bakery Street, Valletta VLT1455, Malta adresinde kurdugu bagl ortakligi olan Hako Maritime Ltd.’e ait gemi
23 Haziran 2014 tarihinde bu bagli ortaklik¢a teslim alinmis ve 26 Haziran 2014 tarihi itibariyla kiralanarak kira
geliri elde etmeye baslamistir. GSD Dis Ticaret A.S.’nin %100 sermaye payiyla 5.000 tam Avro sermaye ile 22
Nisan 2013 tarihinde Malta’da kurdugu bagl ortakligi olan Zeyno Maritime Ltd.’e ait gemi 29 Eylil 2014
tarihinde bu bagl ortaklikca teslim alinmig ve 2 Ekim 2014 tarihi itibartyla kiralanarak kira geliri elde etmeye
baslamistir. GSD Dis Ticaret A.S., 31 Aralik 2014 tarihinde tasfiyesiz sona ererek GSD Denizcilik Gayrimenkul
Insaat San. ve Tic. A.S. biinyesinde birlesmistir. Birlesme nedeniyle GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San. ve
Tic. A.S., 31 Aralik 2014 tarihi itibarryla Hako Maritime Ltd. ve Zeyno Maritime Ltd.’in %100 sermaye payina
sahip olmustur.

25.  Faiz ve diger gelirler/faiz, komisyon ve diger giderler

30 Haziran 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait faiz ve diger gelirler ile faiz, komisyon ve
diger giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2015 30 Haziran 2014

Finansal kiralama alacaklar1 temerriit gelirleri 19 65
Finansal kiralama faiz gelirleri 4 41
Toplam faiz ve diger gelirler 23 106
Finans sektorii faal. karsilik (gideri)/geliri, net (112) 138
Toplam finans sektorii faal. karsihik (gideri)/geliri, net (111) 138
Diger kambiyo kari/(zarar1), net 4 9
Diger finans sektorii faaliyetleri gelirleri/giderleri, net - (70)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar/(zarar) (84) 183
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26.  Genel yonetim giderleri

30 Haziran 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait genel yonetim giderlerinin detayi
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2015 30 Haziran 2014

Personel giderleri 1,224 1,111
[liskili kuruluslardan hizmet alimlari 256 279
Tasit, ulasim ve seyahat giderleri 222 71
Kira ve aidat giderleri 163 189
Dis denetim giderleri 96 116
Kotasyon giderleri 27 4
Sigorta giderleri 11 53
Vergi, resim ve harg giderleri 1 3
Diger 206 234
Toplam 2,206 2,060

30 Haziran 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait genel yonetim giderleri i¢inde yer alan
personel giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2015 30 Haziran 2014

Maaglar ve licretler 1,071 857
Sosyal sigorta prim giderleri - igveren pay1 62 73
Calisan karsilig1 gideri 37 132
Diger 54 49
Toplam 1,224 1,111

27.  Esas faaliyetlerden diger gelirler

30 Haziran 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas faaliyetlerden diger gelirlerin detay
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2015 30 Haziran 2014

Diger kur farki gelirleri 431 2,911
Calisan tazminati karsilig1 iptal gelirleri 96 91
Bankalardan alinan faizler 12 29
Diger 41 46
Toplam 580 3,077

28.  Esas faaliyetlerden diger giderler

30 Haziran 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas faaliyetlerden diger giderlerin detayi
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2015 30 Haziran 2014

Diger Kur farki giderleri 208 409
Gemi avansi kur fark: giderleri - 2,474
Diger giderler 1 7
Toplam 209 2,890
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29.  Yaurim faaliyetlerden gelirler ve giderler

30 Haziran 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait yatirim faaliyetlerden gelirlerin detayi
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2015 30 Haziran 2014

Satilmaya hazir finansal varlik satig kar1 (*) 6,138 10
Temettii gelirleri 79 5
Diger gelirler 3 -
Toplam 6,220 15

(*) Sirket’in sahibi oldugu 4.355.564,00 (tam) TL nominal degerli (A) Grubu Tekstil Bankas1 A.S. paylari, 1 TL
nominal degerli pay bagina 2,07 TL fiyatla, borsa disinda toplam 9.016.017,48 (tam) TL pesin bedelle, 30
Haziran 2015 tarihinde, GSD Holding A.S.'ne satilmistir. Bu islemle birlikte Sirket’in Tekstilbank A.S.
sermayesindeki %1,04 olan pay oran1 30 Haziran 2015 tarihi itibariyle %0 olmustur.

30 Haziran 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait yatinm faaliyetlerden kaynaklanan gider
bulunmamaktadir (30 Haziran 2014:Bulunmamaktadir).

30.  Finansman gelirleri ve giderleri

30 Haziran 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansman giderlerin detayr asagidaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2015 30 Haziran 2014

Bor¢lanmadan kaynaklanan kambiyo zarar1 8,213 19
Faiz giderleri 4,065 1,232
Diger finansman giderleri 43 67
Toplam 12,321 1,318

Sirket’in 30 Haziran 2015 ve 30 Haziran 2014 tarihleri itibariyla, finansman gelirleri bulunmamaktadir.
31.  Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri
Kurumlar Vergisi

30 Haziran 2015 tarihi itibariyla kurumlar vergisi orant %20°dir (31 Aralik 2014: %20).

Sirket’in, cari donem faaliyet sonuglarina iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ilisikteki finansal tablolarda
gerekli karsiliklar ayrilmustir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan
gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri)
diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’de gegici vergi liger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 31 Aralk
2015 tarihinde sona eren donemde kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi
agamasinda kurum kazanglar1 tizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oran1 %20°dir (31 Aralik 2014: %20).
Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla donem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak mali zararlar gegmis yil karlarindan mahsup edilemezler.
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31. Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)

Tirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii aymn
25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili
makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse ddenecek vergi
miktarlar1 degisebilir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarin1 kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar harig¢
olmak {iizere kar paylari {izerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji
24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22
Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir.
Dagitilmay1p sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmig yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi tutari
tizerinden %19.8 vergi tevkifatt yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesiz yatirim
harcamalarindan sirketlerin iiretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin %401 vergilendirilebilir kazangtan
diisiilebilir. Yararlanilan tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi tevkifat1 yapilmamaktadir.

Yatirum Indirimi Uygulamast

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’na 8 Nisan 2006 tarih ve 26133 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan ve 1 Ocak
2006 tarihinden itibaren gecerli olmak lizere yiiriirlige giren 5479 sayili Kanun ile eklenen Gegici 69 uncu
maddede, bu madde kapsaminda yiikiimlilerin 31 Aralik 2005 tarihinde yiiriirlikte bulunan mevzuat
hiikiimlerine goére (vergi oranmna iligkin hiikiimler dahil) hesaplayacaklar1 yatirim indirimi tutarlarini sadece
2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanglarindan indirebilecekleri 6ngoriilmiis, dolayisiyla da yatirim indirimi
uygulamasi 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak {izere yiiriirliikten kaldirilmistir. Bu gergevede, ii¢ yillik siirede
yatirim indirimi istisnast haklarmin bir kismimni veya tamamini kullanamayan yiikiimliilerin haklar1 31 Aralik
2008 tarihi itibariyla ortadan kalkmistir. Diger yandan 5479 sayili Kanun’un 2 ve 15’inci maddeleri ile Gelir
Vergisi Kanunu’nun 19’uncu maddesi, 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren yiiriirlikten kaldirilmis ve bdylece 1
Ocak 2006 ile 8 Nisan 2006 tarihleri arasinda yapilan yatirim harcamalari iizerinden yatirim indirimi
istisnasindan yararlanilmasina imkan taninmamuistir.

Ancak, Anayasa Mahkemesi’nin, 15 Ekim 2009 tarihinde yapilan toplantisinda aldigi Karar uyarinca, yukarida
bahsi gecen Gelir Vergisi Kanunu’nun yatirim indirimiyle ilgili gegici 69’uncu maddesinde yer alan 2006, 2007
ve 2008 ibareleri ile 19’uncu maddenin 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren kaldirilmasina iliskin diizenlemenin
Anayasa’ya aykiri oldugu gerekgesiyle iptal edilmesine karar verilmis olup, yatirnm indirimiyle ilgili siire
sinirlamas1 da ortadan kalkmis bulunmaktadir. Anayasa Mahkemesi’nin aldigi Karar uyarinca, yatirim
indirimiyle ilgili iptalin, Kararin Resmi Gazete’de yayimiyla birlikte yiiriirliige girmesine hilkmedilmis ve ilgili
Anayasa Mahkemesi Karar1 8 Ocak 2010 tarih ve 27456 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige
girmistir.

Buna gore; kazang yetersizligi nedeniyle 2006 yilina devreden yatirim indirimi tutarlart ile 2006 dncesinde
baslay1p iktisadi ve teknik biitiinliik kapsaminda bu tarih sonrasinda da devam eden yatirimlardan dogan yatirim
indirimi tutarlar1 sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarinda degil sonraki yillarda da kullanilabilecektir. Yeni
diizenleme ile, kazancin yetersiz olmasi nedeniyle indirilemeyen ve sonraki dénemlere devreden yatirim indirimi
istisnasindan y1l sinirlamasi olmaksizin yararlanilmaya devam edilmesi saglanmistir. Bununla birlikte, 6009
sayili “Gelir Vergisi Kanunu ile Bazi Kanun ve Kanun Hiilkmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun” 1 Agustos 2010 tarih ve 27659 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmis ve ilgili kanun ile yatirim indirimi
istisnas1 olarak indirim konusu yapilacak tutarmn ilgili y1l kazang tutarinin %25’ini asamayacag1 belirtilmistir.
Yapilan degisiklikle, yatirim indirimden yararlanacak olanlarin kurumlar vergisi oraninin %30 yerine
yiiriirliikteki oran (%20) olmasi esast benimsenmistir.
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31. Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)

Anayasa Mahkemesi 9 Subat 2012 tarihli ve 2012/9 sayili karar1 (Esas No: 2010/93) ile 6009 sayili Kanun’un
5’inci maddesiyle Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 69’uncu maddesinin birinci fikrasina eklenen “Su kadar ki,
vergi matrahlarinin tespitinde yatirim indirimi istisnast olarak indirim konusu yapilacak tutar, ilgili kazancin %
25’ini asamaz.” bicimindeki climlenin Anayasa’ya aykir1 olduguna ve iptaline karar vermistir. Anayasa
Mahkemesinin kararini takiben Gelir idaresi Bagkanlig tarafindan, miikelleflerin 2011 yilina iliskin verecekleri
Yilik Kurumlar Vergisi Beyannamesinde %25°lik smur1  dikkate almaksizin  yatirnrm indiriminden
faydalanabilmelerine iligkin gerekli diizenlemeleri yapilmistir.

Grup, 30 Haziran 2015 tarihi itibariyla 103,908 TL (31 Aralik 2014: 117,717 TL) tutarindaki kullanilmamisg
yatirim indirimini gelecekte olusacak kazanglardan indirmek suretiyle kullanabilecektir. Sirket’in gelecekte
olusacak karlardan indirilebilecek bahsi gecen kullanilmamis yatirim indirimi ve diger gecici farklardan olusan
795 TL (31 Aralik 2014: 3,655 TL) tutarinda net ertelenmis vergi varligi bulunmaktadir. Ertelenmis vergi
varliklariin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutar1 mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir.
Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlart ve gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama
stratejileri géz 6niinde bulundurulmustur.

Transfer Fiyatlandirmast

Tirkiye’de, transfer fiyatlandirmasi diizenlemeleri Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Transfer fiyatlandirmasi
yoluyla ortiilii kazan¢ dagitimi” baslikli 13. maddesinde belirtilmistir. Transfer fiyatlandirmasi yoluyla Ortiilii
kazang dagitimi hakkindaki 18 Kasim 2007 tarihli teblig, uygulama ile ilgili detaylar1 diizenler.

Vergi miikellefi, iligkili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat
iizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazang tamamen veya kismen transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmis sayilir. Bu gibi transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang
dagitimi kurumlar vergisi i¢in kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate alinir. Alim, satim, imalat ve insaat
islemleri, kiralama ve kiraya verme islemleri, 6diing para alinmasi ve verilmesi, ikramiye, {licret ve benzeri
o0demeleri gerektiren islemler her hal ve sartta mal veya hizmet alim ya da satim1 olarak degerlendirilir.

Sirketler, yillik kurumlar vergisi beyannamesi ekinde yer alacak transfer fiyatlandirmasi formunu doldurmakla
ylikiimlidiirler. Bu formda, ilgili hesap donemi i¢inde iliskili sirketler ile yapilmis olan tiim islemlere ait tutarlar
ve bu islemlere iligkin transfer fiyatlandirmasi metotlar1 belirtilmektedir.

30 Haziran 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait vergi karsiliklari asagidakilerden
olusmaktadir.

1 Ocak- 1 Ocak-
Cari donem gelir vergisi 30 Haziran 2015 30 Haziran 2014
Cari donem kurumlar vergisi - -
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 1,237 (314)
Toplam vergi geliri/(gideri) 1,237 (314)
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31. Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)

30 Haziran 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, gelir tablosundaki gelir vergisi karsiligi, asagida mutabakati
yapildigi iizere vergiden dnceki kara yasal vergi orani uygulanarak hesaplanan tutarlardan farklidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2015 30 Haziran 2014

Raporlanan vergi 6ncesi kar/zarar (8,732) (2,346)
Raporlanan kar/zarar {izerinden hesaplanan vergi 1,747 469
Indirilemeyen giderler tutar @) 3)
Vergiden muaf gelirler tutari 937 9
Yatirim indirimi 204 (152)
Istirak vergi etkisi (*) (1,638) (637)
Diger (6) -
Vergi geliri/(gideri) 1,237 (314)

(*) Sirket’in igtirakleri olan Malta’da kurulu maritime sirketleri bulunduklari iilke kanunlar1 geregi vergiden
muaftirlar.

Sirket, ertelenmis vergi varlik ve borglarini, bilango kalemlerinin SPK tebligleri ve Vergi Usul Kanunu uyarinca
farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliilikklerinin yiiriirlikkteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dékiimii asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2015 30 Haziran 2014
Kullanilmayan yatirim tesvikleri 639 3,712
Stipheli alacaklar karsilig1 324 302
Kidem tazminati ve diger ¢alisan haklar1 108 116
Finansal varlik deger artig fonu artig/azalis net - -
Ertelenmis vergi varhigi 1,071 4,130
Finansal varlik deger artis fonu artig/azalig net (276) (475)
Ertelenmis vergi varhgi (276) (475)
Ertelenmis vergi varhigi, net 795 3,655

30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 hesap donemlerinde, ertelenmis vergi varligi hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2015 30 Haziran 2014

1 Ocak bakiyesi 3,655 6,549

Kar veya zararda kayitlara alinan ertelenmis vergi geliri/(gideri) 1,237 686

Ozkaynaga kaydedilen ertelenmis vergi (4,097) (2,939)

Gegmis doneme iliskin yatirim indirimi kullanimu (¥) - (641)
Donem sonu bakiyesi 795 3,655

(51)



GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

30 Haziran 2015 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

32.  Hisse basina kazang

30 Haziran 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait hisse bagina kazang hesaplamasi asagidaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2015 30 Haziran 2014

Donem net kari (7,495) (2,660)
Agirlikli ortalama hisse senedi sayisi 50,171 30,000
Hisse basina kar/(zarar) (tam TL) (0.149) (0.089)

33.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
33.1 Finansal risk yonetimi amaglart ve politikalart

Grup Sirketleri’nin faaliyetleri sirasinda asagidaki gesitli risklere maruz kalmaktadir:

o Kredi Riski
Likidite Riski
e Piyasa Riski

Bu not grup sirketleri’nin yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Grup sirketleri’nin bu
risklerin yonetimindeki hedefleri, politikalar1 ve siire¢leri hakkinda bilgi vermek amagli sunulmustur.

Grup Sirketleri’nin Yo6netim Kurulu, Sirketlerin risk yonetimi ¢ercevesinin kurulmasindan ve gozetiminden
genel olarak sorumluluk sahibidir.

Grup Sirketleri’nin risk yonetimi politikalar1 sirketlerin maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz
kalabilecegi riskleri analiz etmek i¢in olusturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin amaci sirketlerin riskleri
icin uygun risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagli kalmaktir. Sirket gesitli egitim ve
yonetim standartlart ve siireleri yoluyla, disiplinli ve yapici bir kontrol ortami yaratarak, tim ¢alisanlarin
rollerini ve sorumluluklarini anlamasina yardimci olmaktadir.

33.1.1 Kredi riski

Grubun finansal sektor faaliyetleri ve kuru yiik gemi tasimaciligi faaliyetlerinden dolayr kredi riskine maruz
kalmaktadir. Kredi riski, karsilikli iliski i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak
ylikiimliliiglinii yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket, kredi
riskini belli taraflarla yapilan islemleri sinirlandirarak ve iliskide bulundugu taraflarin giivenilirligini stirekli
degerlendirerek yonetmeye ¢aligsmaktadir.

Kredi risk yogunlagmasi belirli sirketlerin benzer is alanlarinda faaliyette bulunmasiyla, aym cografi bolgede yer
almasiyla veya ekonomik, politik ve bunun gibi diger kosullarda meydana gelebilecek degisikliklerin bu
sirketlerin s6zlesmeden dogan yiikiimliiliklerini benzer ekonomik kosullar ¢ergevesinde etkilemesi ile ilgilidir.
Kredi risk yogunlugu, Sirket’in belirli bir sanayi koluna veya cografi bolgeye etkinlik saglama konusundaki
performansina iliskin duyarliligin1 gdstermektedir.

Grup Sirketleri, faaliyetlerini uluslararas: hukuk giivencesinde diizenlenmis s6zlesmelere dayanarak, uluslararasi

Olcekte faaliyet gosteren konusunda uzmanlanmis biiyiik 6lgekli sirketlerle ¢alisarak kredi riskini yonetmeye
¢aligmaktadir.
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33. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
33.1.2 Likidite riski

Likidite riski, Grup sirketleri’nin faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya ¢ikmaktadir. Bu risk, Grup
sirketleri’nin varliklarint hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varligi makul bir fiyat ve uygun
bir zaman dilimi iginde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Grup bankalar araciligiyla fonlama
ihtiyacin1  karsilamaktadir. Sirket hedeflerine ulasmak icin gerekli olan fon kaynaklarindaki degisimleri
belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle siirekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir.

33.1.3 Piyasa riski

Grup alim-satim amagh araglar kullanarak degisen piyasa kosullarina gore kendisini koruma altina almaktadir.
Piyasa riski, Sirket iist yonetiminin belirledigi limitlerde, tiirev araglar almnip satilarak ve risk onleyici
pozisyonlar alinarak yonetilmektedir.

(i) Doviz kuru riski

Grup, yabanci para birimleri ile gergeklestirdigi islemlerden (finansal kiralama islemleri, denizcilik faaliyetleri,
yatirim faaliyetleri ve banka kredileri gibi) dolay1 yabanci para riski tagimaktadir. Grup’un finansal tablolart TL
bazinda hazirlandigindan dolayi, s6z konusu finansal tablolar yabanci para birimlerinin TL Kkarsisinda
dalgalanmasindan etkilenmektedir.

(ii) Faiz orani riski

Grup sirketlerinin faaliyetleri, faizli varliklar ve borglarinin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklar1 yada
yeniden fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Ayrica Grup, Libor ve
Euribor oranlar1 gibi degisken faiz oranlari iceren borclart bulunmasi durumunda ve bunlarin yeniden
fiyatlandirilmas: nedeniyle de faiz orani riskine maruz kalabilmektedir. Sirket’in temel stratejileriyle tutarli olan
piyasa faiz oranlar1 dikkate alindiginda risk yonetim faaliyetleri, net faiz gelirini en iyi duruma getirmeyi
hedeflemektedir.

Varliklarin, yiikiimliiliikklerin ve bilango dist kalemlerin faize duyarliligi giinliik ve aylik olarak Sirket
Yonetimince piyasadaki gelismelerin de dikkate alinmasiyla degerlendirilmektedir.

Grup’un maruz kaldigi faiz oram riskinin Ol¢iilmesinde, standart metot, riske maruz deger (RMD-Tarihsel
Benzetim Metodu) ve Aktif-Pasif risk 6l¢iim yontemleri kullanilmaktadir.

Standart metot kapsaminda yapilan Olgiimler, vade merdiveni kullanilarak aylik, RMD hesaplamalari
kapsaminda yapilan olgiimler ise giinlilk bazda yerine getirilmektedir. Aktif pasif risk 6l¢iim modeli de yine
giinliik olarak calistirilmaktadir.

Giinliik bazda yapilan RMD hesaplamalari sirasinda, Sirket’in portfoyiinde yer alan yabanci para ve TL

cinsinden alim-satim amagli ve satilmaya hazir menkul kiymetler ile bilango dis1 pozisyonlarin faiz orani riski
Olciilmektedir. S6z konusu hesaplamalar, senaryo analizleri ve stres testleri ile desteklenmektedir.

33.2 Finansal risk yonetimi agiklamalari
33.21 Kredi riski

Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklarin sektérel dagilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2015 % 31 Aralik 2014 %

Tekstil 109 100 312 94
Metal ana sanayi/makine/kimya/madencilik 1 - 20 6
Diger - - 1 -

110 100 333 100
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33.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, Sirket’in kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar1 asagidaki tablodaki gibidir:

Finans sektorii faaliyetlerinden

alacaklar Ticari ve diger alacaklar
Allm satim
Bankalardaki amach finansal
30 Haziran 2015 Mliskili taraf Diger taraf  lligkili taraf Diger taraf mevduat varliklar
Raporlama donemi sonu itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 110 - 3,618 14,568 -
A. Vadesi gegcmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net kayith
degeri 23 - 3,618 14,568 -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger
diistikligiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin kayitli degeri - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin net kayith degeri 87 - - - -
- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismu 87 - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net kayitl degerleri - - - - -
- Vadesi gegmis (briit kayitli degeri) 2,556 - 1,981 - -
- Deger diistikliigii (-) - -

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit kayith degeri)
- Deger diistiklugii (-)
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismu
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar
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33. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)
Finans sektorii Ticari ve
faaliyetlerinden diger
alacaklar alacaklar
Allm satim
Bankalardaki amagh finansal
31 Arahk 2014 iligkili taraf Diger taraf iligkili taraf Diger taraf mevduat varhklar
Raporlama donemi sonu itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 333 - 2,335 6,848 -
A. Vadesi gegcmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net kayith
degeri 244 - 2,335 6,848 -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger
diistikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin kayith degeri - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamig varliklarin net kayith degeri 89 - - - -
- teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi 89 - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net kayitli degerleri - - - - -
- Vadesi gegmis (briit kayith degeri) 2,445 - 1,980 - -
- Deger diistikluigii (-) - - -

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit kayitli degeri)
- Deger diistikliigii (-)
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
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33.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

33.2.2 Likidite riski

Asagidaki tablo, raporlama donemi sonu itibartyla s6zlesmenin vade tarihine kadar kalan donemini baz alarak,
Grup sirketlerinin finansal yiikiimliliklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini saglar. Tabloda
belirtilen tutarlar sdzlesmeye bagli iskonto edilmemis nakit akimlaridir:

30 Haziran 2015

Sozlesmeye bagh
Kayith nakit ¢cikislar
Sozlesmeye Bagh Vadeler degeri toplami 3 aydan kisa  3-12 ay arasi 1-Syilaras1 5 yildan uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 195,727 (221,544) (7,703) (46,186) (103,506) (64,149)
Banka kredileri 193,717 (219,534) (5,693) (46,186) (103,506) (64,149)
Finans sektorii
faaliyetlerinden borglar 584 (584) (584) - - -
Ticari borglar 1,353 (1,353) (1,353) - - -
Diger borglar 73 (73) (73) - - -
Sozlesmeye bagh
Kayith nakit cikislar
Sozlesmeye Bagh Vadeler degeri toplami 3 aydan kisa 3-12 ay arasr, 1-5yil aras1 5 yildan uzun
Tiirev Finansal Araclar - - - - - -
Tiirev nakit girisleri - - - - - -
Tiirev nakit ¢ikislart - - - - - -
31 Aralik 2014
Sozlesmeye bagh
Kayith nakit ¢ikislar
Sozlesmeye Bagh Vadeler degeri toplami 3 aydan kisa  3-12 ay aras1 1-5yil aras1 S5 yildan uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 169,995 (193,845) (13,191) (21,704) (85,104) (73,846)
Banka kredileri 167,402 (191,252) (10,598) (21,704) (85,104) (73,846)
Finans sektorii
faaliyetlerinden borglar 430 (430) (430) - - -
Ticari borglar 1,867 (1,867) (1,867) - - -
Diger borglar 296 (296) (296) - - -
Sézlesmeye bagh
Kayith nakit cikislar
Sozlesmeye Bagh Vadeler degeri toplami 3 aydan kisa  3-12 ay arasi 1-5 yil arasi 5 yildan uzun

Tiirev Finansal Araclar

Tiirev nakit girisleri
Tiirev nakit ¢ikislar
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33. Finansal arac¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

33.2.3 Piyasa riski

Faiz orani riski

Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin faiz getiren varliklar tizerindeki etkisinden dolay1 faiz orani riskine maruz

kalmaktadir. S6z konusu faiz orani riski, likit varliklarin kisa vadeli yatirim olarak degerlendirilmesiyle
yonetilmektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

30 Haziran 31 Arahk

Sabit faizli finansal araclar 2015 2014
Finansal kiralama alacaklar1 110 333
Vadeli mevduat 9,018 2,696
Banka kredileri 61,158 48,073

Degisken faizli finansal araclar
Banka kredileri 132,559 119,329

Faiz orani riski duyarhiik analizi
30 Haziran 2015 tarihindeki degisken faizli finansal araglarin faiz oranlari yenileme tarihlerindeki faizi 100 baz

puan daha yiiksek/diigiik olup diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, net donem kar1 162 TL daha diisiik/yiiksek
olacakti. (31 Aralik 2014: 57 TL).
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33.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kur riski

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracin degerinin doviz kurundaki degisiklige bagli olarak degismesinden dogan risktir. Sirket, yabanci para cinsinden parasal varliklarini,
TL’ye gevirirken kurlardaki degisiklikler nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir. Kur riskleri yabanci para likit varliklarin kisa vadeli yatirim olarak degerlendirilmesiyle
yonetilmektedir.

Asagidaki tablo 30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, Grup’un detayli bazda yabanci para pozisyonu riskini 6zetlemektedir. Grup tarafindan tutulan yabanci
para varliklarin ve borg defter degerleri yabanci para cinslerine gore asagidaki gibidir:

Déviz pozisyonu tablosu

30 Haziran 2015 31 Arahk 2014
Toplam TL ABD Dolar (TL Avro Diger (TL Toplam TL ABD Dolar1 Avro Diger
Karsihigi karsihg))  (TL karsihgr) karsihgr) Karsiig1 (TL karsih@r) (TL karsihgr) (TL karsihgy)
1. Ticari Alacaklar 3,131 3,131 - - 1,834 1,834 - -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil) 5,614 5,519 95 - 6,872 6,697 175 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
3. Diger 1,833 1,833 - - 1,862 1,859 3 -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 10,578 10,483 95 - 10,568 10,390 178 -
5. Ticari Alacaklar - - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
7. Diger 257,077 257,077 - - 227,199 227,199 - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) 257,077 257,077 - - 227,199 227,199 - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 267,655 267,560 95 - 237,767 237,589 178 -
10. Ticari Borglar 56 56 - 155 155 - -
11. Finansal Yiikiimliliikler 46,501 46,349 152 - 28,296 28,170 126 -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler - - - - - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler 750 750 - - 680 680 - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12) 47,307 47,155 152 - 29,131 29,005 126 -
14. Ticari Borglar - - - - - - - -
15. Finansal Yiikiimlilikler 147,500 147,500 - - 139,327 139,327 - -
16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - -
16 b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler - - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliilikler (14+15+16) 147,500 147,500 - - 139,327 139,327 - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 194,807 194,655 152 - 168,458 168,332 126 -
19. Bilan¢o Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev Araclarin Net Varhk/(Yiikiimliiliik) - - -
Pozisyonu (19a-19b) - - - - -
19b. Pasif Karakterli Bilan¢o Disi Déviz Cins. Tiirev Uriin. Tutar - - - - - - - -
20. Net Yabana Para Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) 72,848 72,905 (57) - 69,309 69,257 52 -
21. Parasal Kalemler Net Yabanci1 Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (185,312) (185,255) (57) - (159,072) (159,121) 49 -
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33.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla, yabanci para birimlerinin TL’ye kars1 bu tarihlerdeki
degerlerine gore, diger biitiin degiskenler sabit kalarak, %10 daha degerli veya degersiz olmasi varsayimlarina
dayali, konsolide finansal durum tablosundaki varsa tiirev finansal varlik ve yiikiimliilikkler dahil kalemlerin
mevcut durumda tagindigi degerlerle, kurlarin belirtilen oranda artmasi veya azalmasi durumunda tasinacagi
degerler arasindaki farklarin dogurdugu Grup’un konsolide gelir tablosu kar/zarar ile konsolide diger kapsamli
gelir/giderindeki degisimi yansitan konsolide d6viz kuru duyarlilik analizi asagidaki tablolarda verilmektedir.

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

30 Haziran 2015

Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranmin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde
1.ABD Dolari net varhik/yiikiimliligii (2,391) 2,391 10,885 (10,885)
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
Avro'nun TL karsisinda %10 degismesi halinde
3.Avro net varlik/yiikiimliiligii (5) 5 - -
4. Avro riskinden korunan kisim - - -
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda %10 degismesi halinde
5.Diger doviz net varlik/yiikiimliligi - - - -
6.Diger doviz kuru riskinden korunan kisim(-) - - - -
Doviz Kuru Duyarhhik Analizi Tablosu
31 Arahk 2014
Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paramin paranin
deger deger deger deger

kazanmasi kaybetmesi

kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde
1.ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiliga (1,692) 1,692
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
Avro'nun TL karsisinda %10 degismesi halinde

3.Avro net varlik/yiikiimliiligii 3 3)
4. Avro riskinden korunan kisim - -

Diger doviz kurlarinin TL karsisinda %10 degismesi halinde

5.Diger doviz net varlik/ylikiimliliigi - -
6.Diger doviz kuru riskinden korunan kisim(-) - -
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33.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Diger fiyat riskleri:

Grup, hisse senetleri yatirimlardan kaynaklanan hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. Hisse senetleri
yatirimlari, ticari amaglardan ziyade stratejik amaglar icin elde tutulmaktadir. Grup tarafindan bu yatirimlarin
faal olarak alim-satimi1 s6z konusu degildir.

Ozkaynak fiyat duyarliligt

Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama tarihinde maruz kalinan hisse senedi fiyat risklerine gore belirlenmistir.

Raporlama tarihinde, tiim diger degiskenlerin sabit ve degerleme yontemindeki verilerin %15 oraninda fazla/(az)
olmast durumunda:

Hisse senedi yatirimlari, satilmaya hazir varliklar olarak simiflandirildigi ve elden ¢ikarilmadigi ya da deger
diistikliigline ugramadigs siirece, net kar/zarar etkilenmeyecektir.

Ozkaynaktaki finansal varlik deger artis fonunda 2,710 TL degerinde (31 Arahik 2014: 3,739 TL) artis/azalis
olusacaktir. Bu durum esasen, satilmaya hazir hisselerin ger¢ege uygun degerindeki degisikliklerden
kaynaklanmaktadir.

34.  Finansal araglar

Finansal araglarin ger¢ege uygun degeri

Finansal araglarin tahmini gercege uygun degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
metotlar1 kullanilarak tespit edilmistir. Ancak, ger¢ege uygun degeri belirlemek i¢in piyasa verilerinin
yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Grup’un bir giincel piyasa
isleminde elde edebilecegi tutarlar1 gostermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, finansal araglarin ger¢ege uygun degerinin tahmininde kullanilmustir:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerlerin 6nemli bir kisminin kisa vadeli olmasi nedeniyle, kayitli degerlerinin gergege
uygun degerlerini yansittigi 6ngoériilmektedir.

Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklarin 30 Haziran 2015 tarihi itibariyla kayitl degerleri de, giincel faiz
oranlart kapsaminda hesaplanan ger¢egi uygun degerlerinden farklilik gostermektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finans sektorii faaliyetlerinden borglar, alinan krediler ve kisa vadeli ticari borglarin kayithi degerlerinin gercege
uygun degerlerini yansittig1 dngorilmektedir.

30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, finansal tablolarda gergege uygun degeri ile

gosterilmeyen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin taginan degeri ile gergegi uygun degeri asagidaki tabloda
sunulmustur:
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34. Finansal araclar (devami)

30 Haziran 2015 31 Arahk 2014
Gercege Gergege
Kayith uygun Kayith uygun
degeri deger degeri deger

Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 14,572 14,572 6,850 6,850
Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar 110 110 333 333
Finans sektorii faaliyetlerinden borglar 584 584 430 430
Ticari borglar 1,353 1,353 1,867 1,867
Diger borglar 73 73 296 296
Alnan krediler 193,717 193,717 167,402 167,402

Gergege uygun deger olciimiiniin siniflandirilmast

Asagidaki tabloda ger¢ege uygun deger ile degerlenen finansal araglarin, degerleme yontemleri verilmistir.
Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmaistir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayitli (diizeltilmemis) fiyatlar,

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayitli fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan
(fiyatlar araciligryla) ya da dolayl olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki veriler,
Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Asagidaki tabloda degerleme yontemi kullanilarak, gergcege uygun degeri ile tasinan finansal yatirimlar yer
almaktadir.

30 Haziran 2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Satilmaya hazir finansal varliklar

Hisse senetleri (*) 18,064 - - 18,064
Toplam 18,064 - - 18,064
31 Aralik 2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Satilmaya hazir finansal varliklar

Hisse senetleri (*) 24,927 - - 24,927
Toplam 24,927 - - 24,927

(*) 30 Haziran 2015 tarihi itibariyla 18,064 TL (31 Aralik 2014: 24,927 TL) tutarindaki Satilmaya hazir finansal
varliklar, hisse senetlerinden olusmakta olup halka agik olan hisse senetleri gergege uygun deger ile 6lglilmiistiir.
Sirket’in sahibi oldugu 4,355,564.00 (tam) TL nominal degerli (A) Grubu Tekstil Bankasi A.S. paylar,, 1 TL
nominal degerli pay basma 2,07 TL fiyatla, borsa disinda toplam 9,016,017.48 (tam) TL pesin bedelle, 30
Haziran 2015 tarihinde, GSD Holding A.S.me satilmistir. Bu islemle birlikte Sirket’in Tekstilbank A.S.
sermayesindeki %1.04 olan pay oran1 30 Haziran 2015 tarihi itibariyle %0 olmustur.
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35. Raporlama doneminden sonra ortaya ¢ikan hususlar

Sirket yonetim kurulu, kayitli sermaye tavamimn 52,181 TL'den 250,000 TL'ye artirilmasi amaciyla, Sirket
anasozlesmesi'nin kayitli sermaye baglikli 6. maddesinin degistirilmesi islemi Sirket'in 25 Haziran 2015 tarihinde
gerceklestirilen 2014 yili olagan genel kurulunda onaylanmis olup sézkonusu genel kurul kararlar1 8 Temmuz
2015 tarihinde Ticaret Sicili'nde tescil olmustur.

Sirket’in birlesme islemi nedeniyle geri alinan paylar kapsaminda sahibi oldugu 2,015,845.00 (tam) TL nominal
degerli sermayedeki oran1 %3.863 olan (C) Grubu GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat San. ve Tic. A.S. paylari,
1 TL nominal degerli pay basma 1,38 TL fiyatla ve toplam 2,781,866.10 (tam) TL pesin bedelle, SPK'nin Geri
Alinan Paylar Tebligi (I1-22.1) 19/6.maddesi uyarinca Borsa Istanbul Toptan Satiglar Pazari'nda GSD Holding
A.S.’ne, 2 Temmuz 2015 valér tarihli olarak, satilmstir.

Sirket'in sahibi oldugu 11,654,221.74 (tam) TL nominal degerli (D) Grubu GSD Holding A.S. paylarinin,
Sirketimiz Yo6netim Kurulu'nun 25 Haziran 2015 tarihli karariyla SPK'nin Geri Alinan Paylar Tebligi (I1-22.1)
19/6.maddesi uyarinca Borsa Istanbul Ulusal Pazari'nda satilmasi islemi kapsaminda, 1,250,000.00 (tam) TL
nominal degerli (D) Grubu GSD Holding A.S. paylart 1 TL nominal degerli pay basma 1,55 TL fiyatla Borsa
Istanbul'da toplam 1,937,500.00 (tam) TL pesin bedelle, 2 Temmuz 2015 valér tarihli olarak satilmustir.
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