De I o i tte DRT Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci
Mali Musavirlik A.S.
Armada is Merkezi
A Blok Kat:7 No:8
06510 S6gutodza,
Ankara, Turkiye

Tel : (312) 295 4700
Fax :(312) 295 4747
www.deloitte.com.tr

ARA DONEM FAALIYET RAPORU UYGUNLUGU HAKKINDA
SINIRLI DENETIM RAPORU

Panora Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi A.S. Yonetim Kurulu’na

Panora Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi A.$. nin (“Sirket”) ve bagh ortakliklarmin (hep birlikte “Grup”
olarak anilacaktir) 30 Haziran 2015 tarihi itibariyla hazirlanan ara dénem faaliyet raporunda yer alan
konsolide ve bireysel finansal bilgilerin, sinirli denetimden gecmis ara dénem &zet konsolide ve Hzet
bireysel finansal tablolar ile tutarli olup olmadiginin smrli denetimini yapmakla gérevlendirilmis
bulunuyoruz. Rapor konusu ara donem Faaliyet Raporu Grup ydnetiminin sorumlulugundadir. Smirli
denetim yapan kurulus olarak tizerimize diisen sorumluluk, ara donem faaliyet raporunda yer alan konsolide
ve bireysel finansal bilgilerin, simirli denetimden gegmis ve 19 Agustos 2015 tarihli siirli denetim
raporlarma konu olan ara dénem 6zet konsolide ve ara donem 6zet bireysel finansal tablolar ve agiklayici
notlar ile tutarli olup olmadigina iligkin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

Smirli denetim, Sinirl Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS”) 2410 “Ara Dénem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Y1llik Finansal Tablolarmm Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetgi Tarafindan Smurli Bagimsiz
Denetimi”ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Smirli denetimimiz, ara donem faaliyet raporunda yer alan
konsolide ve bireysel finansal bilgilerin simrli denetimden ge¢mis ara dénem ozet konsolide ve Szet
bireysel finansal tablolar ve agiklayici notlar ile tutarli olup olmadigina iligkin incelemeyi kapsamaktadir.
Ara dénem konsolide ve bireysel finansal bilgilerin smirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim
Standartlari’na uygun olarak yapilan ve amact konsolide ve bireysel finansal tablolar hakkinda bir g@riis
bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla énemli &lgiide dardir. Sonug olarak ara dénem
konsolide ve bireysel finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde
belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iligkin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple,
bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sinirli denetimimiz sonucunda, ilisikteki ara donem faaliyet raporunda yer alan konsolide ve bireysel
finansal bilgilerin sinirh denetimden gegmis ara dénem 6zet konsolide ve 6zet bireysel finansal tablolar ve
agiklayici notlarda verilen bilgiler ile, tiim dnemli y6nleriyle, tutarli olmadima dair herhangi bir hususa
rastlanilmamustir.
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TARIHCE:

Sirketimiz 16.Agustos.2004 tarihinde bes ortak ve 50 bin TL sermaye ile tescili yapilarak Turkiye
Ticaret Sicil Gazetesinin 19.Agustos.2004 Tarih ve 6118 sayill gazetesinde ilan edilmesi ile
faaliyetine baglamistir.

2004 yili sonunda satin alinan AVM arsamiza gerek Ankara ve gerekse bdlge halkinin
ihtiyaclarina karsilik verecek kalite ve diizeyde bir “Aligveris ve Yasam Merkezi” yapiimasina
karar verilmig, 2005 yili ocak ayinda da AVM insaatina baslaniimistir.

Yatinm giderlerinin karsilanmasi amaciyla 2005 yili Nisan ayinda yapilan Olaganustl Genel
Kurul Toplantisinda alinan karar ve istirakli katilimlarla ortaklik yapisi genisletmis ve sirket
sermayesi yatirimin blyukluga nedeniyle ihtiya¢ duyulan zaman ve tutarlarda artirilmistir.

Sirket sermayesi,

2005 yili Nisan ayinda 50 bin TL sindan 20 milyon TL sina

2006 yil Nisan ayinda 20 milyon TL sindan 40 milyon TL sina

2007 yih Mayis ayinda 40 milyon TL sindan 50 milyon TL sina

2008 yil Haziran ayinda 50 milyon TL sindan 65 milyon TL sina

2008 yili Aralik ayinda 65 milyon TL sindan 75 milyon TL sina

2009 yili Aralik ayinda ise 75 milyon TL sindan 87 milyon TL sina cikariimigtir.

AVM'nin yapimi asamasinda, sermaye disinda ihtiya¢ duyulan finansman ag¢iginin kapatiimasi
amaclyla muhtelif zaman ve miktarlarda bankalardan USD kredi kullanilmig, ayrica tim isitma
ve sogutma sistemleri, asansér, ylrilyen merdiven ve bantlari, elektronik otomasyon sistemleri,
alcak gerilim sistemleri ve jeneratérleri, Fast food alani sandalyeleri, X Ray cihazlari ve binanin
bakim ve onariminda kullaniimak (zere dis cephe asansér ve personel ylkseltici cihaz alimlari,
finansal kiralama sistemi (Leasing) ile tedarik edilmistir.

“PANORA” adi ile marka ve amblem tescili yaptirlan AVM ‘miz 10.Aralik.2007 tarihinde resmi
acilisi yapilarak faaliyete gegmistir.

Faaliyete gecen Aligveris ve Yasam Merkezimizin her turli yonetim ve servis hizmetlerini
saglamak, AVM icin ihtiya¢ duyulacak her turli reklam, ilan, promosyon ve organizasyon
faaliyetlerini yuratmek amaci ile 2007 yilinin Temmuz ayinda sermayesinin % 80 lik kisminin
sirketimiz, % 20 lik kisminin ise ortaklarimiz tarafindan karsilandigi “Panora Isletmecilik ve
Ticaret A.S.” unvanl isletme sirketimiz kurulmus, yapilan hizmet sézlesmesi ile de garsimizin
isletme faaliyetleri bu sirkete devredilmistir. Sirketimizin sermayedeki % 80 oranindaki pay!,
2013 yilinda %20 oranindaki paylar da satin alinarak %100'e ¢ikartilmistir.

Yoénetim Kurulumuz, 2012 yilinda yapilan Genel Kurul toplantida, Sirketin Gayrimenkul Yatirim
Ortakhgina doénlsimi hususunda alinan karara istinaden, gerekli hukuki ve idari tim
caligmalar yapmig, Sermaye Piyasasi Kurulu'dan déntisume iligkin gerekli izni almis ve konu
31/Mart/2013 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda karara baglanarak Sirketin
Merkez Miteahhitlik Turizm ve Isletmecilik A.S. olan unvan ve yapisi Panora Gayrimenkul
Yatinm Ortakh§i A.S. olarak degistirilmistir. Gayrimenkul Yatirim Ortakligi’na dénlistimin hemen
ardindan sirket sermayesinin %25 ine isabet eden 21.750.000 TL ik kismi ortaklarin hisse satisi
yontemiyle halka arz edilerek 23 Mayis 2013 tarihinden itibaren Borsa Istanbulda islem
gbrmeye baslamistir,

Hedefimiz, yapimi (¢ yilda tamamlanarak hizmete acilan, 2009 yilinda ICSC (International
Council of Shopping Centers — (Uluslararasi Aligveris Merkezleri Dernegdi)'nin her yil duzenledigi
Europian Shopping Centre Awards (Avrupa’nin En lyi Alisveris Merkezi Yarismasi)nda
Certificate of Merit (Juri Ozel Oduli) alan AVM mizi giiclii ve uluslararasi markalarla
destekleyerek ziyaret¢i sayisini artirmak, strekliligi olan, glcli yénlerini én plana c¢ikaran,
yenilikgi ve farkll trendleri takip eden, sosyal sorumlulugunun bilincinde, halkla iligkiler
kampanyalarina 6nem veren, marka sadakati yaratan, sosyal imaji gli¢li yasam alani olgusunu
yerlestirmektir.



&
PANORA

Degerli Ortaklarimiz,

Sirketimizin 2014 Yili Olagan Genel Kurul Toplantisi 21.Mart.2015 glin yapilmis, doneme ait
faaliyetlerimize iliskin dizenlenen raporlar ve mali tablolar yatirnmcilarimizin bilgisine
sunulmustur.

2013 yilinda oldugu gibi 2014 yilinda da Sirketimizin Gayrimenkul Yatinm Ortakligina
dénusmesi ve akabinde gergeklestirdigi halka arzinin mali tablolar Gzerinde yarattidi olumlu etki
tim yatinmcilarimizla paylagilmistir. Ayni olumlu etkinin 2015 yilinda da slrecegi kanaatindeyiz.

2015 yili basindan itibaren doviz kurlarinda meydana gelen artis, kira sézlesmelerinin déviz
cinsinden dizenlenmesi nedeniyle ilk bakista bir avantaj gibi gériinse de, kira gelirlerinin
tahsilinde risk unsuru olarak karsimiza gikmaktadir. Tum bu hususlari dikkate alarak portféyi en
az riskle yénetmek amaciyla dengeli bir déviz politikasi izlemeye azami 6zen gosterilmistir.

Bu kapsamda soézlesmeden kaynaklanan yukimlGlGklerini yerine getiren tim kiracilarimiz
Yénetim Kurulumuzun tger aylik dénemler halinde aldigi kararlarla belirledigi sabit/tavan kur
uygulamalarindan faydalanarak hem saglikli finansal planlama yapabiliyor hem de yillik
bitcelerine ciddi finansman katkisi saglyorlar.

Sirketimiz, ortak paydayl gozeterek izlenen portfdy politikasi ile kiracilanmiza ve
yatirimcilarimiza belirsizligin en aza indirgenmis oldugu surdtrtlebilir, istikrarli bir ticari faaliyet
sunmay1 hedeflemigtir.

Panora Gayrimenkul, tabi oldugu tim mevzuat hiikiimlerine uymaya azami 6zeni géstermekte,
mevzuattan kaynaklanan yikimlilUklerini en kisa silirede yerine getirerek sorumluluklarina
uygun, adil, seffaf ve hesap verebilir bir anlayigla yénetilmesi saglanmaktadir.

Panora Gayrimenkul, karli ve gugli mali yapisi kadar kurumsalligi ve etik degerleriyle
desteklenmis sirket kimligiyle, tlkemizin ve sektérimizin geleceginde daima stz sahibi ve lider
kurumlardan biri olarak varligini strdirmenin gayreti icinde olacaktir.

Sirketimize glvenerek, ekonomik isbirligi yapan tum degerli ortaklarimiza tesekkirlerimizi
sunariz.

Saygilarimizla,

Yonetim Kurulu
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iCINDEKILER

1-) GENEL BILGILER

e Faaliyet raporu hesap dénemi

e Sirketin unvani, Sicil ve iletisim bilgileri

e Sirketin organizasyon yapisi, sermaye ve ortaklik yapisi ile bunlara iligkin dénem igi
degisiklikler

» Imtiyazli paylar ve oy haklarina iliskin bilgiler

o Personel ile ilgili bilgiler

e Genel kurulca verilen izin ¢ergevesinde Yénetim Kurulu Uyelerinin sirketle kendisi veya

bagkas! adina yaptigi islemler ile rekabet yasagi kapsamindaki faaliyetler hakkinda
bilgiler

2-) YONETIM KURULU UYELERINE SAGLANAN MALI HAKLAR
3-) SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI

4-) SIRKET'IN DONEM ICi FAALIYETLERINE ILISKIN BILGILER
5-) BIREYSEL ve KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR

6-) RISKLER VE YONETIM KURULU'NUN DEGERLENDIRMESI

Bu rapor, 13.06.2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazetede yayinlanarak yurirlige giren
Sermaye Piyasasl Kurulu'nun “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar
Tebligi'nin” 8.Maddesi hiikmi uyarinca diizenlenmis olup, Sirketimizin 01.01.2015 - 30.06.2015
tarihleri arasint  kapsayan doénemdeki isletme faaliyetlerinin degerlendiriimesi ve
yatinmcilarimiza bilgi verilmesi amaciyla dizenlenmistir.



&
PANORA

1- GENEL BILGILER:

Hesap Donemi

: 01.01.2015 - 30.06.2015

Sirket lletisim ve Sicil Bilgileri

Sirket Unvani
Ticaret Sicil No

: PANORA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGIA.S.

: 193889

Sirket Adresi : Turan Gunes Bulvari No:182/1 Oran - Cankaya / ANKARA
Telefon :0(312) 490 58 56

Faks : 0 (312) 490 58 81

Web Adresi : WWw.panoragyo.com

Mail Adresi . info@panoragyo.com

Mersis No : 0617032110300015

Sirketin organizasyon yapisi, sermaye ve ortaklik yapisina iligkin bilgiler ve dénem igi

degisiklikler:

30 HAZIRAN 2015 TARIHI iTIBARI ILE YONETIM KURULU UYELERI

o _ . GOREV SURESI
ADI- SOYADI GOREVI IMZA YETKISI BASLANGIC
BITIS TARIHI
. i Yénetim Kurulu .. ; s 31.03.2013
Fikret ESKIYAPAN Bagkam | Mosterekenimzayayetki| 5, no"04¢
v A Yoénetim Kurulu |, .. . - 31.02.2013
Mehmet Sacit GURAN Baskan Vekil Musgtereken imzaya yetkili 31.03.2016
, . . ’ . e 31.03.2013
Salih BEZCI Uye Mustereken imzaya yetkili 31.03.2016
. 2 . . . 31.03.2013
Zekeriya FINDIKOGLU Uye Mustereken imzaya yetkili | 5."0550 e
_ N . . . . 31.03.2013
Sinan Aydin AYGUN Uye Mustereken imzaya yetkili 31.03.2016
- . : - 31.03.2013
Osman TOKUR Uye Mustereken imzaya yetkili 31.03.2016
) Bagimsiz olmayan bir Uye 21.03.2015
Mustafa Seyfettin UNCULAR | Bagimsiz Uye ile birlikte mistereken o
) i 31.03.2016
imzaya yetkili
Badimsiz olmayan bir Qye
Hasan SEZER Bagimsiz Uye | ile birlikte mustereken e Sl
. " 31.03.2016
imzaya yetkili

Yonetim Kurulu Uyelerinden Sayin Mustafa Seyfettin UNCULAR ile Sayin Hasan SEZER
Gayrimenkul Yatinm Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi uyarinca secilmis bagimsiz Yénetim
Kurulu Gyeleridir. Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyelerimiz 21.Mart.2015 tarihinde yapilan Olagan
Genel Kurul toplantisinda bir yil slre ile yeniden secilmislerdir.
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¢ Yénetim Kurulu Uyelerinin Yetkileri

Yénetim Kurulu Uyeleri en az bir tanesi bagimsiz olmayan (ye olmasi sarti ile sirketi iki

tye ile mustereken temsil ve ilzama yetkilidir.

e Yetki Sinirlari

Sirketimizin Yonetim Kurulu GQyeleri; Sermaye Piyasasi Kanunu, Turk Ticaret Kanunu,

Sirket Esas sézlesmesi ve ilgili mevzuatta gosterilen yetkilere sahiptirler.

¢ Komiteler

Sermaye Piyasasi Kanunu cercevesinde ilgili dénemde (¢ komite olusturulmus olup,
kurulmasi zorunlu olmayan komitelerin gérevlerini Kurumsal Yénetim Komitesi Gstlenmistir.

Denetimden Sorumlu Komite:

Sermayedeki Payi

Adi Soyadi Gorevi TL %

Temsil Ettigi Pay
Grubu

Mustafa Seyfettin UNCULAR | Komite Baskani - -

Hasan SEZER Komite Uyesi - .

Kurumsal Yonetim Komitesi:

Sermayedeki Payi Temsil Ettigi Pay
Adi Soyadi Gorevi TL % Grubu
Hasan SEZER Komite Bagkani - - -
Sinan Aydin AYGUN Komite Uyesi | 9.701.796| 11,15 A-B Grubu
Can OZTURK Komite Uyesi - . -

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi:

Sermayedeki Payi

Temsil Ettigi Pay

Adi Soyadi Gorevi TL % Grubu
Mustafa Seyfettin UNCULAR | Komite Baskani - - -
Zekeriya FINDIKOGLU Komite Uyesi = 406.006 0,467 | B Grubu
e Sirket Sermayesi ve Ortaklik Yapisi
Sirket Cikariimis Sermayesi : 87.000.000 TL
Sirket Kayitl Sermaye Tavani : 90.000.000 TL
A Grubu paylar z 15.000 TL
B Grubu paylar : 86.985.000 TL




30.06.2015 TARIHI ITIBARIYLE PAY DAGILIMI (%5 ve UZERI PAYA SAHIP ORTAKLAR)

ADI VE SOYADI PAY TUTARI (TL) ’ PAY ORANI (%)
Salih Bezci 12.865.425,74 14,79
Mustafa Rifat Hisarciklioglu 10.594.556,44 11,91
Sinan Aydin Aygln 9.701.796,46 11,15
Bekir Akar 4.639.989,61 5233
Diger(%5alti) 49.198.231,74 56,82
TOPLAM 87.000.000,00 100,00

e Yukaridaki ortaklik paylarinin belirtiimesinde KAP verileri esas alinmigtir.
o imtiyazli paylar ve oy haklarina iligkin bilgiler:

Sirket Ana sézlesmesinde imtiyazli paylar A Grubu hisselerden olugsmaktadir. A grubu hisselerin
toplam tutari 15.000 TL/ Adettir. A Grubu hisselerin ortaklara dagilimi agsagidadir,

Salih BEZCI P 5.000 TL/Adet
Mustafa Rifat HiSARCIKLIOGLU 5.000 TL/Adet
Sinan AydIMAYGUN ... .o vviviiiein i 5.000 TL/Adet

Sirketin A Grubu paylara tanimis oldugu imtiyazlar Ana Sézlesmenin 7. Maddesinde asagdidaki
sekilde dizenlenmistir.

Sirket Ana Sézlesmesi

Madde 7: imtiyazh Menkul Kiymetler

“A Grubu paylarin yénetim kurulu lyelerinin seciminde aday gésterme imtiyazi vardir.

Buna gére, Yénetim Kurulu Uyelerinin yarisi, A Grubu pay sahiplerinin gésterdidi adaylar
arasindan Ortakhk Genel Kurulu tarafindan secilmek zorundadir. Bagimsiz Yénetim Kurulu
Uyelerinin aday gésteriimesi ve secgiminde, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Bagimsiz Yénetim
Kurulu Uyelerine iligkin diizenlemeleri esas alinir.
A Grubu Imtiyazli Pay sahipleri, Yénetim Kurulu'nun segilecedi Genel Kuruldan énce Yénetim
Kurulu'na gésterecekleri adaylari belirlemek igin 6nceden toplanacaklar. A Grubu Imtiyazli Pay
Sahiplerinin, aday gésterme imtiyazlarina dayali olarak gésterecekleri Yénetim Kurulu adaylari,
A Grubu pay sahiplerinin her birinin gésterecegi adaylar arasindan Genel Kurul 6ncesindeki bu
toplantida oy ¢oklugu ile belirlenecektir. Béylece belirlenen Yénetim Kurulu adaylarinin isimleri,
Genel Kurul Toplantisi'ndan énce Ortaklik'a veya Yénetim Kurulu'nun segimine iliskin glindem
maddesinin gérigiilmesi éncesinde Genel Kurul Divanina Imtiyazli Pay Sahipleri Aday Listesi
olarak bildirilecektir.

Imtiyazh pay sahipleri, Yénetim Kurulu'na aday gésterilecek adaylar iizerinde oy goklugu
ile anlasamazlar ise, bu durumda dahi imtiyazli paylar genel kurulunda, daha 6nceki imtiyazli
pay sahipleri toplantisinda her bir imtiyazli pay sahibinin énermis oldugu isimlerin timdi bir liste
halinde Genel Kurul Toplantisindan énce Ortaklik'a veya Yonetim Kurulu'nun segimine iligkin
glindem maddesinin gérisilmesi éncesinde Genel Kurul Divanina bildirilir ve Yénetim Kurulu
Uyelerinin yarisi, her haliikarda, sunulan bu aday listesinde yer alan isimler iginden Genel Kurul
tarafindan segilir.

A Grubu imtiyazli pay sahiplerinin aday gdsterme imtiyazi ile segilecek Yonetim Kurulu
Uyeleri disinda kalan diger Yénetim Kurulu Uyeleri ise, tim pay sahipleri tarafindan aday
gdsterilebilmek suretiyle, Genel Kurul tarafindan secilecektir. A Grubu pay sahipleri, diger tiim
pay sahipleri gibi, herhangi bir imtiyaz s6z konusu olmaksizin, diger Yénetim Kurulu Uyelikleri
icin de aday gbsterme imkanina sahiptirler.
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Imtiyazli paylarin herhangi bir sekilde devri halinde (veraseten intikal hali hari¢c olmak
tizere), devre konu paylar derhal kendilijinden imtiyazlarini kaybederler ve devredilmis olan
paylar imtiyazsiz B grubu hamiline yazili pay haline déndsiirler.

Ortaklik paylarinin Borsa'da islem gdérmeye bagslamasindan itibaren 2 (iki) yil sonra
imtiyazlar sona erecek ve ortadan kalkacaktir. Béylece Ortakliktaki tim paylar kendiliginden
imtiyazsiz hale gelecek, grup ayrimi ortadan kalkacak ve tiim paylar hamiline yazili tek tip pay
haline déntisecektir.

Yénetim Kurulu Uyelerinin segiminde aday gésterme imtiyaz hakki taniyan paylar disinda
imtiyaz veren herhangi bir menkul kiymet ¢ikarlamaz. Halka agilma sonrasi higbir sekilde
Yénetim Kurulu'na aday gdsterme imtiyazi da dahil yeni imtiyaz yaratilamaz.”

Sirket Esas Sézlesmesi’nde imtiyazli hisselere iliskin yapilan diizenlemede;

“Sirketin Ortaklik paylarinin Borsa'da islem gérmeye baslamasindan itibaren 2 (iki) yil sonra
imtiyazlar sona erecek ve ortadan kalkacaktir. Béylece Ortakliktaki tiim paylar kendiliginden
imtiyazsiz hale gelecek, grup ayrimi ortadan kalkacak ve tim paylar hamiline yazil tek tip pay
haline déntiisecektir.” denilmektedir.

Sirketin halka arzini takip eden 2 yillik siirenin 23.Mayis.2015 tarihi itibariyle dolmasi
nedeniyle, Esas Sézlesmede imtiyazli paylara iliskin yapilan diizenlemelerin bu tarih
itibariyle gecerliligi kalmamigtir. Konuya iligkin olarak Esas Sézlesmede yapilacak
degigiklik ilk Genel Kurul Toplanti glindemine alinarak yeniden diizenlenecektir.

e Personel ile ilgili bilgiler:

Adi-Soyadi Gorevi _ Meslegi
Murat Bagkaya Genel Mudir & Muhasebe ve Mali Isler Mudtrt Isletmeci
Can Oztirk Yatirnime lligkileri MudirQ Isletmeci

llgili dénem sonunda toplam personel sayisi 7 Kisidir.

e Genel Kurul tarafindan Yénetim Kurulu Uyelerine verilmis olan izinler
Yénetim Kurulu Uyelerinin secildigi Genel Kurul toplantilarinda TT.K'nin 395 ve 396.
maddelerinde belirtilen is ve islemleri yapmak Gzere Yénetim Kurulu Uyelerine izin verilmistir.

2- YONETIM KURULU UYELERINE SAGLANAN MALi HAKLAR:

21 Mart 2015 tarihinde yapilan 2014 Yih Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan kararla
Bagimsiz Yénetim Kurulu Gyelerine huzur hakki 6demesi yapiimaktadir.

Bagimsiz olmayan diger altt Yénetim Kurulu Oyelerine sadlanmis herhangi bir mali hak
bulunmamaktadir.

3- SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI
Sirketimiz yatinmlarini tamamlamis olmasi ve yeni yatinm planinin olmamasi nedeni ile
arastirma ve gelistirme kapsaminda herhangi bir faaliyette bulunmamaktadir.

4- SIRKET'IN DONEM iCi FAALIYETLERINE iLiSKIN BILGILER:

Sirketimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Gayrimenkul Yatinm Ortakliklarina iliskin
duzenlemelerinde yazili amag ve konularla istigal etmek tzere kurulmus olup, faaliyet esaslarini
portfdy yatinm politikalarini ve yoénetim sinirlamalarini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
dizenlemeleri ve ilgili mevzuatlari cergevesinde sirdtrmektedir.

Panora AVM, Sirketimizin esas faaliyet konusunu olusturan ve kira geliri elde etmek amaciyla.
portféyunde bulundurdugu gayrimenkuldur. Sirket portfoyunde kayith baska bir gayrimenkul
bulunmamaktadir.



e Tavan/Sabit Kur Uygulamalari
Yonetim Kurulumuz déviz kurlarinda meydana gelen yukari yénla hareketliligin kiracilarimiz
tzerinde yaratacagi olumsuz etkileri azaltmak ve finansal planlamalarina isik tutabilmek
amaciyla sabit/tavan kur uygulamasini bu yilin 2. U¢ aylik déneminde de devam ettirmektedir.

Sabit/Tavan kur uygulamasindan kira sézlesmelerinde belirlenen ytkimliliklerini muntazaman
yerine getiren ve kiraya veren ile idari veya hukuki herhangi bir itilaf yasamayan tim
kiracilarimiz yararlanabilmektedir.

2015 yilinda uygulanan Sabit/Tavan Kurlar:

01.0cak.2015 - 31 Mart 2015 tarihleri arasinda :1USD=2,000TL -1 EURO .=2,550 TL
01.Nisan.2015 - 30 Haziran 2015 tarihleri arasinda : 1 USD =2,200 TL -1 EURO .= 2,550 TL
olarak belirlenmistir.

Uygulamayla kiracilarimiza finansman destedinin saglanmasinin yani sira kiralarin tahsil
edilebilme orani da yiikseltilmistir.

Kira bedellerinin hesaplanmasinda uygulanan ve Uger aylik dénemler halinde tespit edilen
Sabit/Tavan kurlar hakkindaki agiklama pay sahiplerini bilgilendirmek (zere KAP’ta ilan
edilmektedir.

e Yatirnm ve Yenileme Faaliyetleri

Surekli yasayan bir mekan olan Panora AVM'nin yenileme ve bakim faaliyetleri 2015 yilinda da
devam etmektedir. Bahar ve yaz aylarinda ziyaretgilerimize daha yasanir mekanlarda dinlenme
velveya yeme igme imkani saglamak amaciyla, bu yilin mart ayinda AVM kuzey cephe bistro ve
kafeleri 6n kisimlarindaki genigletme ve gdlgelendirme calismalari devam etmektedir.
Onuimiizdeki aylarda yapilan bu ¢alismalara dair bilgi ve gérseller paylasilacaktir.

e 2015 Yil 1 Ocak - 30 Haziran Dénemi Kiralama ve Fesih iglemleri

AYRILAN MARKALAR YENi MARKALAR
BY CONCEPT CLK CONCEPT
PARK BRAVO MANGO

LA SENZA INTIMIiSSIMI
BEBEK BY PIKKOLO GRATIS
ODEABANK ATM BROOKS BROTHERS

ROBERTS CAFE

ATASUN OPTIK

MUHITTIN LOKMAN HEKIM

PARTI PAKETI

TUR312

SOLINGEN

JOLLY TOUR

TWIST

MADAM COCO




» Diger Faaliyetler
Sirketimizin mevzuat ile ilgili degisikliklere uyum calismalan “Kurumsal Yénetim llkeleri
Uyum Beyaninda” detayli sekilde agiklanmistir. 21.Mart.2015 tarihli Olagan Genel Kurul
Toplantisinda Bagimsiz Yénetim Kurulu Gyelerimizin segimi yapiimis ve calisma komitelerimiz
yenilenen mevzuata uygun sekilde yeniden olusturulmustur.

e Bagis ve Yardimlar

Sirketimiz 2015 yili ilk alti aylk dénemde 162.039 TL tutarinda bagis ve yardimda
bulunulmustur.

o Kar Dagitim Politikasi
Panora Gayrimenkul Yatinm Ortakligi Anonim Sirketi'nin Kar Payi Dagitim Politikasi,
ortaklarimizin kar paylarindan diizenli gelir elde etmesini amacglamaktadir.
Sirketimiz kar dagitim politikasini Esas sézlesmesinin 29. Maddesinde acgikca belirterek,
dagitilabilir karin en az %75’ini dagitacad! hususunu karara baglamistir.

Sirket Ana Sozlesmesi
Madde 29 Kar Dagitimi:

Sirketimiz kar dagitimi konusunda Turk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Mevzuatinda yer alan dizenlemelere uyar.

Birinci Tertip Kanuni Yedek Akge
a) Yillik karin %5'i Turk Ticaret Kanunu'nun 519. Maddesi uyarinca édenmis sermayenin
%20’sini buluncaya kadar birinci tertip kanuni yedek akge olarak ayrilir.

Birinci temettu
b) Pay sahiplerine %5 oraninda nakden kar pay! ddenir
c) Ikinci tertip kanuni yedek akge

Turk Ticaret Kanunu’'nun 519. maddesinin 2. fikrasi (¢) bendi geregdince; pay sahiplerine
cikariimis sermayenin %5’i oraninda kar payi 6dendikten sonra, kardan pay alacak kigilere
dagitilacak toplam tutarin onda biri ikinci tertip kanuni yedek akge olarak ayrilir.

Ikinci temett

d) Safi kardan (a) (b) ve (c) bentlerinde yer alan hususlar distldikten sonra kalan kismi
genel kurul kismen veya tamamen ikinci temetti pay! olarak dagitmaya, dénem sonu kar
olarak bilangoda birakmaya, kanuni veya ihtiyari yedek akgelere ilave etmeye veya
olaganustl yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.

e) Bu esaslar cergevesinde Ortaklik, her yil pay sahiplerine yillik dagitilabilir karin en az
%75’ini pay sahiplerine nakden dagitacaktir.

f) Yasa hikmu ile ayrilmasi gereken yedek akgeler ile bu esas sézlesmede pay sahipleri
icin belirlenen birinci temettll ayrilmadikca, baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve yonetim kurulu Gyeleri ile memur, mustahdem ve iscilere kardan pay
dagitiimasina karar verilemeyecegi gibi, belirlenen birinci temettll 6denmedikge bu
Kigilere kardan pay dagitilamaz.

g) Kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin timine, bunlarin ihragc ve iktisap
tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

h) Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 20. Maddesindeki dlizenlemeler cercevesinde ortaklara
kar pay! avansi dagitilabilir.
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e 2015 Yili Temettii Odemesi
Sirketimizin 21 Mart 2015 tarihinde yapilan 2014 Yili Olagan Genel Kurul toplantisinda,
2014 yili dagitilabilir karindan beher hisse basina 0,4369 TL olmak tzere toplam 38.010.300.-
TL nin 24.Mart.2015 tarihinde temettl olarak dagitiimasina, kalan 8.366.- TL nin ise olaganiist(i
yedekler hesabina aktariimasina karar verilmistir.

e Bagimsiz Denetgi Sirketinin Seg¢imi
“Sirketimizin 21 Mart 2015 tarihinde yapilacak Olagan Genel Kurul toplantisinda
“Bagimsiz Denetim Kurulusu Sec¢imi” hususunda DRT Bagimsiz Denetim ve SMM A.S.'nin
Genel Kurulun onayina sunulmasina® karar verilmis, Genel Kurulda ilgili madde oylanarak
onaylanmistir.

e Gayrimenkul Degerleme Raporu Ozeti
Sirketimiz aktifinde kayith PANORA AVM'nin 29.Aralik.2014 tarihli Kent Kurumsal
Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S. tarafindan hazirlanan degerleme raporunda,

KDV hari¢ piyasa degerinin :674.575.025 TL
% 18 KDV dahil piyasa degerinin ise : 795.998.530 TL oldugu tespit edilmistir.

o Sirketin Risk Yonetimi ve i¢ Kontrol Mekanizmasi

Sirketimiz, finansal tablolarini duzenli guncelleyerek finansal yapisini surekli olarak
kontrol etmektedir. Temel faaliyet geliri olan kira gelirlerinin tam ve dlizenli olarak tahsil
edilebilmesi igin kira sozlesmesinden dodan yukumltluklerini tam ve zamaninda yerine
getirmeyen kiracilarin durumu degerlendirilerek yerine gére ikaz edilmekte ya da sézlesmeden
kaynaklanan yasal haklarini kullanarak gerekli hukuki takipleri yapmaktadir.

Kira gelirlerinin sézlesmelerin déviz cinsinden dizenlenmesi nedeniyle kurlarda
meydana gelen olumsuz dalgalanmalar dikkatle izlenmekte ve geregi Uicer aylik dénemlerde
alinan kararlar ile yapiimaktadir.

Bununla birlikte gerek kurumsal yénetimin ve gerekse risk y&netiminin saglanmasi igin
SPK Mevzuatina uyumun da geregi olarak sirket bunyesinde “Kurumsal Yénetim Komitesi”
“Denetimden Sorumlu Komite” ve “Riskin Erken Saptanmasi Komiteleri” olusturmustur.

e Sirketin Finansman Kaynaklari
Sirketimizin temel finansman kaynag! kira gelirlerinden olusmaktadir. Dénem iginde
tahsilati yapilan kira gelirleri banka mevduat hesaplarimizda toplanip uygun vade ve oranlarda
dederlendirilmek suretiyle faiz geliri de elde edilmektedir.

¢ Dénem iginde Esas S6zlesmede Yapilan Degisiklikler
Sirket Esas sdzlesmesinin, Sermaye Piyasasi mevzuatinda meydana gelen degisiklikler
kapsaminda giuncellenmesi amaciyla, dénem iginde dizenlenen Esas Sézlesme Tadil Metni
SPK ve Gumrik ve Ticaret Bakanligindan alinan yazili onaylarin ardindan 21.Mart.2015
tarininde yapilan $irketimiz Olagan Genel Kurul toplantisinda onaylanarak gerekli tescil ve ilan
islemleri yapilmistir.

e lisletmenin Faaliyet Gésterdigi Sektdr ve Sektor icerisindeki Yeri
Son yillarda 6zellikle bluyuk sehirlerimizdeki AVM sayisindaki hizl artis stirekli olarak
ihtiyacin Gzerinde bir yapilagsma olup olmadigi sorgulamasina yol agmaktadir.
Ankara'da 2007 yilinda 530.000 m2 olan toplam kiralanabilir alan, 2009 yili Gglincl ¢eyredinde
865.000 m2'ye ulasmis ve 2013 yili Gglncl c¢eyregi itibariyle 1.000.000 m2"yi asmis
bulunmaktadir.
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Kiralanabilir alan sinin alinmaksizin halihazirdaki AVM sayisinin 40-45 civarinda oldugu
tespit edilen Ankara ilimiz TUrkiye siralamasinda bin kisiye disen kiralanabilir alan 215 m2 ile
birinci sirada géziukmektedir.

Ulastig! kiralanabilir alan buyuklugu ile Avrupa'daki oranlarin Gzerinde kiralanabilir alana
ulasan Ankara'da tiketicinin nitelikleri digerlerine gére daha tstiin sayilabilecek AVM’lerden
yana tercih kullanmaya basladig! ve musteri potansiyelinin daha fazla marka Griin ve hizmete
ulasabilecedi AVM'leri tercih ettigi gdzlemlenmektedir.

Ankara ili Mevcut Alisveris Merkezi Piyasasi:

ICSC (International Council of Shopping Centers) standartlarina gére Panora AVM “COK
BUYUK” geleneksel Alisveris Merkezleri kategorisindedir.

Nufusa gére Cankaya, Yenimahalle ve Etimesgut Bélgesi'ndeki AVM kiralama orani
Ankara ortalamasinin (izerinde, Kegiéren Bélgesi'nde AVM kiralama orani Ankara ortalamasinin
altinda oldudu goézlemlenmektedir

Ozellikle Ankara’da islek caddelerde yer bulma sikintisi yasandigindan yiksek kaliteli
modern aligveris merkezlerine yénelim artarak devam etmektedir.

Avrupa ve Turkiye'deki kisi basina disen kiralanabilir alan buytkltkleri kiyaslandiginda
Tarkiye halen geri siradadir. Geng nifus oraninin yiksek olmasi, tiketim aliskanliklarinin hizla
degismesi, Turkiye ve ozellikle Ankara'daki alisveris merkezi sayilan, AVM sayisinin
dnumuzdeki yillarda da artacagdi yéntndedir.

Sirketin Sektérdeki Yeri ile Avantaj ve Dezavantajlar:

PANORA AVM Ankara’nin en prestijli semtlerinden birinde bulunmakta ve semtin gelir
seviyesi Turkiye ortalamalarin en st kademelerindedir.

PANORA AVM ulasimin son derece kolay oldugu bir noktada ve hemen tim semtlerden
kolayca ulasilabilecek bir noktadadir, Konumu itibari ile prestijli liks konut ve elgilik alanlarina
da yakin bir projedir. AVM'ye sadece ozel aracla degil toplu tasima aracglan ile de
ulasilabilmektedir.

Musteri profili, ziyaretgi sayisi, kiraci karmasi ve doluluk oranlari, otopark imkanlari ile
oturmus bir aligveris merkezidir.

Piyasanin bagimsiz gérlslerine gore paketli ziyaretgi ¢ikisi orani en yiksek AVM' lerden
biridir. Ankara’ da bir ¢ok alisveris merkezi olmasina ragmen, ziyaretci sayisi, kira gelirleri,
doluluk oranlari ile rakiplerine gére én sirada yer almaktadir.

Zayif Yanlar:
Sehir merkezinde yer almiyor olmasi sebebi ile konum itibari ile gunlik bir yaya trafigi
hatti Gzerinde yer almiyor olmasi.

Firsatlar:

Her ne kadar merkezden uzak bir AVM olsa da bulundugu konum itibari ile ticari
kapsama alani son derece ylksektir. Ozellikle bélgede yapimi stren lilkks konut projelerinin
tamamlanmasinin orta vadede ziyaret¢i sayisini, ortalama harcama ve kalma siresinin
arttiracagi, gelirlerin de bu geligmeden pozitif etkilenecedi yénindedir.

Yukarida belirtilen kriterlerin iyi analiz edilerek Sirket faaliyetlerine yansitiimasi
sonucunda doygunluk yasanan Ankara AVM piyasasinda Panora AVM'ye belirgin bir rekabet
avantaji getirmektedir.

Bagh Ortakliklar:

Panora Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. bagl ortaklig1 olan Panora Isletmecilik ve
Ticaret A.S. sirket aktifinde kayitli PANORA Aligveris ve Yasam Merkezinin Isletmeciligi ile
genel hizmetlerini saglamak {izere kurulmustur. Sermayesinin %100°ti Panora Gayrimenkul
Yatirim Ortakligi A.S. ne aittir.
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PANORA G{&YRIM.ENKUL YATIRIM ORTAKLIGI AS.
HISSE FIYAT VE ISLEM GRAFIGI
(1. Ocak.2015 - 30.Haziran.2015)

Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran

PAGYO hisse senedi 1 Ocak 2015 — 30 Haziran 2015 tarihleri arasinda 3,50 TL ile 4,76
TL fiyat araligindan islem gormiistiir. Dénem igerisinde giinlitk ortalama islem hacmi yaklasik
olarak 99.000 TL ve 24.000 adettir.

Endeks 100 fiyat hareketliligi ile PAGYO hisse senedinin ayni dénem igin
karsilastirildiginda;

100 Endeks déneme 85.450 puan seviyelerinden baslamis 82.250 puan seviyelerinde
kapatmstir, PAGYO hisse senedi ise ilgili doneme 3,57 TL seviyesinden baslamis 4,57 TL
seviyesinden kapatmistir. Ayrica bu donem iginde beher hisse basma 0,4369 TL temettii
dagitilmistir.

Bu dénem iginde 100 endeksin yaklasik %4 deger kaybettigi, PAGYO hisse senedinin ise
yaklasik %28 oraninda yiikseldigi goriilmiistiir.
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5- BIREYSEL VE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR
Sirketimiz ve bagli ortakhiginin 01.0cak.2015 ile 30.Haziran.2015 tarihlerini kapsayan ara dénem ozet
bireysel ve konsolide finansal bilgiler esas alinarak hazirlanan Gelir tablosu ile Finansal durumu gésteren

tablolar asagida sunulmustur.

BIREYSEL FINANSAL TABLOLAR

BIREYSEL GELIR TABLOSU (TL)

1 Ocak-30 Haziran 2015

1 Ocak-30 Haziran 2014

Hasilat 24 .114.262 22.846.820
Satislarin Maliyeti (-) (2.492.888) (2.207.472)
Briit Kar 21.621.374 20.639.348
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (294.025) (267.160)
Genel Yénetim Giderleri (-) (586.855) (388.461)
Diger Faaliyet Gelirleri 1.288.010 964.328
Diger Faaliyet Giderleri (-) (117.717) (151.815)
Faaliyet Kari 21.910.787 20.796.240
Finansal Giderler (-) (769) (2.736)
Vergi Oncesi Kar 21.910.018 20.793.504
Vergi Giderleri (-) 0 0
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 0 0
Ddénem Kari 21.910.018 20.793.504

BIREYSEL VARLIKLAR (TL)

30 Haziran 2015

31 Aralik 2014

Dénen Varliklar 18.994.753 34.668.727
Nakit ve Nakit Benzerleri 16.201.327 30.789.232
Ticari Alacaklar 1.994.421 3.169.273
Pesin Odenmis Giderler 610.608 311.214
Cari Dénem Vergisi ile ilgili Varliklar 187.575 296.653
Diger Alacaklar 822 102.355
Duran Varliklar 677.073.450 675.945.757
Bagli Ortakliklardaki Paylar 100.000 100.000
Yatirim Amach Gayrimenkuller 675.692.100 674.575.025
Maddi Duran Varliklar 161.122 179.794
Maddi Olmayan Duran Varliklar 23.100 30.654
Pesin Odenmis Giderler 950.709 1.049.684
Diger 146.419 10.600
Toplam Varliklar 696.068.203 710.614.484
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BIREYSEL KAYNAKLAR (TL) 30 Haziran 2015 31 Aralik 2014
Kisa Vadeli Yiiktimliillikler 3.132.432 1.597.131
Ticari Borglar 355.067 334.417
Calisanlara Sagdlanan Faydalar Kapsaminda Borglar 39.721 12.028
Kisa Vadeli Karsiliklar 146.500 146.500
Diger Kisa Vadeli Yukiumlulikler 591.616 894.324
Ertelenmis Gelirler 1.991.826 209.862
Dider Borglar 7.702 0
Uzun Vadeli Yiikiimlilikler 309.057 290.357
Diger Uzun Vadeli YUkumlultkler 231.782 225.094
Uzun Vadeli Karsiliklar 77.275 65.263
Ozkaynaklar 692.626.714 708.726.996
Odenmis Sermaye 87.000.000 87.000.000
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 17.981.958 12.044.098
Gecmis Y1l Karlari 565.732.151 526.139.761
Net Dénem Kari 21.910.018 83.540.550
Sermaye Dizeltmesi Farklari 3.031 3.031
R = @
Toplam Kaynaklar 696.068.203 710.614.484

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR

KONSOLIDE GELIR TABLOSU (TL)

1 Ocak-30 Haziran 2015

1 Ocak-30 Haziran 2014

Hasllat 29.873.512 28.868.056
Satiglarin Maliyeti (-) (7.298.110) (6.812.764)
Briit Kar 22.575.402 22.055.292
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (1.222.759) (808.168)
Genel Yonetim Giderleri (-) (597.305) (398.145)
Diger Faaliyet Gelirleri 1.319.054 1.042.857
Diger Faaliyet Giderleri (-) (165.693) (130.438)
Faaliyet Kan 21.908.699 21.761.398
Finansal Giderler (-) (8.649) (10.286)
Vergi Oncesi Kar 21.900.050 21.751.112
Vergi Giderleri (-) 0 (192.197)
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 1.216 (361)
Dénem Kari 21.901.266 21.558.554
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KONSOLIDE VARLIKLAR (TL) 30 Haziran 2015 31 Aralik 2014
Dénen Varliklar 20.612.900 36.817.355
Nakit ve Nakit Benzerleri 16.349.098 30.908.541
Ticari Alacaklar 3.432.667 4.567.016
Diger Alacaklar 5.972 106.945
Pesin Odenmis Giderler 636.588 498.435
Cari Dénem Vergisi ile [lgili Varliklar 188.575 478.303
Diger Dénen Varliklar 0 258.115
Duran Varliklar 677.355.170 676.254.743
Yatinm Amagcli Gayrimenkuller 675.692.100 674.575.025
Maddi Duran Varliklar 347.562 417.627
Maddi Olmayan Duran Varliklar 49.079 41.980
Pesin Odenmis Giderler 958.966 1.049.684
Ertelenmis Vergi Aktifi 154.388 163.172
Diger 153.075 17.255
Toplam Varliklar 697.968.070 713.072.098
KONSOLIDE KAYNAKLAR (TL) 30 Haziran 2015 31 Aralik 2014
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 5.258.915 4.304.952
Ticari Borglar 1.963.058 2.762.964
Calisanlara Sagdlanan Faydalar Kapsaminda Borglar 227.026 63.874
Kisa Vadeli Karsiliklar 279.657 262.539
Dider Borglar 7.702 0
Ertelenmis Gelirler 2.020.203 220.374
Diger Kisa Vadeli Yukumldltkler 761.269 995.201
Uzun Vadeli Yiikiimliiliakler 522.802 471.759
Uzun Vadeli Karsiliklar 291.020 246.665
Diger Uzun Vadeli Yukamlaltkler 231.782 225.094
Ozkaynaklar 692.186.353 708.295.387
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 692.186.353 708.295.387
Odenmis Sermaye 87.000.000 87.000.000
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 17.981.958 12.044.098
Gecmis Y1l Karlar 565.307.514 526.116.758
Net Dénem Kari 21.901.266 83.138.916
Sermaye Duzeltmesi Farklari 3.031 3.031
a0 r410
Kontrol Gilicti Olmayan Paylar 0 0
Toplam Kaynaklar 697.968.070 713.072.098
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01.01.2015 - 30.06.2015 Dénemine iligkin Temel Rasyolar
Konsolide Finansal Tablolar Uzerinden Hesaplanmistir.

KONSOLIDE TABLOLARA GORE 30 Haziran 2015 31 Aralik 2014
CARI ORAN 3,920 8,552
0Z KAYNAKLAR 692.186.353 708.295.387
TOPLAM YUKUMLULUKLER 5.781.717 4.776.711
TOPLAM BORG / TOPLAM VARLIKLAR 0,008 0,007

6- RISKLER VE YONETIM KURULU'NUN DEGERLENDIRMESI

Sirketimiz portféylinde yatiim amagch yeni bir projenin olmamasi nedeniyle riskler temelde kira

gelirleri Gzerinde yodunlagsmaktadir.

Kira bedellerinin sézlesmelerde doéviz cinsinden dizenlenmesi
dalgalanmalarin kira gelirlerinin tahsilinde yaratacadi riskler, Gger aylik dénemler halinde
belirlenen sabit/tavan kur uygulamalari ile mumkin oldugunca azaltiimaya calisiimaktadir.

nedeniyle kurlarindaki

Bununla birlikte ytkuamlaltklerini yerine getirmeyen kiraci kaynakli muhtemel riskleri énlemek
amaclyla, kira sézlesmelerinde belirlenen yasal haklarimiz, uygun zaman ve zemin gozetilerek

kullaniimaktadir.
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