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Istanbul, 24.03.2020
GIRIS

Isbu rapor, Ziraat Katilim Varlik Kiralama AG. (“VKS” “Sirket” veya “Thracc1”)
tarafindan, Ziraat Katihm Bankasi A.$’nin (‘Fon Kullanicisi” “Kaynak
Kurulug®) fon kullanicisi olarak yer alacag, yurticinde, halka arz edilmeksizin
tahsisli ve/veya nitelikli yatimmeiva satis scklinde ihrac edilecek kira

sertifikalarina iliskin hukuki durum degerlendirmesini icermektedir. (“Rapor”).

S0z konusu Rapor T.C, Bagbakanlik Sermaye Piyasas: Kurulu'nun 07.06.2013
tarihli ve 28670 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Seri III No.61.1 sayih Kira
Sertifikalart Tebligi (*Teblig”) Ek 1 uyarinca vurticinde ihrac edilecek kira
sertifikalarina iliskin ihra¢ bagvurusunun onaylanmasi icin talep edilen

belgeler kapsaminda hazirlanmistir.

Ziraat Katihm Varlik Kiralama A.$. tarafindan Ziraat Katihm Bankasi A.S.nin
Kaynak Kurulug/Fon Kullamicisi olarak ver alacag, Teblig'in 10.3. maddesi
uyarinca, 12.000.000.000-TLlik (onikimilyarTL) ihra¢ tavam icerisinde, kira
sertifikalarinin yurticinde, halka arz edilmeksizin tahsisli ve/veva nitelikli

vaurimeiya satis scklinde ithrag edilmesi amag¢lanmaktadir.

Isbu Rapor, ihraca dayanak olusturan islemlerin mevzuatumz acisindan
hukuki anlamda riskler icerip i¢ermedigine iliskin degerlendirmeleri havi olup,
kira sertifikasi ihrag islemi ve bu isleme dayanak olusturan belgeler hakkinda

herhangi bir mali ve tican degerlendirme icermemektedir.
1) INCELEME KONUSU KiRA SERTIFIKASININ YAPISI

Incelemeye konu kira sertifikas) vapisinin Teblig’in 4.1.b ve 4.1.c maddesinde

diizenlenen Ydnetim Sozlesmesi veya Alim-Sauma Davall Kira Sertifikas:
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tirtinde yurticinde, halka arz edilmeksizin nitelikli yvatinmeiya tahsisli satis

seklinde olacagi belirtilmektedir.

- Yonetim Sozlesmesine Dayali Kira Sertifikasi Ihraci Yapis:i su sekilde

planlanmistir:

I. VKS tarafindan lhracer sifativla Teblig’in 6. maddesi altinda tanimlanan
Yonetim Sozlesmesine Dayali Kira Sertifikasi ihrac edilecektir.

II. Kira sertifikas: sahipleri kira sertifikalarini belirli bir bedel karsiliginda
satin alacaklardir,

I1I. Kira sertifikas: sahiplerinden alinan bedel, VKS'nin Fon Kullanicis: ile
imzalayacag Yoénetim S&zlesmesi c¢ergevesinde, Fon Kullamicisi tarafindan
musterilerine saglanacak finansman destegi ve vatinmlarm [onlanmas:
amaciyla Fon Kullamicisina aktarilacaktir,

Iv. Fon Kullanicisi, ihrag bedeli ile fonlanan finansman destegi ve vatirimlan
Yénetim S6zlegsmesi uyarinca vekil sifatiyla VK3 lehine yénetecek; elde edilen
gelir kira sertifikas: sahiplerine 6denmek tizere VKS've ddenecektir.

V. Ydnetim Soézlesmesi cercevesinde elde edilen gelirlerin lhrac Belgesinde
belirtilen kismina tekabtll eden kismm VKS tarafindan dénemsel olarak kira
sertifikasi sahiplerine aktarilacak; bakive kalmasi halinde ise kalan bakiye,
vekalet Ucreti olarak Fon Kullanicis: uhdesinde birakilacaktir,

VI. Yonetim Sézlesmesi cercevesinde elde edilen gelirin Thra¢ Belgesinde
belirtilen tutardan dlstk olmasi halinde, aradaki fark Fon Kullanicisi
taralindan garantor sifatvla VKS've ddenecektir. Bunun icin Fon Kullamecis:
vazili olarak Garant Sozlesmesi imzalamaktadir.

VII. Kira sertifikalarimin itfa tarihinde Fon Kullanicisi itfa bedelini VKS've
ddeyecektir.

= Alim-Satima Dayali Kira Sertifikasi Ihraci Yapisi su sekilde

planlanmistir;

| £ VKS tarafindan Thracci sifatiyla Tebligin 7. maddesinde tammlanan

Alim-Satima Dayal Kira Sertifikasi ihrag edilecektir.
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II. Fon Kullanicisimin ihrac tarihinde Emtia Alim Talebini diazenleyerek
VKS’ve sunmasi tizerine, VKS en gee Thract takip eden is gtinll, Emtia Bedeli'ni
pesin ddeyerek Emtia’yvi Borsa'dan satin alacak, vadecli emtia satis bedel
karsihginda Izahname veya Sertifika HOkiim ve Kosullarinda belirtilen
sartlarda vadeli olarak Fon Kullancicisi’na satacaktir.

II1. Fon Kullanicisy, vadeli Emtia Satis Bedelini Sertifika Hukim ve
Sartlarinda belirtilen sartlarda ve vadede VKS've ddeyecektir.

IV. Fon Kullamcisi, vadeli olarak satin almuis oldugu Emtia’vi, aym giin
Borsa'da pesin olarak satarak parava cevirecektir.

V. Yukarida belirtilen stirede Emtia aliminin gergeklestirilememesi halinde,
Ihra¢ tutari, Ihra¢ Tutar’min VK3'nin hesabina gectigi tarihi izleyen iki is g(intl
icerisinde Sertifika Sahiplerine gerl dder.

2) INCELENEN BELGELER

a. VKS Esas Sozlesmesi

- Kurulus:

Sirket, SPK'min 07 /06/2013 tarihi ve sayill Resmi Gazetede Yayimlanan Seri:I11
ve 61.1 Nolu Kira Sertifikalar Tebligi (eski Sermaya Piyasas: Kurulu tarafindan
1.4.2010 tarihli 27539 sayili Resmi Gazete'de vayinlanan Seri:lll, No.43 nolu
Kira Sertitikalarina ve Varlik Kiralama Sirketlerine lliskin Esaslar Hakkinda
Teblig] hiiktimlerine uygun faaliyette bulunmak tzere, 28.01.2016 tarihinde
Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu’nea 20333-5 sicil numaras: ile tescil edilerek

kurulmus bir anonim sirkettir.

Sirketin merkezi Hobyar Emindni{i mah. Havri Efendi cad. Bahgekap: No:12
PK.34112 Fatih/Istanbul adresindedir.,
- Faalivet Alan::

VKS'nin amag ve konusu asagidakilerle kisith olmamak tizere bzetle;

Sirket 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili Teblig huktmleri geregi

munhasiran kira sertifikas: ihrac etmek amaciyla kurulmustur. Sirket, kira
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sertifikasi ihrac ile fon topladig vatinmeilann vekili sifativla, kurulus amacim
gergeklestirmek tizere asagidaki faalivetleri ylirtitiir:

a. Kendi nam ve kira sertifikas: sahipleri hesabina her t{irlti varlik ve haklan
kaynak kurulustan devralmak ve bunlar kaynak kurulusa veva {icilincu
kisilere kiralamak,

b. Kaynak kurulusa ait varlik veya haklart mulkivet devri olmaksizin, vade
boyunca kiralamak da dahil olmak Gzere kendi lehine yénetilmesini konu alan
stzlesmeler dlizenlemelk,

c. lhraca davanak varliklardan ve haklardan elde edilen gelirleri wve fon
kullamicisindan yapilan tahsilatlar paylari oraninda kira sertifikasi sahiplerine
odemek veya aktarmalk,

d. Kira sertifikasi ihracinin gerektirmesi durumunda vade sonunda baslangicta
anlasilan kosullarda soézlesmeye konu varlik ve haklan kaynak kurulusa veva
ucuncd kisilere devretmek ve satis bedelini kira sertifikasi sahiplerine paylar:
oraninda ddemel,

e. Sahip oldugu varhklan veya mulkiveti devralmaksizin tiglineii kisilerin sahip
olduklan varrliklar, yatinmeilarin menfaatlerine ve kurulus amacina uygun
olarak yukarida anilan faaliyetleri icra edebilmek ve bu faalivetlerin
yvurutilmesi amaciyla yurltitmek, kendi adina yénetilmesini saglamak, isletmek
ve bu varliklar {izerinde hukuki tasarruflarda bulunmak, varhiklar tizerinde
kaynak kurulus veya tictined kisiler lehine Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili
diizenlemelerinin izin verdigi avni haklari tesis etmek,
f. Varhk veya haklar1 satin alarak Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri
cercevesinde ve ilgili Teblig'de belirtilen nitelikteki sirketlere vadeli olarak
satmak yoluyla varlik veya hak alimimin finansmam saglanmalk,

g. Milnhasiran veya diger ortaklarla birlikle kar zarar ortakligi esasina dayah
olarak yeni ortak girisim kurmak, bir ortak girisime ortak olmak ve ortakhik
paylanm satmak,

h. 1s sahibi sifatiyla eser sézlesmesine taraf olmak, eseri kiralamak ve satmalk,

eser sbzlesmesine davali kira sertifikasi ihracimi gerceklestirmek, ve eserin
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finansmanini saglamak i¢in hizmet, kat veya arsa karsiligi insaat veya ortakhk
gibi sair sozlesmeler diizenlemek,

1. Yukanda anilan faaliyetleri gerceklestirmek amaciyla fon kullamcilar,
kaynak kuruluslar, vetkilifaract kuruluslar ve 3. kisilerle stzlesmeler
akdetmcek, maksal ve mevzuuna faydal olabilecek her tiirlil ticari anlasmalara
ve dlizenlemelere taraf olmalk,

J. Kira sertifikasi sahiplerinin temsilcisi veya glivenilir kisi olarak tayin edilmek
suretiyle kira sertifikasi sahipleri yararina kendi lehine, dogmus veya
dogabilecek her tirlll hak ve alacaklarini glivence alina alma veya maruz
kalacagr risklerden korunma amaciyla, teminat olarak her (lirlii menkul ve
gayrimenkul rehni (ipotek) ve sair ayni ve sahsi teminatlan almak, dogmus ve
dogacak alacaklan temlik almak, tiglincil kisilerce verilen garantileri almak, bu
amacla gereken her tiirld hukuki muamelelerde bulunmalk,

k. Sermaye Piyasasi Kurulu dizenlemeleri ve kararlan cercevesinde kira
sertifikas: ihracina yénelik sair iglemleri gerceklestirmek, sézlesmelerl vapmak
ve faalivetlerde bulunmak, Sermaye Pivasasi Kurulunca belirlenecek diger

faalivetlerde bulunmal.

Yukanda gosterilen konulardan basgka ileride Sirket’in amag¢ ve konusuna
uygun olarak, sermaye piyasast mevzuatinin izin verdigi faydal ve ldzumiu
gorilebilecek her tarla tasarruflarda ve faaliyetlerde, Sermaye Piyasasi
Kurulundan gerekli izinler alinmak suretiyvle Esas Sozlesme’nin Sirketin Amac
ve Konusu baglikli maddesinin, 6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu, 6362 sayili
Sermaye Plyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat dairesinde degistirilmesi surctiyle

yvapilabileceltir.

- Sermave ve Ortaklik Yapisi:

Sirketin sermayesi 50,000 TL (ellibinTL} dir. Bu sermaye her biri 1TL { Bir Ttrk
Lirasi ) kiymetinde 50,000 (ellibin) adet nama vazih paya ayrilmis olup, tam ve
nakden ddenmistir. Bu sermayenin 50,000 paya isabet eden 50,000 TL si Ziraat

Katilm Bankasi A.S." ne aittir. i

28
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36z konusu hisseler {izerinde Sirket pay defterine kayith herhangi bir rehin

veya bagkaca bir kisitlama bulunmamaktadir.

- Yonetim Kurulu, Sirketin Temsil ve ilzami:

Sirket Esas Sozlesmesinin 21. maddesine gore Yonetim Kurulu (YK) en az 3
Uyeden olusmakta olup, her bir {yenin gérev siiresi en cok 3 vil olarak
belirlenmustir. Sirket’in en son YK tiyelerinin gérev siireleri tic yil olup Sirket

Esas Sézlegsmesinde yazili olan asagidaki isimlerden olusmaktadir,

VKS YONETIM KURULU UYELERI
AD-SOYAD GOREV | GOREVE GOREV
BASLAMA SONA ERME
L ) _ . TARIHI ~ TARIHI
Osman KARAKUTUK YK Bask.| 03/10/2017 |28/01/2019
Ahmet GENC [ YK Uyesi| 28/01/2016 |28/01/2019 |
Mustafa Barbaros OZUYILMAZ | YK Uyesi | 28/01/2016 | 28/01/2019
Harun BAYKARA ' YK Uyesi | 28/01/2016 |28,01,2019
Mustafa OZYAR ' YK 28/01/2016 |28/01/2019
| Bagimsiz
Uye

Sirket Esas Sozlegmesine gire YK Uiye tam sayisimin cogunlugu ile toplanir ve
kararlar toplantiya katilan {iyelerin olumlu oyu cogunluguyla alinir. Sirket
Esas Sozlesmesine gore Sirketin temsil ve ilzami YKna ait olup, YK baskans,
bagkan yardimcisi ve liyelerden herhangi ikisinin miistereken atacaklan imza

ile temsil edilecegi diizenlenmistir.
b.  VKS’nin Yetkili Organ Karar

VKSnin YK tarafindan 24/03/2020 tarih ve 2020/ 2 nolu YK karari ile “Ziraat
Katilm Bankasi A.$'nin (“Fon Kullanicist”) fon kullanicisi va da kaynak kurulus
olarak yer alacagl, izahnamenin ilk yayimlandifi ve/veya ihra¢ belgesinin

onaylanmasinin kararlastirildif SPK karar tarihinden itibaren bir yil iginde,

-
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cesitli vadelerde ve Teblig'de dngortlen kira sertifikas: tiir ve sozlesmelerine
dayali olarak veya bunlarin birlikte kullanilmas: suretivle; halka arz veva halka
arz edilmeksizin tahsish olarak ve/veya nitelikli yatinmeilara satilmak veva
satig  gekillerinin  birlikte kullamilmas:1 yéntemiyle, 12.000.000.000,-TL
(onikimilyarTL) ihra¢ tavani ile simirh olarak tertipler halinde satilmak tizere
yurt iginde kira sertifikalar1 ihrac edilmesine...” yénelik karar alinmis ve bu
kararin {stanbul 2. Noterligi 24/03/2020 tarih ve OJ—QQ?—. yevmiye

sayisi e tasdik olundugu géralmustiir.

c. Fon Kullanicisi Esas Sozlesmesi

- Kurulus:

Kaynak Kurulus, Ziraat katihm Bankas: A.§. unvam ile Turkive Ticaret Sicil
Gazetesimin 16/02/2015 tarih ve 8759 sayili ilaninda ilan olunarak kurulmus,

2411 sayili Bankaciik Kanunu’na tabi bir katilim bankasidir.

Kaynak Kurulusun, Sirketin merkezi ve adresi Hobvar Eminénii Mah, Hayri
Efendi Cad. Bahge Kap1 No:12 Fatih Istanbul’dur,

- Faalivet Alanu:

Kaynak Kurulus'un 16/02/2016 tarihinde Tlrkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde
ilan olunan csas sdzlesmesi 3'Uncl maddesi incelendiginde 5411 sayili
Bankacilik Kanununa tabi olarak ve tamm ilgili kanunda vapilan katihim
bankacihg alaminda faalivet gostermek tzere kurulmus oldugu tespit

edilmistir.

-  Sermaye ve Ortaklik Yapisi:

Kaynak Kurulus'un, Tlrkiye Ticaret Sicil gazetesinin 26/07 /2017 tarih 9375
sayisinda ilan olunan Esas Stzlesmenin 6'nci maddesine gdre sermayesinin

1.750.000.000-TL (birmilyaryediytizellimilyonTL) ocldugu tespit edilmistir.

/
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Bu

sermaye her  biri

1,00-TL  (birTL)

degerinde

1.750.000.000

(birmilyarikiyGzellimilyon) adet paya avrilmis olup paylann daglimi su
sekildedir:

Unvam

ALS.

Ziraat
Emeklilik A.S.

.........................

Ziraat Teknoloji A.S.

Ad Soyad / Ticari |
T.C Ziraat Bankasi

Pay :
Tutar: (TL) |

1l 0,00000006 1
Havat ve 1  0,00000006 1
"""""""""""""""""""" 1] 0,00000006 1

1.750.000.000

Pay

' Oranlani

0,00000006 1

7100} 1.750.000.000

Yonetim Kurulu, Sirketin Temsil ve Ilzama:

Kaynak Kurulusun, Tlrkive Ticaret Sicil Gazetesi’nin 16/02/2015 larihin

8739 sayih ilaninda yayinlanan esas sdzlesmesi 9'uncu maddesi geregince isleri

ve idaresinin en az 5 en fazla 11 kisiden olusacak olan yénetim kurulu

tarafindan vapilacag dlizenlenmistir.

Bu isimler ve gorev stireleri su sekildedir;

FON KULLANICI YONETIM KURULU UYELERI

- AD-SOYAD | GOREV GOREVE | GOREV SURESsI |
BASLAMA
TARIHI
'Huseyin AYDIN ' YK Bask, 11/06/2019 | 3 Y1l
Metin OZDEMIR YK Uyesi ve GM | 11/06,2019 | 3 Yil
Mahmut KACAR YK Uvyesi 11/06/2019 | 3 il
/. L
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Fevzi CUTUR 1 YK Uyesi 11/06/2019 3 Yl
Yusuf DAGCAN YK Uyesi 11/06/2019 | 3 Yil
| Cemalettin BASLI YK Uyesi 11/06/2019 | 3 Yil

Kaynak Kurulus'un Esas Sozlesmesine gore YK tiye tam sayisiun cogunlugu
ille toplanir ve kararlar toplantiva katilan tyelerin olumlu oyvu cogunluguyla
alinir, Kaynak Kurulus'un Esas Sodzlesmesi'ne gore temsil ve ilzam YK'na ait
olup, YK Uyeleri veya i¢ yonerge geregince herhangi iki vetkilinin mustereken

atacaklar imza ile temsil edilecegi dlizenlenmistir.
d. Fon Kullanicis: Yetkili Organ Karari

Kartal 21.Noterligi 09/03/2020 tarih, 11584 vevmive sayvili tasdikiyle Ziraat
Katihm Bankasi A.S. YK tarafindan 05/03/2020 tarih ve 6/ 1 nolu YK karanyla
halka arz wveya halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli
yvatinmecilara satilmak veya satis sekillerinin birlikte kullanilmas: yvonlemiyle
12.000.000.000 TL (onikimilyarTL) ihra¢ tavam ile sinirh olarak tertipler
halinde satilmak Uzere yvurt i¢inde kira sertifikalan ihrac edilmesine vonelik

karar alinmms oldugu tespit olundu.
e.  Yapiya lliskin Sézlesmeler Ve Degerlendirilmesi

Ihrace: tarafindan ihrac cercevesinde birden fazla tertipte ve farkli vadelerde
ihra¢ edilebilecek kira sertifikalari, 1M-61.1 sayih Kira Sertifikalan Tebligi'min
4.1.b ve 4.1.c maddesinde diazenlenen Yonetim Sdzlesmesi veya Alim-Satima
Dayali Kira Sertifikas: tlirlinde gergeklestirilebilecektir. Bu baglamda belirlenen
ihracin tartine gore sozlesmeler imzalanacaktir. Bu baglamda, imzalanmas:

distnulen sdzlesmeler asagidaki sekildedir.

- Kira Sertifikas: Ihraci Temel Hiikkiim ve Kosullar::

fhraggr ile Fon Kullanicist arasmda akdedilen bu sdzlesme ile ihrag tavam
icerisinde  vapilacak tum ihracglara iliskin temel hukium wve kosullar

belirlenmektedir. Bu sozlesme ile tertip ihrag¢larinda imzalanacak
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sOzlesmelerin sekil ve igerigi, 6demelerin ne sekilde vapilacag, erken itfa
halleri, temerrit halinde VKS’nin dayanak varlik ve haklar tizerindeki tasarruf
vetkisi ve benzeri tlm tertip ihraglarina uygulanacak genel hususlar
dlizenlenmekte; bu kapsamda fon kullamicisinin temerradii halinde, VKSnin
varhik ve haklar1 3. kisilere devrederek kira sertifikas: sahiplerini tazmin etme

hak ve vetkisi bulunmaktadir.

-  Allm Satim Sozlesmesi:

VKS'nin borsadan pesin olarak almis oldugu emtiay: Fon Kullanicisi’na vadeli
olarak satacagi , Fon Kullanicisimin ise vadeli olarak aldig emtiayvl borsada

pesin olarak satmasini 6ngéren sdzlesmedir.

- Sertifika Hiikiim ve Sartlar::

Ihracet ile Fon Kullanicis: arasinda akdedilen bu sozlesme ile halka arz
vapilmaksizin nitelikli yatinmeailara satis veva lahsisli olarak kira sertifikas:
ihracit halinde, kira sertifikalarina iliskin yapi, tiir, davanak varlik/hak,
sertifika bedeli, adedi, vade, gelir orani, gelir dagitim tarihi ve benzeri konular

diizenlenmelktedir.

-  Gider Sozlesmesi:

ihrage ile Fon Kullanietsi arasinda akdedilen bu sdzlesme ile ihrac progrartni
cercevesinde yapilan giderlerin Fon Kullamcisi tarafindan karsilanmasina

ihskin hitkiim ve kosullar diizenlenmektedir.

- Yonetim Stzlesmesi:

fhracgr ile Fon Kullanicisi arasinda akdedilen bu stzlesme kapsaminda,
Teblig'in 4.1.b. ile 6. maddesi ¢ercevesinde Yonetim Sozlesmesine Dayal Kira
Sertifikas1 ihraglarinda varlik ve haklarnn VKS lehine vénetilmesine iliskin

hikium ve kosullar diizenlenmistir.
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- Garanti Sozlesmesi:

Fon Kullamcisi, kendisi tarafindan Yénetim Sézlesmesine uvgun olarak VKS
lehine yonctilecek varlik ve haklar scbebiyle borglu olan 3. kisilerin, bu
borclarinin vadesinde ve eksiksiz olarak ddenecegini ve édenmemesi halinde
ise, ddenmeyen alacaklan vade/itfa tarihinde nakden ve defaten VES'va
odemeyi Tark Borclar Kanununun 128, Maddesi anlaminda garanti

etmekiedir.
3) KAYNAK KURULUSUN TEBLIG UYARINCA HAK VE FiiL EHLIYETi

Kaynak Kurulus, Tirk Ticaret Kanunu ve ilgili mevzuat gercevesinde usuliine
uygun olarak kurulmus ve halen gegerli bir sekilde faalivetlerini stirdGrmekte
olan anonim sirket niteliginde bankadir. Mcvzuat hiikiimleri uyarmca Kira

sertifikasi ihraci igin gerekli sézlesmeleri akdetme vetkisini haizdir.
4) RISK FAKTORLERI

VK3 tarafindan ihraci yapilacak olan kira sertifikalarina iliskin, kira sertifikas
sahiplerine karst 6deme yiikUmlaligt herhangi bir 6zel veva kamu kurulusu
tarafindan dogrudan garanti altina alinmamus olup, yaturnm kararmm, kira
sertifikas: sahipleri ve sair ilgililer tarafindan Kaynak Kurulus'un finansal

durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

- VKS’nin Kira Sertifikasina Iliskin Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme
Giiciinii Etkileyebilecek Riskler:

VK3, valmzca kira sertifikas: ihra¢ eimek amaciyla, ilgili mevzuat ve esas
sozlesmesinde ver alan faaliyetlerde bulunmak (zere kurulmus bir anonim
sirkettir, VK3 bu faalivetler diginda herhangi bir ticari faalivetie
bulunamayacag: gibi her ne ad alunda olursa olsun kredi kullanamaz,
bor¢lanamaz, sahip oldugu varhk ve haklan yukanda ifade edilen faaliyetlerin
yvurutalmesi diginda kullanamaz; sahip oldugu varlik ve haklar tizerinde esas

sozlesmede izin verilenler haric olmak (zere Gigtine® kisiler lehine hicbir ayni
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hak tesis edemez ve bu varlik ile haklar tizerinde kira sertifikas: sahiplerinin

menfaatlerine aykir bir sekilde tasarrufta bulunamaz.

Sermaye Piyasasi Kanunu, Kira Sertifikalar Tebligimde ifade edildigi tizere
varhk ve haklar, Sirket'in yénetiminin ve denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi teminat amac disinda tasarruf edilemez,
rehnedilemez veya teminat gosterilemez. Kamu alacaklarinm tahsili amact da
dahil olmak tlizere haczedilemesz, iflas masasina dahil edilemez, ayrica bunlar

hakkinda ihtivati tedbir karari verilemesz.

VK3 'nin sahip oldugu tek deger kendi nam ve kira sertifikast sahipleri hesabina
vonetilecek olan “Varlik Portféyi” olacaknr. Sirket’e, belirlenen sartlarda
Kaynak Kurulus tarafindan her bir kira sertifikasi icin belirli araliklarla
gelir/getiri dagitimi yapilacaktir. Sirket’in kira sertifikasi sahiplerine vapacag
ddemeler, Kaynak Kurulus'un Sirket’e yapacagi édemelerin tam ve zamamnda
yapimasina bagh olacagindan, Sirket dogrudan, ihrac ise dolavli olarak
Kaynak Kurulusg’a iliskin risklere de maruz kalacaktir. $6z konusu risklerin ne
sekilde bertaraf edileceginin va da cn aza indirileceginin, Sirket ile Kaynak
Kurulus arasinda akdedilmesi diigtiniilen sézlesme taslaklarinda dngorilerek
hiktm altina alinms oldugu miisahede edilmistir. Bu anlamda islem

sbzlesmelerinin taraflar arasinda asagidaki sekilde dilzenlemeler vapilmistir:

Temel Hiikiim Ve Kosullar Sézlesmesi;

“ Madde 9: Temerrit Halinde VKS’nin Yetkileri

Fon Kullamasimin islem sdézlesmelerindeki taahhiitlerinin herhangi birini
zamanunda ve eksiksiz olarak yerine getirmemesi durumunda, VKS varlik ve
haklar tizerinde dogrudan tasarruf edebilir ve bu cercevede varlik ve haklar
Teblig'e uygun olarak ve Teblig'in gerektirmesi dwrumunda yaptirdacak
degerleme cercevesinde ve piyasa kosullaninda, yasal yollara basvurmaksizin
sertifika sahipleri dahil 3. kigilere satarak veya sertifika sahiplerine alacaklarina

mahsuben devrederek sertifika sahiplerinin zararlarina tazmin edebilecedi gibi,
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serfifika sahiplerinin hak ve menfaatlerinin korunmasi igin gerekli tiim diger

tedbirleri alabilir.”

“Madde 10: Zapt

Varlik ve haklar tizerinde tictineti kisinin sahip oldugu bir hak dolaystyla, varlik
ve haklardan herhangi bin, bir fictincti kisi tarafindan kismi veya tam zapta konu
olur ise, Fon Kullarasi, VKSnin ya=zili talebini miiteakip, zapta konu olan
varlik/ haklar yerine, bu varlik/haklar ile aym degerde baska bir varlik veya
hakkt derhal VKSye devir, temlik ve teslim edecek ve VKS'nin ugradigt tim
zararlan derhal tazmin edecektir. Bu varhik ve haklarin degerlemesi yamiirken,
Sermaye Pyasast mevzuatt uyannca uygulanan degerleme kurallan

uygulanacaktr,”

"Madde 12: Tazmin Yiikimilig

a} Fon Kullanicisi, bu Temel Hiikiimler ve Kosullar'dan kaynaklanan
yukiimlilkiklerinin veya beyan ve tekeffiillerinin ihlali nedeniyle veya
varitk ve haklarin devnine iliskin olarak Sertifika Sahiplerinin iddialar da
dahil tiglinetl kisilerin talepleri nedeniyle Tazmin Edilenler’in herhangi bir
zarara ugramast halinde, sz konusu zararlan derhal tazmin etmeyi kabul
ve taahhiit eder.

b) Fon Kullamaisi, varlik ve haklann belirlenen sartlarla VKS'ye devrinin
hukuki nedenler de déhil herhangi bir nedenle gerceklesmemesi halinde,
devri gerceklesmeyen varhik ve haklar igin VKS tarafindan édenen satis
bedelinin ilgili kismun: VKS’ye derhal iade etmeyi veya VKS'nin takdinnde
olmak tizere derhal esdeger bir varlik veya hak ile ikame etmeyi ve bu
yukumluligtinin ifasvun Temel Hiikiimler ve Kosullar kapsamindaki diger
yitkumliliiklerinden bagimsiz olarak talep edilebilecegini kabul ve taahhiit
eder.

c) Fon Kullarmiaist, tazmin edilenlerin yukanda belirtilen nedenlerle bir zarara

ugradiklann yazil olarak kendisine bildirmeleri durumunda, bu bildirimi
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almasin miiteakip séz konusu zarar tutannt derhal tazmin edilenlere veya

onlarin gbsterecegi Uglncl kisgilere ddeyecektir.”

Gider Sdzlesmesi;
“Madde 10: Takas ve Mahsup Hakki

Bu Sézlesme uyannca ddenmesi gereken herhangi bir tutann giintinde ve
eksiksiz olarak ddenmemesi halinde, bu tutar herhangt bir ihbar ve ihtara gerek
olmaksizin Fon Kullamcis: tarafindan VKS'ye ddenecek Sertifika Gelirlerinden
takas ve mahsup edilir. Bu halde Fon Kullanicisi, mahsup edilen tutarda derhal

ilave ddeme yaparak sertifika gelirini olmasi gereken tutara tamamlar.”

Garanti Sozlesmesi;

“Madde 4: Garanti Beyam

Fon Kullanicist Havuz kapsaminda yer alan varlik ve haklardan kaynaklanan
alacaklarin miisteriler tarafindan vadesinde tam ve eksiksiz olarak ddenecegini
6098 sayth Tirk Borclar Kanunu 128 madde anlaminda garanti ettigini,
miisteriler tarafindan kaynaklanan alacaklann vadesinde tam ve eksiksiz
clarak ddenmemest halinde, Fon Kullarmicisi gelir dagitim tanhleninde ve itfa
tarthinde, miisterilerin édemedigi alacag nakden ve defaten VKS ye ddeyecedini

kabul, beyan ve taahhiit eder.”

Dolayisiyla, Fon Kullanicist'nin Islem Sézlesmeleri'ndeki taahhutlerinin
herhangi birini zamaninda ve eksiksiz olarak verine getirmemesi durumunda,
vasal vollara basvuru vyapilarak Sertifika Sahiplerinin zararlarn tazmin

olunabileceltir.

Yukanda belirtilen sekilde temerriit hallerinden bir veya birkacinin séz konusu
olmas: durumunda, Kira Sertifikas1 sahiplerinin anapara ve donemsel

ddemelerini tam ve zamaninda elde edememeleri séz konusu olahbilir.
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- Kira sertifikasi sahiplerinin varlik portfévii disinda VES’nin diger

malvarligi degerleri veya Fon Kullanici’nin mal varliklar iizerinde

dogrudan bir talep hakk: bulunup bulunmadifina iliskin bilgi;

Kira Sertifikalan, VKSnin bor¢ ylkamltilikleri degildir, Aksine, Kira
Sertifikalan  yalmizca kira sertifikasi sahiplerinin  Varlik Portféyi'ndeki
haklarini temsil eder. Kira Sertifikalar bakimindan VES'ye riicu Varlik Portloyii
ile simirhdir ve bu Varhik Portféyitinden clde edilen dénemsel gelirler ile bu Varlik
Portfoyt'niin satisindan elde edilecek gelir kira sertifikas: sahiplerine vamlacak
tek odeme kaynagidir. Kira sertifikasi ihraci kapsaminda diizenlenen
s@zlesmelerin herhangi bir nedenle feshedilmesi halinde, Sirket aracilig ile her
bir kira sertifikas: sahibinin Kaynak Kurulus'tan stzlesme ve taahhtitlerden
kaynaklanan yaktimliliikleri verine getirmesini isteme hakk: bulunmaktadir.
Kira sertifikas1 sahipleri, Sirketten sézlesme ve taahhtitlere uyumunun
istenmesi ve bunlara aykiriliktan kaynaklanan haklar talep etme haklar:
bulunmakla birlikte, Varlik PortféyQi disinda Sirket’in difer mal varliklar
tzerinde dogrudan hak iddia edemezler. Varhk Portféyii'ntin kira sertifikas:
sahiplerine yapilmas: éngértlen édemeleri karsilamamas: miimkiindiir. Bahs;
gecen deger kira sertifikasi sahiplerine 6dendikten sonra, kira sertifikasi
sahiplerinin VK§ ve Kaynak Kurulus’a karsi herhangi talep hakk
kalmayacaktir.

- Borclarin ifasinda temerriide diisiillmesi halinde, ileri siiriilebilecek

haklarin icrasinin zaman alic1 olup olmayacagi ve maliyetine iliskin

bilgi;

Kira sertifikalan uyarinca tdemeler, Kaynak Kurulus'un Sirket’e ve Sirket’in
kira sertifikas: sahiplerine ihraca iliskin sézlesme ve taahhtlitlerde dngdrilen
sekilde édeme yapmasina baghdir. Kaynak Kurulus veva Sirket bu édemeleri
gerektigi gibi ifa etmez ise, onlara kars: her birinin yukamltliklerini icra
etmeleri igin ve/veya uygun oldugu takdirde tazminat talep etmek icin dava

aglimasi sz konusu olabilecektir. Bu siirecler normal sartlar altinda masrafl
- ;
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ve zaman ahc olabilecegi gibi, Kaynak Kurulus'a karsi vapilacak takip
iglemlerinin, Kaynak Kurulus'un meveut borcu karsilamaya yeterli malvarhg
bulunmamas: ya da baska alacaklilann takip prosedirlerinden va da
vasalardan kaynaklanacak takip ve tahsilattaki éncelik haklari (riichanh

alacaklar) nedeniyle sonugsuz kalmasi séz konusu olabilecektir.

- Fonun kullanim yerine iliskin sigorta konusu ve buna iliskin
bilgi/degerlendirme;

Fonun kullanilacag, Varlik Portfévii'ne dahil varlik/haklann sigortalandigina
iliskin her hangi bir kayda rastlanilimamstir. Ancak Varhik Portféyiine dahil
varlik /haklarin sigortali olmas: halinde gerekli vasal prosedur isletilerek VKS

tarafindan zapt altina alinabilecektir.

- Daha dnce gerceklestirilen ihraclara iliskin hukuki statii;

Tebligin 13. Maddesinin 1. Fikrasi uyvarinca “Her bir tertip kira sertifikas:
thracina konu varlik ve haklar ile bunlardan elde edilecek gelirler ile katlantlacak
giderler, ilgili kira sertifikas: bazinda VKS’nin muhasebe kayntlannda ayn ayr
izlenir.” Yine Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 61. Maddesinin 3. Fikrasina gire
de “Varik Kiralama Sirketi, Kurul tarafindan uygun goris ve verilen esas
sézlegmesinde belirtilen faaliyetler distnda herhangi bir ticari Sfaaliyetle
ugragamayacagt gibi sahip oldugu varhklar ve haklar tizerinde esas
sozlesmesinde izin verilenler haric olmak tizere, ticiineti kisiler lehine highir ayni
hak tesis edemez ve bunlan kira sertifikas: sahiplerinin menfaaletlerine aykin
bir sekilde kiralayamaz veya devredemez. Kira sertifikalan itfa edilinceye kadar,
varhk kiralama sirketinin portféyiinde yer alan varbklar ve haklar, thraccinin
yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlanna devredilmesi halinde dahi
teminat amact disinda tasarruf edilemez, rehnedilemez, teminat gosterilemez,
kamu alacaklanmin tahsili amact da dahil olmak tizere haczedilemez, iflas
masasina dahil edilemez, aynca bunlar hakkinda ihtiyati tedbir karan
verilemez.” e
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Dolayisiyla kural olarak Sirketin varsa daha énce thrac cttigi kira
sertifikalarindan  kaynaklanan ylikdmliiltkleri ile isbu ihraca iliskin
vukUmliiltikleri birbirinden bagimsiz olacak, bu ihraclara dair kayitlar
birbirinden ayri tutulacak ve her bir ihracin muhatabi olan kira sertifikas:
sahiplerinin bu sertifikalar tahtinda talep edebilecekleri hak ve alacaklar
sadece ilgili sertifikanin temsil ettigi varliklar tizerinde séz konusu

olabileceklerdir.

Sirketin kira sertifikalanndan kaynaklanan yikiimliiltiklerini vadesinde yverine
getirememesi, yonetimin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi,
faaliyet izninin kaldirilmas: veya iflast halinde portféyiindeki varhklardan elde
edilen gelir oncelikle kira sertifikasi sahiplerine yapilacak &demelerde
kullanulir. SPK kira sertifikas: sahiplerinin haklarimn kerunmasimm teminen
gerekli her tlirli tedbiri almaya vetkilidir. Bu anlamda iflas halinde kira
sertifikasi sahiplerinin alacaklar “imtivazh alacak” niteligindedir. Kanunun
agik hukmii nedeniyle ihraca konu varliklarin iflas masasina dahil edilmesi de

mumkin degildir,

- Kaynak Kurulus'un kira sertifikasina iliskin viikiimliiliiklerini yerine
getirip getiremeyecegine iliskin bilgi ve bunu etkilevebilecek riskler;

Kaynak Kurulug'un iflasi, iflaslarinin ertelenmesinin talep edilmesi, borglarim
ddemekten aciz hale gelmeleri, konkordato ilan etmeleri, kendilerine vasi,
kayyim yada yasal temsilci atanmas: ehlivetlerinin sinirlanmasi vada ortadan
kalkmasi ve benzeri nedenlerle, akdi yada vasal yiiktimltliiklerini ifa etmeleri

olanaksiz hale gelebilecekiir.

Bu durumda, yasal haklarin kullamlmasi neticesinde elde edilen gelirler de,
Nitelikli Yatnmer'nin kKira sertifikasi uyarmnca sahip oldugu alacaklarin
ddenmesine yetmezse, kira sertifikas: sahiplerinin bu alacaklarini tahsil imkanm

kalmarus olacaktir.
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5) SONUC

Isbu Rapor, Fon Kullanicis: ve VKS tarafindan hazirlanan ve taraiimiza sunulan
bilgi ve belgelere dayanilarak hazirlanmis olup 24 /03/2020 itibariyle mevcut

durumu vansitmakiadir.

VKS, Kanun ve Teblig'de 6ngdriilen kira sertifikalar: ihrac wcin gerekli izin ve
onaylar alinarak kurulmus bir sirket olup, VKS yénetim kurulu, kira sertifikas:
ithraci icin gerekli karar ve bu ihrac icin gerekli sézlesmeleri diizenleyip
akdetme ve bunlar uygulama hususunda gereken yetkiyi haizdir ve bunlar icin

gerekli izinleri ve onaylar da almistir.

Fon Kullanicisy, Turk Ticaret Kanunu’nda belirtilen sartlart havi olarak
kurulmus bir anonim sirket olup, yénetim kurulu tarafindan kira sertifikasi
ihract neticesinde fon kullanmimi icin gecerli bir sekilde karar almustir, Yine Fon
kullamicist Yonetim Kurulu, bu ihrac icin gerckli sdzlesmeleri diizenlevip

akdetme ve bunlan uygulama hususunda gereken vetkiyi haizdir,

Incelememiz neticesinde; Sermaye Piyasas: Kurulunca kabul edilmesi ve onay
gormesi halinde, Tebligin 4.1.b ve 4.1.c maddesinde diizenlenen Y&netim
Sozlesmesi veya Alim-Satima Dayali Kira Sertifikas: tirinde vurticinde, halka
arz edilmeksizin tahsisli ve/veva nitelikli vaunmeciya satis scklinde Kira
sertifikas: ihracinin gergeklestirilmesinde HUKUKI BIR SAKINCA OLMADIGI
tespit edilmistir.

Savgilarnmizla,

AYAZ AVUKATLIK ORTAKLIGI
Istanbul Barosu-78

. Hasan AYAZ & Av. Akin KARATOY

" Y72
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N
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6) RAPORDA IMZASI BULUNAN HUKUKCULARA ILISKIN BILGI VE
BELGELER

. Av. Hasan AYAZ :istanbul Barosuna 21001 sicil numaras: ile kayitls
bulunan Av. Hasan AYAZ, 1997-2002 wllan arasinda Kuveyt Tark Katihm
Bankasi A.S. hukuk msavirliginde gorev vaprmus olup daha sonra 2002 vilinda
kurulan Istanbul Barosu'nun 02 sicil numaral Mutlu&Halacoglu&Yalcin&Ayaz
Avukathk Ortaklhigi’'nda 2002-2013 willar arasinda Kurucusu Ortak ve Yonetim
Kurlu Uveligi gérevini Gstlenmistir. Bu dénemlerde miivekkil Kurumun diger
hukuk ve bankacilik calismalart vaninda ozellikle Avukathk Ortaklig olarak
Turkive'de ilk kira sertifikas: islemlerini gergeklestiren Kuveyt Tirk Katilim
Bankas: A.S vekili olarak, KT Sukuk Varlik kiralama A.S'nin ve Kuveyt Tark
Katilim Bankasi A.S'nin yurtdisinda kurdugu SPV araciligr ile yapilan sukuk

ihraclarinda hukuk hizmeti vermistir.

Yukarida belirtilen Avukathk Ortakhgindaki gorev ve sorumlulugu 2013 vihinda
sona eren Av. Hasan AYAZ aym vil Istanbul Barosu’na 78 sicil numarasi ile
kayitlh bulunan Ayaz Avukathk Ortakhigi'nda Kurucu Ortak ve Yonctim Kurulu

Basgkanhg gorevini Gistlenmistir.

Ayaz Avukathk Ortakhi@ halihazirda Katiim Bankacihig ve Finans sektortinde
faalivet gostermekte olan bir hukuk firmas: olup, Av. Hasan AYAZ temsil
etmekte oldugu Ayaz Avukathk Ortakligl, kurulusunda gorev almig bulundugu
Ziraat Katillm Bankasi A.S.'nin halen de hukuk musavirligini yapmaktadir.

Yine, Ziraat Katihm Varhk Kiralama A.S., ZKB Varlhk Kiralama A.$. ve Nurol

Varlik Kiralama A.S.’nin kuruluslarnnda bizzat bulunmus ve halen de her g
VKS've hukuki destek vermektedir.

1
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Ayrica asagidaki tabloda belirtilenlerle sinirhh olmamak (izere sermaye

piyasasinda arz edilen bircok kira sertifikas1 ihraci isleminde gorev alarak

hukuki durum degerlendirme raporu tesis etmistir.

KT o Kuveyt Derindere
Yanetim
Sukuk ) i/ Niteli Tirk Turizm
21/04/20 Sozlesmesine
Varlik 200,000,000 kh Katilim Otomotiv
17 Daval Kira
Kiralam - Yatir1 | Bankas Sanayvi ve
Sertifikas:
a Al mel AS. Ticaret A3,
Tahsisl
Hallk Yonetim
_ i/ Niteli
B6.12.201 Varhk Sizlesmesine Halk GYO
_ 1.000.000.000 kli Halle (3YO A5
7 Kiralam Dayal Kira A
_ Yatin
a A.g. Sertifikas:
mel
Ziraat
: Tahsisl
Katilhm Yonetim Ziraal
_ s . i/ Niteli [
26.02.20 | Varlk Stelegmesine ) Katihm Ziraat Katihm
1.500.000.000 kli
16 Kiralam Dayah Kira Bankasi Bankasi A5,
" Yatir
a Sertifikas) AS
el
AL
KT Tahsizl | Kuvevt
Yinetim o
Sukuk . . i/ Niteli THirk Superonline
Sozlesmesine .
1.3.2018 | Varhk ; 300,000,000 kli Eatilim letigim
_ Dayvah Kira
Kiralam Yatirt | Bankasi | Hizmetleri A S
. Sertifikas=
a A, mel A3
Tahsisl
Halk
ifNiteli| T. Halk Topralk
Varlk Diger Kira
6.4.20138 _ o 400,000.000 kli Bankasi | Mahsulleri Ofisi
Kiralam Sertifikas:
[ Yatin ALS, A
a3,
met
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Yine Av. Hasan AYAZ, [slami Finans konusunda cesitli katiim bankalar ve
finans sirketlerine damsma kurulu hizmeti veren ve aynt zamanda AAQOIFI ve
CIBAFI'min Tirkiye temsilcisi olan Turkiye'nin ilk ve tek islami Finans
danmigmanhk kurulusu olan ISFA'min (islami Finans Akademisi) kurulusunda
kurucu ortak olarak bulunmus ve halen burada da yénetici ortak olarak girev
vapmaktadir. Av. Hasan AYAZ, ISFA ile gesitli kurum ve kuruluslara Islami

Finans konularinda danismanlik vapmis ve halen vapmaya devam etmektedir.

Av. Hasan Ayaz bu dénem iceresinde ayrica Tiirkive Finans Kaulim Bankas:

A ve Asya Katilim Bankasi A.§ (TMSF déneminde) vekilliginde bulunmustur.

. Av. AKIN KARATOY :istanbul Barosuna 35879 sicil numaras: ile
kayith bulunan Av, Akin KARATOY, Kuveyt Tirk Katilim Bankasi A5 hukuk
musavirligi olan Istanbul Barosu'nun 02 sicil numaral
Muthu&hHalagoglu&Yalgmm&Ayvaz Avukathk Ortakhgi'nda 2006-2008 yillar

arasinda avukat olarak calismstir.

Yukarida belirtilen Avukathk Ortakligindaki gérev ve sorumlulugunda ve bir
dénem finans ve bankaciik hukuku agirlikli calismalarindan sonra Av. Akin
KARATQY, 2013 yilinda Istanbul Barosuna78 sicil numaras: ile kayith Ayaz
Avukatlk Ortakhgimda Kurucu Ortak ve Yénetim Kurulu Uyelii gérevini

Ustlenmistir.

Ayaz Avukathk Ortakhigi halihazirda Katihm Bankacilig ve Finans sektériinde
faaliyet gostermekte olan bir hukuk firmas: olup, Av. Akin KARATOY temsil
etmekte oldugu Ayaz Avukathik Ortakligi, kurulusunda gérev almis bul undugu
Ziraat Katilm Bankas1 AS'nin halende Hukuk Muisavirligini yapmaktadir. Yine,
Ziraat Katihm Varlik Kiralama A.$., ZKB Varhk Kiralama A.S. ve Nurol Varhik
Kiralama A.$.nin kuruluslarinda bizzat bulunmus ve halen de her ug VKS've

hukuki destek vermektedir. /
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Ayrica asagidaki tabloda belirtilenlerle simirll olmamak {izere sermaye

piyasasinda arz edilen bircok kira sertifikas: ihrac: isleminde gorev alarak

hukuki durum degerlendirme raporu tesis etmistir.

KT : Tahsisli Kuveyt Derindere
Yometim o
Sulul . [ Nitelikl Tirk Turizm
21/04 Sozlesmesing
Varhk _ 200,000.000 i Katlim Otomot
f2017 _ Dayal Kira
Kiralam Yatirime | Bankas Sanayi ve
Sertiiikas
a A, 1 A3 Ticaret A5,
_ Tahsisli
Halk Yonetim o
JMitelikl
6.12.2 | Varhk Sizlesmesine _ Halk GYO
_ . 1.000.000.000 i Halk GYO A.S
017 | Kiralam Daval Kira ALS
_ Yatirime
a ALS. Sertifikas
1
Ziraat
Tahszisli '
Katilim Yimetim Ziraat
_ . { Nitelikl
26.02. | Varhk Sdzlesmesine _ Katilim Airaat Kanhm
1.500, 000,000 L
2016 | Kiralam Dayali Kira Bankam Bankas1 A5,
Yatirune
a Sertifikam AG.
1
A5 (1)
KT Tahsisli Kuveyt )
Yionetim Superonline
Sukuk _ { Nitelikl Tirk o
1.3.20 Stzlesmesine ) lletigim
Varhk 300.000.000 i Katihm _
18 Dayah Kira Hizmetleri
Kiralam Yatinme | Bankasi
Sertifikasi ALS,
a3, L AL
Tahsish
Halk )
; : FNitelikl T. Halk Toprak
0.4.20 | Varhk Diger Kira
00,000,000 1 Bankas: Mahszulleri
18 Kiralam Sertifikas: :
Yatirmec AT Ofis ALS
a A3,
i
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Yine, Av. Akin KARATOY, Islami Finans konusunda cesitli katilim bankalar: ve
finans girketlerine danisman kurulu hizmeti veren ve ayni zamanda AAOIF] ve
CIBAFI'nin Tirkiye temsilcisi olan Turkivenin ilk ve tek islami Finans
damismanlik kurulusu olan ISFA ‘da (islami Finans Akademisi) ortak olarak
bulunmaktadir. Av. Akin KARATOY, ISFA ile cesitli kurum ve kuruluslara
Islami Finans konularinda damsmanhk yvapmis ve halen yapmava devam

etmektedir.

Av. Akin KARATOY bu dénem igerisinde ayrica Turkiye Finans Katihim Bankas:
A.§ ve Asya Katlhm Bankas: A.8 (TMSF déneminde) vekilliginde bulunmustur.

AYAZ AVUKATLIK ORTAKLIGI

istazzﬁ‘ﬁ]amsu-‘? 8
Av, Hasan AY & Av. Alkin KARATOY
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