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GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.

25 Mayis 2017 Tarihinde Yapilacak 2016 Y1l Olagan Genel Kurul Toplantisi;

Sirket’in 2016 faaliyet donemi Olagan Genel Kurul Toplantisi, asagidaki giindem maddelerini gérismek ve
karara baglamak iizere, 25 Mayis 2017 Persembe giinii saat 11:30'da, Maltepe llgesi Aydinevler Mahallesi Kaptan
Rifat Sokak No:3 Kiiciikyal: 34854 istanbul adresinde yapilacaktir.

2016 Y1l Olagan Genel Kurul Toplant1 Giindemi
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Acilis ve toplant1 bagkanliginin olusturulmast,

Sirket Yonetim Kurulu’nca hazirlanan 2016 yila ait yillik faaliyet raporunun okunmasi ve
goriigiilmesi,

Sirket’in bagimsiz denetgisince hazirlanan 2016 yilina ait bagimsiz denetim raporunun okunmasi ve
goriigiilmesi,

Sirket’in 2016 yilina ait finansal tablolarinin okunmasi, gériisiilmesi ve onaylanmasi,

Yénetim Kurulu Uyelerinin 2016 y1li galismalarindan dolay: ayr1 ayri ibra edilmeleri,

2016 yili kdrinin yedeklere ayrilmasi veya dagitilmasina karar verilmesi, yonetim kurulunun, genel
kurula karin dagitilmamasini dnermesi halinde, bunun nedenleri ile dagitilmayan karin kullanim
sekline iliskin bilginin pay sahiplerine sunulmasi,

Yonetim kurulu iiyelerinin iicretlerinin genel kurulca belirlenmesi,

Yonetim Kurulu’nca segilen bagimsiz denetim sirketinin genel kurulun onayina sunulmast,
31.05.2012 tarihinde toplanan Sirket Genel Kurulu’nca onaylanan bagis ve yardim politikasi
dogrultusunda 2016 yili igerisinde yapilan tiim bagis ve yardimlarin tutar1 ve yararlanicilar ile varsa
politika degisiklikleri hakkinda pay sahiplerine bilgi verilmesi ve Sirket’ce bir hesap doneminde
yapilabilecek bagis sinirinin genel kurulca belirlenmesi,

Sirket’in 2017 ve izleyen yillara iliskin kar dagitim politikasinin genel kurulca belirlenmesi,
Sirket’in geri alinan paylar1 hakkinda pay sahiplerine bilgi verilmesi,

SPK’nin 03.01.2014 tarihli Resmi Gazete’de yayinlanan 1I-17.1 sayili Kurumsal Ydnetim Tebligi
uyarinca, Sirket’in 3.kisiler lehine vermis oldugu TRI’ler ve elde etmis oldugu gelir veya menfaat
hususunda pay sahiplerine bilgi verilmesi,

Yonetim hakimiyetini elinde bulunduran pay sahiplerinin, yonetim kurulu iiyelerinin, st diizey
yoneticilerin ve bunlarin es ve ikinci dereceye kadar kan ve sihrl yakinlarinin, sirket veya bagh
ortakliklar ile ¢ikar catismasina neden olabilecek 6nemli nitelikte islem yapmasi ve/veya sirketin
veya bagli ortakliklarin igletme konusuna giren ticari is tiiriinden bir islemi kendi veya baskasi
hesabina yapmasi veya ayni tiir ticari islerle ugrasan bir baska sirkete sorumlulugu sinirsiz ortak
sifatiyla girmesi durumunda, yil igerisinde bu kapsamda gerceklestirilen islemler hakkinda pay
sahiplerine bilgi verilmesi,

Sirket’in yonetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticilere yonelik iicretlendirme esaslar1 hakkinda
pay sahiplerine bilgi verilmesi ve bu konuda goriis bildirmek isteyen pay sahiplerine s6z verilmesi,
Yonetim kurulu tyelerine, Tirk Ticaret Kanunu'nun 395. ve 396. maddelerinde yazili islemleri
yapabilmeleri i¢in izin verilmesinin genel kurulun onayina sunulmasi,

Dilekler ve kapanig
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A) GENEL BILGILER

1) Sirket Hakkinda Ozet Bilgi

GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S., 1992 yilinda GSD Grubu biinyesinde kurulmustur.
1995'te, halka acilmis ve hisse senetleri Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamistir. Sirketin cikarilmis
sermayesi 52,180,855.64 TL ve kayitli sermaye tavani 250,000,000 TL dir.

o Sirketin merkez adresi, Aydinevler Mahallesi, Kaptan Rifat Sokak No:3 Kiiciikyali 34854 Maltepe-
Istanbul’dur. Sirketin merkezi disinda subesi veya temsilciligi bulunmamaktadir.

e Sirket, Kii¢iikyali Vergi Dairesi’nin 7340034131 numarali miikellefidir.

e Sirket, Istanbul Ticaret Odasma ve Istanbul ve Marmara, Ege, Akdeniz, Karadeniz Bolgeleri Deniz
Ticaret Odasi’na kayitl olup sicil numasi “289661” dir.
Sirket’in Mersis Numarasi, “0734 0034 1310 0017” dir.

e Sirketin resmi internet sitesi; “www.gsdmarin.com.tr” adresidir.

Sirketin, 25 May1s 2011 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda, finansal kiralama sektoriinde yasanan daralmaya
baglh olarak sirket faaliyet konusunun degistirilmesi icin Esas Sozlesme degisikligine yonelik ¢aligma
baslatilmasi kararlastirilmistir. Diizenlenen Esas S6zlesme tadil metnine gore, Sirket’in unvani “GSD Denizcilik
Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi” ve isletme ad1 “GSD Marin” olarak belirlenmistir. S6z
konusu tadil metinleriyle Sirket’in amag¢ ve konusu gemi, yat, deniz araglarinin ve ilgili arag, ekipman ve yedek
parga alim - satimi, igletilmesi, kiralanmasi, imali ve ticaretini yapmak ve her tiirlii gayrimenkul alim-satimi,
kiralanmasi ve insasin1 yapmak olarak belirlenmistir. Sirketin faaliyet konusu ve unvan degisikligini de igeren
kararlar, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”), Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”) ve diger
ilgili kamu kuruluglarindan gerekli izinlerin alinmasim takiben 24 Agustos 2011 tarihinde yapilan Olaganiistii
Genel Kurul toplantisinda ortaklar tarafindan onaylanmistir. S6zkonusu Esas Sozlesme degisiklikleri 6 Eyliil
2011 tarih ve 7893 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde yayinlanarak 26 Agustos 2011 tarihi itibartyla tescil
edilmistir.

Sirketin faaliyet konusu degisikligi karar ile birlikte finansal kiralama faaliyet izin belgesinin iptal edilmesi
neticesinde mevcut finansal kiralama sozlesmelerinin hangi hukiki zeminde yliriitiilecegine iliskin olarak,
BDDK’nun 19 Temmuz 2011 tarih ve 17023 sayili yazisinda “Sirketinizin faaliyet izni iptali 6ncesinde imzalanan
mevcut finansal kiralama sozlesmelerinin siiresi sonuna kadar 3226 sayili Finansal Kiralama Kanunundan
kaynaklanan tiim hak ve yiikiimliiliikleri devam etmektedir” denilmekte olup buna gore, sirketin finansal kiralama
faaliyet izninin iptalinden 6nceki donemlerde imzalamis oldugu finansal kiralama s6zlesmelerinden kaynaklanan
biitiin hak ve alacaklarini, hak ve alacaklar1 tamamen tasfiye edilinceye kadar takip edebilecektir.

Sirketin denizcilik sektorii faaliyetleri kapsaminda, 7 Mayis 2013 tarihi itibariyla ingaasi tamamlanan iki adet
kuru yiik gemisi, sirketin %100 sermaye paylarina sahip oldugu Malta’da kurulu sirketleri tarafindan teslim
almmis ve sézkonusu tarih itibariyla kuru yiik gemi tagimaciligina baslamiglardir. Sirket’in %100 sermaye
payiyla Malta’da kurdugu bes adet bagli ortakliklarnin her biri birer adet kuru yiik gemisine sahip olup
faaliyetlerine devam etmektedir.

2) Sirket Yonetimi

Sirket Genel Midiirii Eyup Murat Gezgin 23 Mart 2007 tarihinde goreve baglamstir.

3) Bagimsiz Denetim Sirketi
Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

4) Yeminli Mali Miisavir
Kuzey Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim A.S.


http://www.gsdmarin.com.tr/
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5) Sermaye ve Ortaklik Yapist

5.1 Ortaklitk Yapist ve Pay Gruplarina Taninan Imtiyazlar

GSIi Marin

31 Mart 2017 SERMAYE PAYI
NOMINAL (TL) %
ORTAK ADI A GRUBU B GRUBU C GRUBU D GRUBU TOPLAM |IOPLAM

GSD HOLDING A.S. 8,976,155.40| 3,741,000.00 25,717,494.42]  2,244,600.00 40,679,249.82  77.958%
HAKAN YILMAZ 0.00 0.00 750,000.00 0.00 750,000.00  1.437%
GSD DENIZCILIK GAYR.INS.SAN VE TiC.A.S. (*) 0.00 0.00/ 2,815,000.000 0.00 2,815,000.000  5.395%
HALKA ACIK 0.00 0.00| 7,935,480.823 0.00 7,935,480.823 15.208%
DIGER 0.00 0.00 1,125.00 0.00 1,125.000  0.002%
SERMAYE 8,976,155.40 3,741,000.00 37,219,100.24  2,244,600.00 52,180,855.64, 100.00%

GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. Esas Sozlesmesine gore her ortagm sahip oldugu hisse oraninda oy hakki vardir. Ancak A, B ve D grubu
hissedarlar Yonetim Kurulu'nu se¢ciminde imtiyaz sahibidir. Hissedarlara kar dagitiminda taninan herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

) GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 26 Temmuz 2016 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda, SPK’nin 21 Temmuz 2016 ve 25 Temmuz
2016 tarihli duyurulart kapsaminda yatirimicilart korumak amaciyla, ddenmis sermayesinin % 10’una kadar pay geri alim1 yapilmasina ve bu kapsamda yapilacak pay geri
alimlari i¢in 5,000,000 TL fon ayrilmasina karar vermistir. GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S., rapor tarihi itibariyle toplam 2,815,000 TL nominal
degerli C grubu paylarini toplam 2,601,429.69 TL bedel karsiliginda geri almistir.
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5.2 Dolayli ve Karsilikli Istirak Iliskilerinden Arindirilmis Ortaklik Yapisi

GS“ Marin

31 Mart 2017

SERMAYE PAYI

NOMINAL (TL)

%

ORTAK ADI A GRUB B GRUBU C GRUBU D GRUBU TOPLAM |TOPLAM
IMEHMET TURGUT YILMAZ (DOLAYLI) 2,526,196.622| 1,052,845.137| 7,237,781.056 631,707.082| 11,448,529.897| 23.191%
HAKAN YILMAZ (DOGRUDAN) 0.000 0.000 750,000.000 0.000 750,000.000 1.519%
HAKAN YILMAZ (DOLAYLI) 154,121.850 64,233.496 441,572.995 38,540.098 698,468.439 1.415%
DIGER 0.000 0.000 1,125.000 0.000 1,125.000]  0.002%
HALKA ACIK 6,295,836.928| 2,623,921.367| 25,973,621.189 1,574,352.820| 36,467,732.304| 73.872%
SERMAYE 8,976,155.400| 3,741,000.000] 34,404,100.240  2,244,600.000] 49,365,855.640, 100.000%0
5.3 Karsilikli Istirak Iliskilerinden Arindirilmig Ortaklik Yapist
31 Mart 2017 SERMAYE PAYI

NOMINAL (TL) %

ORTAK ADI A GRUBU B GRUBU C GRUBU D GRUBU JTOPLAM |TOPLAM
GSD HOLDING A.S. 8,976,155.400| 3,741,000.000, 25,717,494.417| 2,244,600.000| 40,679,249.817| 82.404%
HAKAN YILMAZ 0.000 0.000 750,000.000 0.000 750,000.000 1.519%
DIGER 0.000 0.000 1,125.000 0.000 1,125.000f  0.002%
HALKA ACIK 0.000 0.000] 7,935,480.823 0.000, 7,935,480.823 16.075%
SERMAYE 8,976,155.400| 3,741,000.000] 34,404,100.240  2,244,600.000] 49,365,855.640, 100.000%0
BIRLIKTE HAREKET EDENLER TOPLAMI 8,976,155.400| 3,741,000.000| 26,467,494.417| 2,244,600.000| 41,429,249.817| 83.923%
GSD HOLDING A.S.'NIN DOGRUDAN VE DOLAYLI TOP. PAYI 100.000% 100.000% 74.751% 100.000% 82.404%| 82.404%
HAKAN YILMAZ'IN DOGRUDAN VE DOLAYLI TOPLAM PAYI 1.717% 1.717% 3.463% 1.717% 2.934% 2.934%
HAKAN YILMAZ'IN DOLAYLI PAYI 1.717% 1.717% 1.283% 1.717% 1.415% 1.415%)
IMEHMET TURGUT YILMAZ'IN DOLAYLI PAYI 28.143% 28.143% 21.038% 28.143% 23.191%| 23.191%
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5.4 Kayith Sermaye Tavant

GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. kayith sermaye sistemine tabi olup, Sirket Esas
Sozlesmesi’nde belirlenen kayitli sermaye tavanina kadar Yonetim Kurulu karariyla Tiirk Ticaret Kanunu’nun
sermayenin artirilmasina iligkin hiikkiimlerine bagh kalmaksizin pay ¢ikararak sermaye artirabilir. Nakit artirim
disindaki tiim i¢ kaynaklarin sermayeye eklenmesiyle bir kereligine kayitli sermaye tavani asilabilir. Ancak nakit
sermaye artirimiyla kayith sermaye tavani agilamaz. SPK tarafindan izin verilen kayitli sermaye tavani, izin
verildigi y1l da dahil olmak tizere en fazla 5 yillik siire i¢in gegerlidir.

Sirket yonetim kurulu, kayith sermaye tavaninin 250,000,000 TL'ye artirilmast amaciyla, Sirket
anasozlesmesi'nin kayitli sermaye baslikli 6. maddesinin degistirilmesi islemi Sirket'in 25 Haziran 2015 tarihinde
gerceklestirilen 2014 yil1 olagan genel kurulunda onaylanmis olup s6zkonusu genel kurul kararlar1 8 Temmuz
2015 tarihinde Ticaret Sicili'nde tescil olmustur. Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca verilen kayitli sermaye tavani izni,
2015-2019 yillar1 (5 y1l) igin gegerlidir.

5.5 Pay Gruplar

Sirketin (A), (B), (C) ve (D) grubu paylarin tamami nama yazili olup, (C) grubu hisseler BIST'te islem
gormektedirler. Nama ve ilerde ihrag¢ olunabilecek paylar mevzuat hiikkiimlerine uyulmak suretiyle serbestge devir
ve temlik olunabilir.

5.6 Gergek Kisi Nihai Pay Sahipleri

SPK’nin yayinladigi Kurumsal Yénetim ilkeleri'nde belirtildigi sekilde, Sirketimiz’de dogrudan ve dolayh
toplam % 82.404 oraninda pay1 bulunan GSD Holding A.S.‘nin gerc¢ek nihai hakim ortagi M.Turgut Yilmaz’in
GSD Holding A.S.‘ndeki dolayli ve karsilikl igtirak iliskilerinden arindirildiktan sonraki pay1 % 23.191 olarak
hesaplanmaktadir.

5.7 Esas Sizlesmede Pay Gruplarina Tanminan Imtiyazlar

Sirket Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri uyarinca segilecek 6 iiyeden
ibarettir. Yonetim Kurulunun 3 {iyesi (A) grubu pay sahipleri tarafindan gosterilecek adaylar arasindan, 2 iiyesi
(B) grubu pay sahipleri tarafindan gosterilecek Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Y&netim ilkeleri’nde
belirtilen bagimsiz iiye kistaslarini tasiyan adaylar arasindan, 1 {iyesi (D) grubu pay sahipleri tarafindan
gosterilecek adaylar arasindan, genel kurulca segilir. Yonetim Kurulu, se¢imini miiteakip ilk toplantisinda bir
baskan ve bulunmadig1 zaman ona vekalet etmek {izere bir bagkan vekili secer. Siiresi dolmus bulunan bagkan ve
baskan vekilinin tekrar se¢ilmeleri miimkiindiir.
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6) Organizasyon Semast, Kurul ve Komiteler

6.1 Organizasyon Semast

[ YONETIM KURULU }
RISKIN ERKEN | [ DENETIMDEN GENEL ( ADAY ] KURUMSAL
SAPTANMASI SORUMLU MUDURLUK GOSTERME UCRET YONETIM
KOMITESI KOMITE | KOMITESI KOMITESI KOMITESI
KIRaLAMA | | GEOVUYE| | mactister | | RORCE || voaviRiet
MUDURLUGU - NALA VA MUDURLUGU e AV IR
MUDURLUGU UDURLUGU BOLUMU BOLUMU

GSD grubu sirketler kendi operasyonalarina odaklanmis olarak g¢aligir, yapilanmalarini da bu tercihe uygun
sekilde yaparlar. Ortak kullanilabilecek birimler GSD Holding biinyesinde olusturulur, sirketler bu birimlerden
hizmet alirlar. Organizasyon semasinda goriildiigii iizere sirket biinyesinde yer almayan, bir anlamda tedarikg¢i
birimler:

e Bilgi Teknolojileri,
e Dis iliskiler,

Yukaridaki organizasyon semasinda Genel Miidiire bagh olarak calisan birimler ise sirket biinyesinde yer
almaktadirlar. Sirket biinyesinde yer alan boliimler:

Mali Isler Miidiirliigii,

Operasyon ve Kiralama Midiirligi,
Operasyon ve Kiralama Midiirligi,
Hukuk Miisavirligi Bolimii,
Yatirimer Iliskileri Boliimii.

Kismen matriks, kismen fonksiyonel organizasyon yapist sayesinde, yani ortak kullanilabilecek boliimlerin, ayri
ayr1 her sirketin biinyesinde yer almasi yerine, bir dis tedarik¢i gibi hizmet talep edildiginde yerine getirmek
seklindeki organizasyon tercihi sayesinde Onemli maliyet avantaji saglanmaktadir. Ayrica grup sirketlerine
hizmet veren boliimlerde 6nemli hacimde bilgi ve deneyim birikmektedir.
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6.2 Yonetim Kurulu Uyeleri

GSIi Marin

isim Gérev Goreve B_a§lama Giirev_B_itis
Tarihi Tarihi
Mehmet Turgut Yilmaz Y 6netim Kurulu Bagkani 25/06/2015 25/06/2018
Akgiin Tiirer Y onetim Kurulu Bagkan Vekili 25/06/2015 25/06/2018
Eyup Murat Gezgin Y onetim Kurulu Uyesi/Genel Miidiir 25/06/2015 25/06/2018
Cezmi Oztiirk Y 6netim Kurulu Uyesi 25/06/2015 25/06/2018
Mehmet Sedat Ozkanli Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi 25/06/2015 25/06/2018
Anna Goziibiiyiikoglu Bagimsiz Y 6netim Kurulu Uyesi 25/06/2015 25/06/2018

Tiim yonetim kurulu iiyeleri Sirket’i temsil ve ilzama en genis yetki veren A grubu imza yetkisine sahiptirler. S6z

konusu yetki iiyelerden herhangi ikisinin miisterek imzalari ile kullanilir.

6.3 Komiteler

Kurumsal Yonetim Komitesi

[sim Gorev Goreve Baslama
Tarihi
[Mehmet Sedat Ozkanli Kurumsal Yo6netim Komitesi Baskani 02/07/2015
[Anna Goziibliyiikoglu Kurumsal Yonetim Komitesi Uyesi 02/07/2015
Ergin Egi Kurumsal Yonetim Komitesi Uyesi 02/07/2015

Aday Gosterme Komitesi

. .. Goreve Baslama
[sim Gorev Tarihi
Mehmet Sedat Ozkanli Aday Gosterme Komitesi Bagkant 02/07/2015
Anna Goziibiiyiikoglu Aday Gosterme Komitesi Uyesi 02/07/2015
Ucret Komitesi

. . .. Goreve Baslama
Isim Gorev Tarihi
Mehmet Sedat Ozkanli Ucret Komitesi Baskani 02/07/2015
[Anna Goziibliyiikoglu Ucret Komitesi Uyesi 02/07/2015

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi

. . .. Goreve Baslama
Isim Gorev Tarihi
Anna Goziibiiyiikoglu Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Bagkani 02/07/2015
Mehmet Sedat Ozkanli Riskin Erken Saptanmas1 Komitesi Uyesi 02/07/2015
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6.3 Komiteler (devamu)

Denetim Komitesi

. . .. Goreve Baslama
Isim Gorev Tarihi
Mehmet Sedat Ozkanl Denetim Komitesi Bagkani 02/07/2015

[ Anna Goziibiiylikoglu Denetim Komitesi Uyesi 02/07/2015

Yatirumer Iliskileri Boliimii

., .. Goreve Baslama
Isim Gorev Tarihi
Ergin Egi Yatirimer Iliskileri BoliimiiY 6neticisi 02/07/2015
Tanin Cenk Giirsel Yatirrmer ligkileri Bolimii Uyesi 02/07/2015

6.4 Kurumsal Yonetim Komitesi’nin Gorevleri

Kurumsal Yonetim Komitesi, Sirketimiz’de kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanip uygulanmadigini,
uygulanmiyor ise gerekgesini ve bu prensiplere tam olarak uymama dolayisiyla meydana gelen ¢ikar catigmalarini
belirler ve Yonetim Kurulu’na kurumsal yonetim uygulamalarini iyilestirici tavsiyelerde bulunur ve Yatirimel
Iliskileri Boliimiiniin ¢alismalarmi gozetir. Sirket Kurumsal Yonetim Komitesi, kurumsal yonetim ilkeleri
karsisinda Sirket’in durumunu siirekli olarak izlemekte ve uyum durumunu artirmak igin yapilmasi gerekenleri
Yonetim Kurulu’na ileterek gorevini etkin bir sekilde yerine getirmektedir.

6.5 Aday Gosterme Komitesi’nin Gorevleri

Aday Gosterme Komitesi’nin gorevleri kapsaminda, Yonetim Kurulu’'na uygun adaylarin saptanmasi,
degerlendirilmesi ve egitilmesi konularinda seffaf bir sistemin olusturulmasi ve bu hususta politika ve stratejiler
belirlenmesi konularinda ¢aligmalar yapar; Yonetim Kurulu’nun yapisi ve verimliligi hakkinda diizenli
degerlendirmeler yapar ve bu konularda yapilabilecek degisikliklere iliskin tavsiyelerini yonetim kuruluna sunar,
Yonetim Kurulu iiyelerinin ve iist diizey yoneticilerin performans degerlendirmesi ve kariyer planlamasi
konusundaki yaklasim, ilke ve uygulamalari belirler ve bunlarin gézetimini yapar.

6.6 Ucret Komitesi’nin Gorevleri

Ucret Komitesi’nin gérevleri kapsaminda, Yonetim Kurulu {iyelerinin ve iist diizey yoneticilerin iicretlendirme
esaslarina iligkin Onerilerini, Sirket’in uzun vadeli hedeflerini dikkate alarak belirler; Sirket’in ve {iiyenin
performansi ile baglantili olacak sekilde iicretlendirmede kullanilabilecek olgiitleri belirler; kriterlere ulagsma
derecesi dikkate alinarak, Yonetim Kurulu iiyelerine ve iist diizey yoneticilere verilecek iicretlere iliskin
Onerilerini Yonetim Kurulu’na sunar.

6.7 Riskin Erken Saptanmast Komitesi’nin Gorevleri

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi’nin gorevleri kapsaminda, Sirket’in varligini, gelismesini ve devamint
tehlikeye diigiirebilecek risklerin erken teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli dnlemlerin uygulanmasi ve
riskin yonetilmesi amaciyla ¢aligmalar yapar; risk yonetim sistemlerini en az yilda bir kez gbzden gegirir;
Yonetim Kurulu'na iki aylik periyotla hazirlayarak verecegi ve bagimsiz denetciye de gdnderecegi raporlarda
durumu degerlendirir, varsa tehlikelere isaret eder, ¢areleri gosterir.
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6.8 Denetimden Sorumlu Komite’nin Gorevleri

Denetimden Sorumlu Komite’nin Gorevleri Denetimden Sorumlu Komite, ortakligin muhasebe sistemi, finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasi, bagimsiz denetimi ve i¢ kontrol ve i¢ denetim sisteminin isleyiginin ve etkinliginin
gbzetimini yapar. Bagimsiz denetim kurulusunun se¢imi, bagimsiz denetim sdzlesmelerinin hazirlanarak
bagimsiz denetim siirecinin baglatilmasi ve bagimsiz denetim kurulusunun her asamadaki caligmalari,
Denetimden Sorumlu Komite’nin gézetiminde gerceklestirilir. Sirketimiz’in hizmet alacagi bagimsiz denetim
kurulusu ile bu kuruluslardan alinacak hizmetler denetimden sorumlu komite tarafindan belirlenir ve yonetim
kurulunun onayma sunulur. Sirketimiz’in muhasebe ve i¢ kontrol sistemi ve bagimsiz denetimiyle ilgili olarak
sikayetlerin Sirketimiz’e ulastirilmasi, Sirketimiz ¢alisanlarinin, Sirketimiz’in muhasebe ve bagimsiz denetim
konularidaki bildirimlerinin gizlilik ilkesi ¢er¢evesinde degerlendirilmesi i¢in “dsk@gsdmarin.com.tr” adresine
e-posta gonderilebilmektedir. Bu konudaki bildirimlerin incelenmesi ve sonuca baglanmasi, ilk degerlendirme,
On sorusturma, goriis alma, savunma alma, son degerlendirme ve karar verme ile inceleme sonucunu yonetime
bildirme agsamalarindan gegirilerek Denetimden Sorumlu Komite’ce gergeklestirilmektedir. Denetimden Sorumlu
Komite, kamuya agiklanacak konsolide yillik ve konsolide ara dénem finansal tablolarin Sirketimiz’in izledigi
mubhasebe ilkeleri ile gercege uygunluguna ve dogruluguna iliskin degerlendirmelerini, Sirketimiz’in sorumlu
yoneticileri ve bagimsiz denetcilerinin goriislerini alarak kendi degerlendirmeleriyle birlikte yonetim kuruluna
yazili olarak bildirir.

Denetimden Sorumlu Komite; en az {i¢ ayda bir olmak iizere en az yilda dort kere toplanir ve toplant1 sonuclari
tutanaga baglanarak alinan kararlart yonetim kuruluna sunar. Denetimden sorumlu komite, kendi gbrev ve
sorumluluk alantyla ilgili tespitlerini ve konuya iligkin degerlendirmelerini ve 6nerilerini derhal yonetim kuruluna
yazili olarak bildirir. Sirketimiz Denetimden Sorumlu Komitesi, Sirket’in konsolide finansal tablolar1 ve
konsolide faaliyet raporunun 6nemli konularda gergege aykir1 bir agiklama ya da agiklamanin yapildig: tarih
itibartyla yaniltict olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik igermemesi ve gergegi diiriistge
yansitmasi i¢in, Sirket’in muhasebesi ve finansal raporlarinin ilgili mevzuat ve standartlara uyum durumunu ve
kapsam ve igeriginin yeterligini gézeterek gorevini etkin bir sekilde yerine getirmektedir.

6.9 Yatirumcr Iliskileri Béoliimii

GSD Denizcilik yonetimi ile pay sahipleri arasindaki iletisimin kurulmasi ve pay sahipleriyle iliskilerin
yiiriitilmesi amactyla GSD Denizcilik Kurumsal Yonetim Komitesi’ne bagli olarak hizmet vermekte olan
Sirketimiz Yatirimer Iligkileri Boliimii’niin gorevleri, Sermaye Piyasast Kurulu’nca 3 Ocak 2014 tarihli Resmi
Gazete’de yaymlanan II-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi’ne uyum saglamak amacryla, Sirketimiz Y6netim
Kurulu’nca 12 Subat 2014 tarihinde alinan kararla, Sirketimiz Genel Miidiirii’ne dogrudan bagli olarak ¢aligmakta
ve bu kapsamda Sirketimiz Mali Isler Miidiirii Ergin Egi Yatirimer {liskileri Boliimii Y&neticisi olarak gorev
yapmaktadir.

Sirketimiz Yatirimer Iligkileri Boliimii, yatirimeilar ile ortaklik arasinda yapilan yazismalar ile diger bilgi ve
belgelere iliskin kayitlar1 saglikli, giivenli ve giincel olarak tutmakta, ortaklik pay sahiplerinin ortaklik ile ilgili
yazil bilgi taleplerini yanitlamakta, genel kurul toplantisi ile ilgili olarak pay sahiplerinin bilgi ve incelemesine
sunulmasi gereken dokiimanlar1 hazirlamakta ve genel kurul toplantisinin ilgili mevzuata, esas sdzlesmeye ve
diger ortaklik i¢i diizenlemelere uygun olarak yapilmasimi saglamakta ve kurumsal ydnetim ve kamuyu
aydinlatma ile ilgili her tiirlii husus da dahil olmak iizere sermaye piyasast mevzuatindan kaynaklanan
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesini gozetmekte ve izlemektedir.
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6.10 Yonetim Kurulu Uyelerinin Diger Gérevieri;

6.10.1 GSD Grubu icinde Aldigi Gérevler

Isim

Gorevi

GSD Grubu’nda Aldig1 Gorevler

Mehmet Turgut
Yilmaz

Yonetim Kurulu Bagkani

GSD Holding A.S.-Y6netim Kurulu Baskani-Murahhas Uye
GSD Faktoring A.S. -Yonetim Kurulu Bagkan
GSD Egitim Vakfi—Y.K.Bagkani- Siiresiz Miitevelli Kurulu Uyesi

Akglin Tiirer

Yonetim Kurulu Bagkan
Vekili

GSD Holding A.S.-Yonetim Kurulu Bagkan Vekili / Genel Miidiir
GSD Faktoring A.S. -Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

GSD Yatirim Bankas1 A.S. — Y.K. Baskani-Ucretl. Kom. Uyesi
GSD Egitim Vakfi-Siiresiz Miitevelli Kur. Uy.-Y.K .Uyesi
Tasf. Hal. GSD Reklam Ve Halkla ilis.Hizm.A.S.-Y K. Bsk.
Tasf. Hal. GSD Plan Proje Etiid A.S.-Y.K.Baskan

Tasf. Hal. GSD Gayr.Yatirim ve Gelistirme A.S.-Y.K.Baskan
Cano Maritime Limited-Y®&netim Kurulu Uyesi

Dodo Maritime Limited-Yonetim Kurulu Uyesi

Hako Maritime Limited-Y6netim Kurulu Uyesi

Zeyno Maritime Limited-Yénetim Kurulu Uyesi

Neco Maritime Limited-Y6netim Kurulu Uyesi

Mila Maritime Limited-Yénetim Kurulu Uyesi

Eyup Murat
Gezgin

Yonetim Kurulu
Uyesi/Genel Miidiir

Tasf. Hal. GSD Reklam ve Halkla flis. Hizm.A.S.-Y. K. Bsk. V.
Tasf. Hal.GSD Plan Proje Etiid A.S. — Yonetim Kurulu Bagkan V.
Tasf. Hal.GSD Gayr. Yat. Ve Gelistirme A.S.-Y.K.Bsk.Vekili
Cano Maritime Limited-Yénetim Kurulu Uyesi

Dodo Maritime Limited-Y&netim Kurulu Uyesi

Hako Maritime Limited-Y6netim Kurulu Uyesi

Zeyno Maritime Limited-Yo6netim Kurulu Uyesi

Neco Maritime Limited-Y6netim Kurulu Uyesi

Mila Maritime Limited-Yonetim Kurulu Uyesi

Cezmi Oztiirk

Yoénetim Kurulu Uyesi

GSD Holding A.S.- Y.K. Uyesi

GSD Faktoring A.S. -Yonetim Kurulu Uyesi

GSD Egitim Vakfi —Siireli Miitevelli Kurulu Uyesi

GSD Yatirim Bankas1 A.S. — Yonetim Kurulu Uyesi

Tasf. Hal. GSD Reklam Ve Halkla Ilis. Hizm.A.S.-Y K. Uyesi
Cano Maritime Limited-Yénetim Kurulu Uyesi

Dodo Maritime Limited-Y&netim Kurulu Uyesi

Hako Maritime Limited-Y6netim Kurulu Uyesi

Zeyno Maritime Limited-Y®6netim Kurulu Uyesi

Neco Maritime Limited-Yonetim Kurulu Uyesi

Bagimsiz Y.K.Uyesi /
Riskin Erken Saptanmasi ve

GSD Holding A.S.- Bagimsiz Y.K.Uyesi -Denetim Komitesi

Anna Ucret Komitesi Baskan1/ Uyesi - Riskin Erken Saptanmas1 Komitesi Baskam-Ucret
Goziibiyiikoglu | Kurumsal Yonetim, Denetim | Komitesi Bagkani

ve Aday Gosterme Komitesi | GSD Faktoring A.S. -Y&netim Kurulu Uyesi

Uyesi

Bagimsiz Y.K.Uyesi /
Mehmet Sedat Kurumsal Yonetim, Denetim | GSD Holding A.S. — Bansm Y.K.Uyesi, Denetim Komitesi
Ozkanli ve Aday Gost.Kom.Bsk/ Bagkani, Kurumsal Yonetim Komitesi Bagkani, Aday Gdsterme

Riskin Erken Saptanmasi ve
Ucret Komitesi Uyesi

Komitesi Bagkani
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6.10.2 GSD Grubu Disinda Aldig1 Gérevier

Isim Gorevi GSD Grubu Disinda Aldig1 Gorevler

Mehmet Turgut Yonetim Kurulu MTY Delta Denizcilik I¢ ve Dis Ticaret A.S.

Yilmaz Baskani —Y .Kurulu Baskan1

Copmi Ontiirk Yénetim Kurulu Uyesi MTY Delta Denizcilikﬂiguve Dis Ticaret A.S.
e / Genel Miidiir -Y K. Uyesi/Genel Miidiir

6.11 Yonetim Kurulu Uyelerinin 31 Mart 2017 itibartyla Toplant: Sayilari ve Katilim Durumu

Isim Toplam Toplanti Sayisi Toplanti Katim Sayisi
Mehmet Turgut Yilmaz 12 12
Akgiin Tiirer 12 12
Eyup Murat Gezgin 12 12
Cezmi Oztiirk 12 12
Mehmet Sedat Ozkanli 12 12
Anna Goziibiiyiikoglu 12 12

Sirket Esas Sozlesmesinin “Y6netim Kurulu Toplant1 Karar ve Nisaplari” baslikli 10. maddesine gore; Y 6netim
Kurulu sirket isleri, islemleri gereklilik gosterdikge ayda bir kereden az olmamak iizere sirket merkezi ya da
uygun goriilen yerde en az 4 iiyenin istiraki ile toplanir ve bu toplantida bulunan iiyelerden en az 3 iiyenin olumlu
oyu ile karar alir.

6.12 Yonetim Kurulu Uyeleri’nin Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasagt
Sirket Yoénetim Kurulu iyeleri i¢in, Turk Ticaret Kanunu’nun sirketle islem yapma ve rekabet yasagi
maddelerinde yazili islemleri yapabilmeleri konusunda genel kuruldan izin alinmaktadir. Sirketin, Istanbul

Maltepe Kiiglikyali’daki sirket merkezi, Sirketin Y6netim Kurulu Baskant Mehmet Turgut Yilmaz’dan kiraladigi
binada faaliyet gostermektedirler.

10
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6.13 Kurumsal Yonetim Komitesi’nin Aday Gosterme Komitesi Olarak Bagimsiz Yonetim Kurulu Uye Aday
Degerlendirme Raporu

Komitemiz’e sunulan ekli aday teklifi dogrultusunda bagimsiz yonetim kurulu iyeligi aday listesinde bulunan
Sn. Mehmet Sedat Ozkanli ve Sn. Anna Goziibiiyiikoglu’nun, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Kurumsal Y6netim
flkeleri kapsaminda bagimsizlik kistaslarmni tasiyip tasimamast hususu degerlendirilmis ve bu kapsamda;

a) Sirket, Sirket’in yonetim kontrolil ya da 6nemli derecede etki sahibi oldugu ortakliklar ile Sirket’in
yonetim kontroliinii elinde bulunduran veya Sirket’te 6nemli derecede etki sahibi olan ortaklar ve bu ortaklarin
yonetim kontroliine sahip oldugu tiizel kisiler ile kendisi, esi ve ikinci dereceye kadar kan ve sihri hisimlari
arasinda; son bes y1l i¢inde onemli gorev ve sorumluluklar listlenecek yonetici pozisyonunda istihdam iliskisinin
bulunmadigi, sermaye veya oy haklarinin veya imtiyazli paylarin %5 inden fazlasina birlikte veya tek basina
sahip olunmadig: ya da 6nemli nitelikte ticari iligkinin kurulmamis oldugu,

b) Son bes y1l igerisinde, basta Sirket’in denetimi (vergi denetimi, kanuni denetim, i¢ denetim de dahil),
derecelendirilmesi ve danigsmanligi olmak iizere, yapilan anlagsmalar ¢ergevesinde Sirket’in 6nemli 6l¢lide hizmet
veya iriin satin aldig1 veya sattig1 sirketlerde, hizmet veya iiriin satin alindig1 veya satildigi donemlerde, ortak
(%5 ve iizeri), onemli gorev ve sorumluluklar iistlenecek yonetici pozisyonunda g¢alisan veya yonetim kurulu
iiyesi olmadigi,

¢) Bagimsiz yonetim kurulu iiyesi olmasi sebebiyle {istlenecegi gorevleri geregi gibi yerine getirecek
mesleki egitim, bilgi ve tecriibeye sahip oldugu,

¢) Bagl oldugu mevzuata uygun olmasi sartiyla, tiniversite Ogretim lyeligi hari¢, iiye olarak
secildikten sonra kamu kurum ve kuruluslarinda tam zamanli ¢alismiyor oldugu,

d) 31/12/1960 tarihli ve 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu (G.V.K.)’na gore Tiirkiye’de yerlesmis
sayildigi,

e) Sirket faaliyetlerine olumlu katkilarda bulunabilecek, Sirket ile pay sahipleri arasindaki ¢ikar
catigsmalarinda tarafsizligin1 koruyabilecek, menfaat sahiplerinin haklarimi1 dikkate alarak Ozgiirce karar
verebilecek giiclii etik standartlara, mesleki itibara ve tecriibeye sahip oldugu,

f) Sirket faaliyetlerinin isleyisini takip edebilecek ve listlendigi gorevlerin gereklerini tam olarak yerine
getirebilecek dl¢iide Sirket iglerine zaman ayirabiliyor oldugu,

g) Sirket’in yonetim kurulunda son on yil igerisinde alt1 yildan fazla yonetim kurulu iiyeligi yapmamig
oldugu,

§) Ayn1 bu kisinin, Sirket’in veya Sirket’in yonetim kontroliinii elinde bulunduran ortaklarin yonetim
kontroliine sahip oldugu sirketlerin ti¢ten fazlasinda ve toplamda borsada islem goren sirketlerin besten fazlasinda
bagimsiz yonetim kurulu iiyesi olarak gérev almiyor oldugu,

h) Yonetim kurulu iiyesi olarak segilen tiizel kisi adina tescil ve ilan edilmemis oldugu,

sonucuna vartlmis olup, isbu Rapor’un Yonetim Kurulu’nun onayina sunulmasina karar verilmistir. 29 Mayis
2015

Mehmet Sedat Ozkanli Anna Goziibiyiikoglu i
Kurumsal Yo6netim Komitesi Bagkani Kurumsal Yo6netim Komitesi Uyesi
Ergin Egi

Kurumsal Yonetim Komitesi Uyesi
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B) YONETIM KURULU UYELERI VE UST YONETICILERE SAGLANAN MALI HAKLAR

1)Yonetim Kurulu U_yelerine ve Ust Diizey Yoneticilere Verilen Ucretler ile Saglanan Diger Tiim Menfaatler
(Kurumsal Yonetim Ilkeleri Geregince)

31 Mart 2017 Genel Kurul'ca Yonetim
(Bin TL) | Genel Kurul'ca | Kararlastirilan Yonetim ) Kurulu ve
Kararlastirilan Yonetim Kuruluna Ust Diizey Ust Diizey
Yonetim | Kurulu Dénem Saglanan Yoneticilere Yoneticilere
Kurulu Dénem Net Ucretinin Diger Saglanan Saglanan
Net Ucreti Briitii | Menfaatler Menfaatler Menfaatler
Toplam 80 99 12 260 371
31 Mart 2017 (Bin TL) 31 Arahk 2016 (Bin TL)
Tasit Giderleri 16 Tasit Giderleri 53
Temsil Giderleri Temsil Giderleri
Sigorta Giderleri Sigorta Giderleri
Yolculuk Giderleri - Yolculuk Giderleri 39
Konaklama Giderleri - Konaklama Giderleri 28
Toplam 21 Toplam 133
2) Yonetim Kurulu Uyesi, Ust Diizey Yonetici ve Diger Calisan Sayilart
Ucret Alan
Yonetim Ust Diizey Diger Toplam Toplam
31 Mart 2017 Yonetim | Kurulu Uyesi Yonetici Calisan Calisan Calisan
Kurulu Uyesi Donem Donem Donem Donem Doénem
Dénem Sonu Ortalama Ortalama Ortalama Ortalama Sonu
Sayisi Sayisi Sayisi Sayisi Sayis1 Sayisi
Toplam 6 6 2 8 15 16

31 Mart 2017 tarihi itibariyla sirketin toplam personel sayisi, yonetim kurulu tiyeleri harig, 11 kisidir. Sirket‘in
toplu sozlesme uygulamasi yoktur. Faaliyet donemi sonu itibariyla ¢alisanlar i¢in ayrilan kidem tazminati, izin
ve ikramiye yiikiimliiliigii toplami 717 Bin TL “dir.

C) SIRKETIN ARASTIRMA VE GELiISTIRME CALISMALARI

Sirket, bagh ortakliklar1 olan maritime sirketlerinin sahip oldugu, time charter kapsaminda kiraya verilen,
gemilerin kira gelirlerini en yliksek seviyede gerceklesmesini saglamak amaciyla arastirma ve pazarlama
faaliyetinde bulunmaktadir.

D) SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLISKIN ONEMLI GELISMELER
1) Sirketin Gemi Isletmeciligi Faaliyetleri

Sirket’in 2011 yilinda yeni faaliyet alanlarma iligkin yiirittiigi caligmalar neticesinde, deniz tagimaciligi
sektdriine yatirim yapma karari verilmistir. Konteyner, tanker ve kuru yiik tagimaciligi gibi denizcilik sektorii alt
segmentleri hakkinda yapilan arastirmalar sonucunca, gemi fiyatlari, rekabet kosullari, gelecek yillarda beklenen
gemi arzi, yiik boyutlar1 ve navlun fiyatlar1 gibi temel faktorler degerlendirmeye alinmistir. Bu degerlendirmeler
sonucunda &zellikle kuru yiik piyasasindaki kosullarin yatirim yapmaya elverigli oldugu tesbit edilmistir. Piyasa
kosullarina baglh olarak gelecek donemlerde, kuru yiik tasgimaciligi gemi filosunun c¢esitlendirilmesi giindeme
alinabilecegi ongorilmiistiir.
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1) Sirketin Gemi igletmeciligi Faaliyetleri (devami)

Agustos 2011 tarihi itibariyla deniz tasimaciligi alaninda faaliyet gostermek {izere yeniden yapilanan Sirketimiz,
halka agik ilk denizcilik sirketi olarak yeni yapim dokme kuru yiik gemilerinden olusan bir filo kurmak {izere
yola ¢ikmis, teknik ¢aligma ve arastirmalarini hizl bir sekilde tamamlayarak Nisan 2012 itibartyla Giiney Kore'de
yerlesik Hyundai Mipo Dockyard tersanesiyle, her biri 39,000 DWT kapasiteli 2 adet kuru yiik gemisi i¢in yeni
inga sozlesmeyi imzalamustir.

Uluslararas1 Denizcilik Organizasyonu (IMO) ve Uluslararasi Klasifikasyon Sirketleri Birligi'nin (IACS)
6ngordiigii en son kural ve sertifikasyonlari ihtiva ederek, ¢evreye duyarli ve ekonomik verimliligi yiliksek olarak
inga edilecek gemilerimizin, kalite standartlar1 ve insan emniyetini en iist diizeyde tutacak bir anlayisla Mayis
2013 itibartyla Malta Bayragi altinda igletmeye alinarak uzun yillar Ulusal ve Uluslararasi sularda karli ve giivenli
bir sekilde yonetilmesi hedeflenmektedir.

GSD Das Ticaret A.S., 31 Aralik 2014 tarihinde tasfiyesiz sona ererek GSD Denizcilik (_}ayrimenkul Insaat San.
ve Tic. A.S. biinyesinde birlesmistir. Birlesme nedeniyle GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat San. ve Tic. A.S.,
31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Hako Maritime Ltd. ve Zeyno Maritime Ltd.’in %100 sermaye payina sahip
olmustur.

31 Aralik 2015 tarihinde gergeklesen sermaye artirimlari sonucunda, GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi
ve Ticaret A.S."in bagli ortakliklart Dodo Maritime Ltd.'in sermayesi 6,430.50 ABD Dolari'ndan 5,250,000 ABD
Dolari'na, Cano Maritime Ltd.'in sermayesi 6,430.50 ABD Dolar1'ndan 4,250,000 ABD Dolar1'na, Hako Maritime
Ltd. 'in sermayesi 6,420.00 ABD Dolari'ndan 3,000,000 ABD Dolari'na ve Zeyno Maritime Ltd. 'in sermayesi
6,518.50 ABD Dolari'ndan 2,000,000 ABD Dolari'na yiikselmistir.

29 Subat 2016 tarihinde gerceklesen sermaye artirimlar1 sonucunda, GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi
ve Ticaret A.S.'in bagh ortakliklar1 Dodo Maritime Ltd.'in sermayesi 5,250,000 ABD Dolari'ndan 12,000,000
ABD Dolari'na, Cano Maritime Ltd.'in sermayesi 4,250,000 ABD Dolari'ndan 11,000,000 ABD Dolari'na, Hako
Maritime Ltd. 'in sermayesi 3,000,000 ABD Dolari'ndan 9,000,000 ABD Dolari'na ve Zeyno Maritime Ltd. 'in
sermayesi 2,000,000 ABD Dolari'ndan 8,000,000 ABD Dolari'na yiikselmistir.

GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.'nin %100 sermaye payiyla 5 Mayis 2016 tarihinde
Malta'da 5,000.00 ABD Dolar1 sermaye ile Malta'da kurdugu bagl ortakligi olan Neco Maritime Ltd. sirketi,
Danimarka'da yerlesik K/S Danred V. sirketinden, 2013 yilinda inga edilmis, Valletta/Malta siciline kayitli,
32,500 DWT kapasiteli, bir adet kuru yiik gemisi satin alinmasi islemini tamamlanmig, sézkonusu gemi 2 Agustos
2016 tarihinde teslim alinmigtir. Neco Maritime Ltd., 2 Agustos 2016 tarihi itibariyla sahibi oldugu Oliva isimli
kuru yiik gemisini 5 Agustos 2016 tarihinden itibaren time charter (belli bir zamanla smirli gemi kiralama)
sozlesmesi kapsaminda kiraya vererek kira geliri elde etmektedir

27 Subat 2017 tarihinde gergeklesen sermaye artirimlar1 sonucunda, GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi
ve Ticaret A.S."in bagh ortakliklart Dodo Maritime Ltd.'in sermayesi 12,000,000 ABD Dolari'ndan 14,000,000
ABD Dolari'na, Cano Maritime Ltd."'in sermayesi 11,000,000 ABD Dolari'ndan 12,500,000 ABD Dolar1'na, Hako
Maritime Ltd. 'in sermayesi 9,000,000 ABD Dolari'ndan 9,800,000 ABD Dolari'na ve Zeyno Maritime Ltd. 'in
sermayesi 8,000,000 ABD Dolari'ndan 9,500,000 ABD Dolari'na yiikselmistir.
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1) Sirketin Gemi igletmeciligi Faaliyetleri (devami)

M/V Cano ve M/V Dodo Malta bayrakli iki adet dokme kuru yiik gemisi ayni tip olup gemilerin genel 6zellikleri

asagidaki sekildedir.
Gemilerin Genel Ozellikleri
Temel Ozellikler:
insa yeri Hyundai Mipo Dockyard, Ulsan / Korea
Insa tarihi 2013
Gemi Tipi Kuru Yiik Gemisi
Max Tagima Kapasitesi yak. 39,000.0 mT
|Genel Ol¢iileri
Tam boy yak. 187.00 m
Kaimeler Arasi1 Boy 178.83 m
Genislik 28.60 m
Yiikseklik 15.60 m
Draft 10.82m
Gross Ton yak. 24,100
Net Ton yak. 12,500
Personel 20 kisi
Ana Makine
Tipi ve Model Hyundai-2 Stroke- B&W 6S50ME-B9.2 (Tierll)
Glicii 10,680 kw x 117.0 RPM

M/V Hako ve M/V Zeyno Malta bayrakli iki adet dokme kuru yiik gemisi ayni tip olup gemilerin genel 6zellikleri

asagidaki sekildedir.
Gemilerin Genel Ozellikleri
Temel Ozellikler:
Insa yeri Yangzhou Dayang Shipbuilding Co. Ltd./Cin
Insa tarihi 2014
Gemi Tipi Kuru Yik Gemisi
Max Tasima Kapasitesi yak. 63,500.0 mT
|Genel Olgiileri
Tam boy yak. 200.00 m
Kaimeler Arast Boy 194.477 m
Genislik 32.264 m
Yikseklik 18.502 m
Draft 13.30m
Gross Ton yak. 35,873
Net Ton yak. 21,218
Personel 20 kisi
Ana Makine
Tipi ve Model Hudong-Man B&W 5S60ME-C8.1 (Tierll)
Gilicl 11,900 kw x 105 RPM
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1) Sirketin Gemi igletmeciligi Faaliyetleri (devami)

Neco Maritime Ltd. ‘nin sahibi oldugu M/V Olivia Malta bayrakli bir adet dokme kuru yiik gemisinin genel
ozellikleri agagidaki sekildedir.

Gemilerin Genel Ozellikleri
Temel Ozellikler:
insa yeri Jiangmen Nanyang Ship Engineering Co. Ltd. / Cin
Insa tarihi 2013
Gemi Tipi Kuru Yiik Gemisi
Max Tasima Kapasitesi yak. 32,178.0 mT
|Genel Ol¢iileri
Tam boy yak. 179.90m
Kaimeler Arasi1 Boy 171.500m
Genigslik 28.400m
Yiikseklik 14.100m
Draft 10.15m
Gross Ton yak. 20,928
Net Ton yak. 11,786
Personel 21 kisi
Ana Makine
Tipi ve Model Yichang Man B&W 6S42MC (Mark VII)
Giicii 6,480 kw x 136 RPM

15



GSIi Marin

GSD Denizcilik Gayrimenkul ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.
1 Ocak 2017 — 31 Mart 2017 Donemine Ait Konsolide Faaliyet Raporu

2) I¢ Kontrol Sistemi ve Denetim Faaliyetleri

Riskin Erken Saptanmasi Komitesinin olusturdugu risk yonetim sistemi, Genel Miidiir, Mali Isler, Operasyon ve
Kiralama ve Hukuk Miisavirligi Boliimleri arasinda gorev ve isleyis paylagimi ile olusturulan i¢ kontrol sistemi
etkin olarak ¢alismaktadir.

Risk yonetimi ve i¢ kontrol mekanizmasi ile ilgili diizenli raporlar asagidaki gibidir:

RAPOR

RAPOR TURU DONEMI

Doviz Pozisyonu Raporu:

Para birimleri arasinda kayma olup olmadigi pozisyon raporunda belirlenir. Varsa forward Ayhk
sOzlesmeleri yapilarak para birimleri arasindaki kaymalarin etkileri notrlestirilir.

Nakit Akim Raporu: Giinliik

Tleriye yonelik 3 yillik siire igin, aylar itibariyla ve para cinsleri bazinda hazirlanir. Para Haftalik
birimi bazinda agik ve fazlalar giinliik, haftalik ve aylar itibariyla izlenir. Kredi kullanim Ayhk
takvimi belirlenir. Kur/parite riski, vade riski bu rapor lizerinden yonetilir.

Faiz Riskinin Yonetimi:

Faiz oranlarindaki degismelerin faiz getiren varliklar iizerindeki etkisinden dolay1 faiz oram Ayhk
riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu faiz orani riski, likit varliklarin kisa vadeli yatirim
olarak degerlendirilmesiyle yonetilmektedir.

Ticari Risk:

- Ticari iliskide bulunulan firmanin bulundugu sektérdeki yeri degerlendirilir. Mali analizi islem
ve piyasa istihbarati yapilir. bs ¢ d
- Yapilmasi gereken tahsilatlar giinliik olarak izlenir, sorun olmas1 halinde gecikilmeden ng;?ﬁs

derhal miidahale yapilir.

3) Sirketin Iktisap Ettigi Kendi Paylarina Iligkin Bilgiler

GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 26 Temmuz 2016 tarihli Yonetim Kurulu
toplantisinda, SPK’nin 21 Temmuz 2016 ve 25 Temmuz 2016 tarihli duyurular kapsaminda yatirimicilart
korumak amaciyla, denmis sermayesinin % 10’una kadar pay geri alimi yapilmasina ve bu kapsamda yapilacak
pay geri alimlar1 i¢in 5,000,000.00 TL fon ayrilmasina karar vermistir. GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat
Sanayi ve Ticaret A.S., rapor tarihi itibariyle toplam 2,815,000.00 TL nominal degerli C grubu paylarini toplam
2,601,429.69 TL bedel karsiliginda geri almustir.
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4) Bagh Ortakliklarn ve Istiraklerin Faaliyetleri

4.1 Bagh Ortakliklardaki Paylar ve Faaliyet Alanlarinin Karlihig

GSD Denizcilik’in, 198 Old Bakery Street, Valletta VLT1455, Malta adresinde %100 sermaye paylarina sahip
oldugu bagli ortakliklari;

31 Mart 2017 Odenmis GSD Denizcilik'in Pay1
Bagh Ortakliklar Sermaye (%)
(USD) (***) Dolayl Dogrudan Toplam
Cano Maritime Limited 12,500,000 - 100 % 100 %
Dodo Maritime Limited 14,000,000 - 100 % 100 %
Hako Maritime Limited 9,800,000 - 100 % 100 %
Zeyno Maritime Limited 9,500,000 - 100 % 100 %
Neco Maritime Limited 5,000 - 100 % 100 %
31 Aralik 2016 Odenmis GSD Denizcilik'in Pay1
Bagh Ortakliklar Sermaye (%)
(USD) (*) Dolayl Dogrudan Toplam
Cano Maritime Limited 11,000,000 - 100 % 100 %
Dodo Maritime Limited 12,000,000 - 100 % 100 %
Hako Maritime Limited 9,000,000 - 100 % 100 %
Zeyno Maritime Limited 8,000,000 - 100 % 100 %
Neco Maritime Limited (**) 5,000 - 100 % 100 %

(*) 29 Subat 2016 tarihinde gergeklesen sermaye artirimlarr sonucunda, GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat
Sanayi ve Ticaret A.S.'in bagh ortakliklari Dodo Maritime Ltd.'in sermayesi 5,250,000 ABD Dolari'ndan
12,000,000 ABD Dolari'na, Cano Maritime Ltd.'in sermayesi 4,250,000 ABD Dolari'ndan 11,000,000 ABD
Dolari'na, Hako Maritime Ltd. 'in sermayesi 3,000,000 ABD Dolari'ndan 9,000,000 ABD Dolari'na ve Zeyno
Maritime Ltd. 'in sermayesi 2,000,000 ABD Dolari'ndan 8,000,000 ABD Dolari'na yiikselmistir.

(**) GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S., 5 Mayis 2016 tarihinde, Malta'da 5,000.00 tam
Amerikan Dolar1 sermaye ile kurulan Neco Maritime Limited’e %100 sermaye payiyla istirak etmistir.

(***) 27 Subat 2017 tarihinde gergeklesen sermaye artirimlari sonucunda, GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat
Sanayi ve Ticaret A.S.'in bagh ortakliklart Dodo Maritime Ltd.'in sermayesi 12,000,000 ABD Dolari'ndan
14,000,000 ABD Dolari'na, Cano Maritime Ltd.'in sermayesi 11,000,000 ABD Dolari'ndan 12,500,000 ABD
Dolar'na, Hako Maritime Ltd. 'in sermayesi 9,000,000 ABD Dolari'ndan 9,800,000 ABD Dolari'na ve Zeyno
Maritime Ltd. 'in sermayesi 8,000,000 ABD Dolari'ndan 9,500,000 ABD Dolari'na yiikselmistir.

GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat San. ve Tic. A.S., bagh ortakliklarmin kimlik bilgiler asagidaki gibidir.

Unvan Ticaret Sicil Merkezinin Kurulus _(Tescil)
No (*) Bulundugu Yer Tarihi
Cano Maritime Limited C 59792 Valletta / Malta 26.03.2013
Dodo Maritime Limited C 59814 Valletta / Malta 26.03.2013
Hako Maritime Limited C 59857 Valletta / Malta 01.04.2013
Zeyno Maritime Limited C 60109 Valletta / Malta 22.04.2013
Neco Maritime Limited C 75528 Valletta / Malta 05.05.2016

(*) Maritime sirketlerinin tamanmi Malta siciline kayithdir.
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4) Bagh Ortakliklarin ve Istiraklerin F. aaliyetleri (devami)

4.2 Istirak ve Diger Finansal Yatiumlardaki Paylar

Nominal % Odenmis
Sira Sermaye Kayith Sermaye Cikarilmg
No Ortak Adi Payi1 Toplam Deger Payi Sermaye
T (TL)
1 | GSD Faktoring A.S. 396,000.00 961,747.66 1.98 20,000,000
2| GSD Yatirnm Bankasi A.S. 1.00 1.00 0.00 50,000,000

5) Ozel ve Kamu Denetim Faaliyetleri
Sirket’te, 1 Ocak 2017 - 31 Mart 2017 faaliyet donemi igerisinde 6zel veya kamu denetimi yapilmamistir.
6) Sirket Aleyhine A¢ilan Davalar Hakkinda Bilgiler

Sirket aleyhine agilan ve Sirket’in mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikte dava
bulunmamaktadir.

7) Idari ve Adli Yaptirumlar

Mevzuat hitkiimlerine aykiriliklar nedeniyle sirket ve yonetim kurulu iiyeleri hakkinda uygulanan idari veya adli
yaptirim bulunmamaktadir.

8) Bagis, Yardim ve Sosyal Sorumluluk Harcamalar:

Sirketimiz 1 Ocak 2017 - 31 Mart 2017 hesap donemi igerisinde Tiirk Egitim Vakfi'na 250 TL bagista
bulunmustur. (31 Aralik 2016; Tirk Egitim Vakfi’na 50 TL’dir.)

9) Sirket Toplulugu Bilgileri

9.1 6102 Sayih Tiirk Ticaret Kanunu 199. Maddesi Uyarinca Hazirlanan Hakim Sirket Baghlik Raporu
Sonucu

2016 yilinda, GSD Grubu sirketleri kapsaminda, hakim sirketin bagl sirketlerle, bagl sirketlerin birbirleriyle,
hakim ve bagl sirketlerin pay sahipleri ve bunlarin yakinlaryla iliskileri, yaptiklari iglemler ve bunlarin sonug
ve etkileri incelenmis olup, 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunun “Sirketler Toplulugu’na iliskin hiikiimleri
cergevesinde hakimiyetin hukuka aykiri kullanilmasi sonucunu dogurabilecek bir hukuki islem, 6nlem alma veya
onlemden kaginmaya rastlanmamustir.

9.2 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu 199. Maddesi Uyarinca Hazirlanan Bagh Sirket Baghlik Raporu Sonucu

2016 yilinda, GSD Grubu sirketleri kapsaminda, Sirketimiz’in hakim sirket, diger bagh sirketler ve hakim ve
bagli sirketlerin pay sahipleri ve bunlarin yakinlariyla iligkileri, yaptiklari iglemler ve bunlarin sonug ve etkileri
incelenmis olup, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunun “Sirketler Toplulugu™na iligkin hiikiimleri gergevesinde
hakimiyetin hukuka aykir1 kullanilmas1 sonucunu dogurabilecek bir hukuki islem, 6nlem alma veya dnlemden
kaginmaya rastlanmamustir.
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10) Dinem Icerisinde Gerceklesen Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul Toplantist
10.1 Olagan Genel Kurul Toplantisi;

Sirketimiz’in 2016 faaliyet donemi Olagan Genel Kurul Toplantisi, giindem maddelerini gérismek ve karara
baglamak tizere, 25 Mayis 2017 Persembe giinii saat 11:30'da, Maltepe Ilgesi Aydmevler Mahallesi Kaptan Rifat
Sokak No:3 Kiiciikyal1 34854 Istanbul adresinde pay sahiplerinin katilimiyla yapilacaktir.

Toplantida alinan kararlarlarin 6zeti asagidaki gibi olup Genel Kurulu'na iliskin toplant1 tutanagi, hazir
bulunanlar listesi, anasozlesme tadil metinleri ve kar dagitim tablosu sirketmiz internet adresinde
(www.gsdmarin.com.tr) yer almaktadir.

10.2 Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi;
Sirket’te, 1 Ocak 2017 - 31 Mart 2017 faaliyet donemi igerisinde olaganiistii genel kurul toplantist yapilmamustir.

E) FINANSAL YAPI
1) Performans ve Mali Yapyla ilgili Oranlar

Sirketin TFRS’ye gore diizenlenmis konsolide mali tablolarindan hazirlanan performans ve mali yapisiyla ilgili
oranlarlar agagida verilmistir.

31 Mart 31 Arahk

2017 2016
Likidite Oranlari % %
Cari Oran 23.27 18.43
Likidite Oram 23.33 18.43
[Nakit Orani 17.46 14.03
Finansal Yapi Oranlan % %
Toplam Borglar /Ozsermaye 287.04 275.57
Kisa Vadeli Borglar /Aktif Toplami 28.46 34.11
Uzun Vadeli Borglar /Aktif Toplami 45.70 29.26
Karhhik Oranlar % %
INet Donem Kari (Zarar1)/Aktif Toplam (1,61) (7,83)
[Net Donem Kar (Zarar1)/Ozsermaye (6,25) (29,42)
V.0 Kar/Ozkaynaklar (6,93) (32,12)
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2) Faaliyet Alanlarimizin Karliligt

GSIi Marin

Grup’un, faaliyet alanlarinin konsolide kar, zvarliklar ve aktifler igerisindeki paylar1 asagidaki tabloda

verilmistir.
31 Mart 2017 (Bin TL) Denizcilik Leasing Elemeler Konsolide
Kredi-plasman - - - -
Aktifler 349,706 46 20,699 370,451
Net Kar (5,910) (71) - (5,981)
Yiikiimliilikler 253,907 130 20,699 274,736
Azilik Paylari - - - -
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 95,845 (130) - 95,715
31 Aralik 2016 (Bin TL) Denizcilik Leasing Elemeler Konsolide
Kredi-plasman - - - -
Aktifler 286,942 168 74,712 361,822
Net Kar (28,022) (323) - (28,345)
Yikiimlilikler 190,491 279 74,712 265,482
Aznlik Paylan - - - -
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 96,451 (111) - 96,340

Grup 31 Mart 2017 dénemi itibartyla giiclii 6zvarlik yapisi ile faaliyetlerini siirdiirmiistiir. Grup’un, TFRS’ye
gore 31 Mart 2017 tarihi itibaryla hazirlanmis olan konsolide mali tablolarinda; konsolide gelir tablosuna gore
donem net zarar1 5,981 Bin TL ve konsolide kapsamli gelir tablosuna gére toplam kapsamli zarar1 625 Bin TL
olarak gergeklesmistir.

3) Sirketin Finansman Kaynaklart

Grup’un 31 Mart 2017 tarihi itibariyla agirlikli olarak gemi finansmani i¢in kullanilan 271,535 Bin TL kredi
borcu bulunmaktadir. (31 Aralik 2016: 262,256 Bin TL)

F) FINANSAL DURUMUN VE FAALIYET SONUCLARININ DEGERLENDIRILMESi

1) Operasyonel ve Finansal Performans Hedeflerine Iliskin Degerlendirme

Sirket, 2013 ve 2014 yapimi, 3 adet Handysize ve 2 adet Ultramax siifi ve toplam 237,500 DTW tagima
kapasitesine  sahip kuru  yik  gemileriyle faaliyetlerini  yiiriitmekte  olup,  Uluslararasi
Denizcilik Organizasyonu’nun (IMO) 6ngérdiigii son teknoloji ve giivenlik kurallarina gére donatilmig, modern
sekilde dizayn edilmis gemilere yatirim yapmayi siirdiirecektir. Maisir, bugday, piring, seker gibi dokme tahil
triinlerinin yanisira, suni giibre, komiir, demir cevheri, hurda ve gelik tiriinleri gibi hammadde, yar1 mamul ve
mamullerden olugan genis yelpazedeki mallarin uluslararasi ticaretine aracilik etmekte olan Sirket, seffaf ve
kurumsal yapisi ile birlikte denizcilik alaninda yaptigi dogru yatirimlar, uluslararasi alanda bir¢ok biiylik
firmanin dikkatini ¢ekmis ve Western Bulk, Norden, Ultrabulk, ED&F Man gibi biiyiik operatorlerle “time-
charter” anlagmalar1 yapilarak isbirligine gidilmistir. Genis gemi filolariyla diinya ticaretine yon veren bu tiir
firmalar, portfoylerindeki gemileri, yeni yapim modern gemilerle yenilemek arzusunda olduklarindan, Sirketin
sahibi oldugu gemiler modern yapisiyla 6n planda olmaya devam edecek ve filosuna katacagi yeni gemilerle
faaliyetlerini giivenli bir sekilde siirdiirecektir.

GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S., bagh ortakliklardan alacaklarm bir bdliimiiniin
sermaye payima doniistiiriilmesine karar verilmistir. Sirket son olarak 27 Subat 2017 tarihinde gerceklesen
sermaye artirimi sonucunda, GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.'in bagh ortakliklart
Dodo Maritime Ltd.'in sermayesi 14,000,000.- ABD Dolari'na, Cano Maritime Ltd.'in sermayesi 12,500,000.-
ABD Dolari'na, Hako Maritime Ltd.’in sermayesi 9,800,000.- ABD Dolari'na ve Zeyno Maritime Ltd. 'in
sermayesi 9,500,000.- ABD Dolari'na yiikselmis olup sermaye artirnmlart neticesinde bagli ortakliklarin
Ozkaynaklar giiglendirilmis ve faliyetlerini giivenli bir sekilde yiiriitmeleri saglamustir.
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2) Sirketin Performansini Etkileyen Ana Etmenler

Asagida goriilecegi lizere sirketi etkilemekte olan etkenler lilkemizde faaliyet gosteren neredeyse tiim sirketleri
farkli derecelerde de olsa etkileyen etkenlerdir.

Dis etkenler:

Global ekonomi ve mali piyasalardaki istikrar ve giiven ortamu,
Diinya ticaret hacmindeki daralma,

Piyasaya yeni giren/girecek gemi miktari,

Piyasadan ¢ekilen, hurdaya ayrilan gemi miktari,

Doviz kurlarindaki dalgalanma,

Kredi kaynaklarinin yeterince ¢esitlendirilememesi,

TL’nin degerindeki dalgalanma

Sirket kur ve parite riskini almamak i¢in vadeli doviz kontratlar1 yapmakta, USD ve EUR cinsinden net varliklarin
birbirleri ile esit seviyede olmalaria 6zen gostermektedir.

3) Finansal Riskler

Grup Sirketleri’nin faaliyetleri sirasinda asagidaki ¢esitli risklere maruz kalmaktadir:

Kredi Riski
Likidite Riski
Piyasa Riski
Doviz Kuru Riski
Faiz Orani Riski

Grup sirketleri’nin yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi1 durumunda, Grup sirketleri’nin bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalari ve siiregleri hakkinda bilgi vermektedir.

Grup Sirketleri’nin Y6netim Kurulu, Sirketlerin risk yonetimi gergevesinin kurulmasindan ve gézetiminden genel
olarak sorumluluk sahibidir.

Grup Sirketleri’nin risk yonetimi politikalar1 sirketlerin maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz
kalabilecegi riskleri analiz etmek i¢in olusturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin amaci sirketlerin riskleri i¢in
uygun risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagh kalmaktir. Sirket cesitli egitim ve
yonetim standartlar1 ve siiregleri yoluyla, disiplinli ve yapici bir kontrol ortami yaratarak, tiim ¢aliganlarin rollerini
ve sorumluluklarini anlamasina yardimct olmaktadir.

a) Kredi Riski

Grup Sirketleri’nin finansal sektor faaliyetleri ve kuru yiik gemi tagimaciligi faaliyetlerinden dolay: kredi riskine
maruz kalmaktadir. Kredi riski, karsilikli iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak
yiikiimliligiinii yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket, kredi
riskini belli taraflarla yapilan iglemleri sinirlandirarak ve iliskide bulundugu taraflarin giivenilirligini stirekli
degerlendirerek yonetmeye ¢aligmaktadir.

Kredi risk yogunlagsmasi belirli sirketlerin benzer is alanlarinda faaliyette bulunmasiyla, ayni cografi bolgede yer
almasiyla veya ekonomik, politik ve bunun gibi diger kosullarda meydana gelebilecek degisikliklerin bu
sirketlerin sdzlesmeden dogan yiikiimliilikklerini benzer ekonomik kosullar ¢ergevesinde etkilemesi ile ilgilidir.
Kredi risk yogunlugu, Grup Sirketleri’nin belirli bir sanayi koluna veya cografi bolgeye etkinlik saglama
konusundaki performansina iliskin duyarliligini géstermektedir.

Grup Sirketleri, faaliyetlerini uluslararasi hukuk giivencesinde diizenlenmis sézlesmelere dayanarak, uluslararasi

Olgekte faaliyet gosteren, konusunda uzmanlanmus, biiylik 6lgekli sirketlerle ¢alisarak kredi riskini yonetmeye
calismaktadir.
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3) Finansal Riskler (devamy)

b) Likidite Riski

Likidite riski, Grup Sirketleri’nin faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya c¢ikmaktadir. Bu risk, Grup
Sirketleri’nin varliklarint hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varligt makul bir fiyat ve uygun
bir zaman dilimi iginde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Grup, bankalar araciligiyla fonlama
ihtiyacin1 kargilamaktadir. Sirket hedeflerine ulagmak igin gerekli olan fon kaynaklarindaki degisimleri
belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle siirekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir.

¢) Piyasa Riski

Grup Sirketleri alim-satim amach araglar kullanarak degisen piyasa kosullarina gére kendisini koruma altina
almaktadir. Piyasa riski, Sirket {ist yonetiminin belirledigi limitlerde, tiirev araglar alinip satilarak ve risk 6nleyici
pozisyonlar alinarak yonetilmektedir. Biitiin bu islemler Riskin Erken Saptanmasi Komitesi’nin, Y&netim
Kurulu’na hazirlayarak verdigi ve bagimsiz denetciye de génderdigi raporlarda degerlendirir.

i) Déviz Kuru Riski

Grup, yabanci para birimleri ile ger¢eklestirdigi islemlerden (finansal kiralama islemleri, denizcilik faaliyetleri,
yatirim faaliyetleri ve banka kredileri gibi) dolay1 yabanci para riski tasimaktadir. Grup’un finansal tablolar1 TL
bazinda hazirlandigindan dolayi, s6z konusu finansal tablolar yabanci para birimlerinin TL karsisinda
dalgalanmasindan etkilenmektedir.

i) Faiz Orani Riski

Grup sirketlerinin faaliyetleri, faizli varliklar ve borglarinin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklar1 yada
yeniden fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Ayrica Grup, Libor ve
Euribor oranlari gibi degisken faiz oranlari igeren borglari bulunmasi durumunda ve bunlarin yeniden
fiyatlandirilmasi nedeniyle de faiz orani riskine maruz kalabilmektedir. Sirket’in temel stratejileriyle tutarli olan
piyasa faiz oranlar dikkate alindiginda risk yonetim faaliyetleri, net faiz gelirini en iyi duruma getirmeyi
hedeflemektedir.

Varliklarin, yiikiimliiliklerin ve bilango dis1 kalemlerin faize duyarliligi giinlik ve aylik olarak Sirket
Yonetimince piyasadaki gelismelerin de dikkate alinmasiyla degerlendirilmektedir.

Grup’un maruz kaldigi faiz orami riskinin 6l¢iilmesinde, standart metot, riske maruz deger (RMD-Tarihsel
Benzetim Metodu) ve Aktif-Pasif risk 6l¢tim yontemleri kullanilmaktadr.

Standart metot kapsaminda yapilan dl¢iimler, vade merdiveni kullanilarak aylik, RMD hesaplamalari kapsaminda
yapilan Ol¢iimler ise giinliik bazda yerine getirilmektedir. Aktif pasif risk 6l¢iim modeli de yine giinliik olarak
calistirilmaktadir.

Giinliik bazda yapilan RMD hesaplamalari sirasinda, Sirket’in portfdyiinde yer alan yabanci para ve TL cinsinden

alim-satim amagli ve satilmaya hazir menkul kiymetler ile bilango dist pozisyonlarin faiz orani riski
Olglilmektedir. S6z konusu hesaplamalar senaryo analizleri ile desteklenmektedir.
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G) DIGER HUSUSLAR

1) Sirketin Tesviklerden Yararlanma Durumu

Sirketin 31 Mart 2017 tarihi itibariyla, 24 Nisan 2003 tarihinden 6nceki doneme ait 101,350 Bin TL kullanmadig:
Yatirim Indirimi stoku bulunmaktadir. Sirket 24 Nisan 2003 tarihinden énceki doneme ait Yatirim Indirimi
kullanimi nedeniyla % 19.8 oraninda Gelir Vergisi Stopaji tahakkuk ettirmek zorundadir. Sirketin 31 Mart 2017
tarihi itibariyla, 24 Nisan 2003 tarihinden 6nceki déneme ait kullandig1 Yatirim Indirimi ve {izerinden hesapladig1
Gelir Vergisi Stopaji tutar1 bulunmamakta olup nihai tutar Kurumlar Vergisi Beyannamesi ile tahakkuk eden
vergi tutar1 olacaktir.

9 Nisan 2003 tarih ve 4842 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’nun Yatirim Indirimi ile ilgili maddeleri
degistirilmis ve yatirim mallar1 aliminda Yasa’da belirtilen kriterler ¢ercevesinde yapilan yatirimin % 40’1
oraninda Yatirim Indirimi Istisnasindan yararlanilacagi belirtilmistir. Bu hiikkme gore yararlamilan Yatirim
Indirimi Istisnalarinda Gelir Vergisi Stopaji da uygulanmamaktadir. Sirket’in 31 Mart 2017 tarihi itibariyla, 4842
say1l1 yasaya kapsaminda yatirim indirimi kullanimi stoku bulunmamaktadir.

8 Nisan 2006 Tarihli Resmi Gazete’de yaymlanan 5479 sayilh Kanun’un 2.maddesi ile Yatirim Indirimi
uygulamasina 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren son verilmistir. Ayn1 Kanun’un 3. maddesi ile Gelir Vergisi
Kanunu’na eklenen Gegici Madde 69 ile gecmiste kazanilmis olan ve yeterli matrah olmadigi i¢in kullanilamamisg
olan Yatirim Indirimi Istisnalarinm 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanglardan indirebilecegimize iliskin
diizenleme yapilmistir. Ancak bu 3 yillik dénemde Yatirim Indirimi Istisnasini asan matrah bulunmas: halinde
5479 sayili yasadan 6nceki Kurumlar Vergisi oraninin uygulanacagi seklinde diizenleme yapilmistir. Anayasa
Mahkemesi’nin 15 Ekim 2009 tarihli toplantisinda,yatirim indirimi istisnasi ile ilgili olarak Gelir Vergisi Kanunu
gecici 69. maddede yer alan “...sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait...” ibaresinin; Anayasa’ya aykiriligi
gerekgesi ile iptaline karar vermis ve soz konusu karar 8 Ocak 2010 tarihli 27456 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanmistir.

Ayni tarihli Resmi Gazete’de ayrica, “8 Nisan 2006 tarihinde yayimlanan 5479 sayili Yasa’nin 15. maddesinde
193 sayili Yasa’nin 19. maddesini yiiriirliikten kaldiran 2. maddesinin 1.1.2006 tarihinden gecerli olmak iizere
yiiriirliige girecegi éngoriilmek suretiyle yatirim indirimi istisnasi1 geriye dogru kaldirilmistir. Onceki Yasa nin
yurirliikteki kurallarina gore 1 Ocak 2006 tarihinde yatirim indirimi istisnasi kapsaminda yatirima baslayan
yiikiimliler yatirnm indirimi istisnasinin kaldirildigim 8 Nisan 2006 tarihine kadar bilmemektedir. Yatirim
indiriminin kaldirilmasina iliskin maddenin, incelenen kuralla geriye yiiriitiilmek suretiyle yiikiimliilerin hukuksal
giivenlikleri zedelenmistir.

193 sayili Yasa’nin 19. maddesinde arananlar disinda herhangi bir kosula ve sinirlamaya bagli olmaksizin 1 Ocak
2006 ile 8 Nisan 2006 tarihleri arasinda yapilmasina baglanan yatirimlarla ilgili olarak yatirim indiriminden
yararlanmasi gereken ylikiimliiler, diger bir anlatimla yatirim indirimi istisnasindan yararlanacagini bilerek ve
bunun gereklerini yerine getirerek yatirima baslayan yiikiimliller, yatirim indirimi istisnasinin kaldirilmasina
iligkin kuralin geriye yiiriitilmesi nedeniyle, dngoremedikleri bir durumla kargilagmiglardir. Yasa koyucu, 193
sayili Yasa’ya eklenen gegici 69. maddeyle 24 Nisan 2003 ve 1 Ocak 2006 tarihinden énce baglanan yatirimlar
i¢in indirim hakki getirdigi halde, 1 Ocak 2006 ile 8 Nisan 2006 tarihleri arasinda yapilan yatirimlar i¢in indirim
hakki getirmeyerek hukuk devleti ilkesi ihlal edilmistir.

Agiklanan nedenlerle, 5479 sayili Yasa’nin 15. maddesinin (2) numarali bendindeki, ayn: Yasa’nin yatirim
indirimi istisnasimnin yiriirliikkten kaldirilmasina iliskin 2. maddesinin 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak iizere
yiiriirliige girecegine iliskin “2” rakami Anayasa’nin 2. maddesine aykiridir, iptali gerekir.” karari alinmugtir.
Anayasa Mahkemesi tarafindan 23 Temmuz 2010 tarihli, 6009 sayil1 Gelir Vergisi Kanunu ile Bazi Kanun Ve
Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun’un 5. maddesiyle 193 sayili Kanun’un
gecici 69. maddesinin birinci fikrasina eklenen “Su kadar ki, vergi matrahlarinin tespitinde yatirim indirimi
istisnasi olarak indirim konusu yapilacak tutar, ilgili kazancin % 25’ini asamaz.” bi¢imindeki ciimle, 9 Subat
2012 tarihli, E.2010/93, K.2012/20 say1li kararla iptal edilmistir.lgili iptalin uygulanmasindan dogacak sonradan
giderilmesi gii¢ veya olanaksiz durum ve zararlarin 6nlenmesi ve iptal kararinin sonugsuz kalmamasi i¢in kararin
Resmi Gazete’de yayimlanacag tarihe kadar yiiriirliiglin durdurulmasina karar verilmistir. Vergi idaresinin iptal
karar1 dogrultusunda diizenleme yapmistir.
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2) Yinetim Kurulu Uyesi ve Ust Diizey Yionetici Ucretlendirme Politikast

Sirket yonetim kurulunun 13 Mart 2017 tarihli toplantisinda; Sirketimiz Ucret Komitesi’nce dnerildigi sekilde;
SPK Kurumsal Y®onetim ilkeleri gergevesinde, Sirketimiz’in 2016 y1li Olagan Genel Kurulu’nda pay sahiplerinin
bilgisine sunulmak iizere, Sirketimiz’in Y6netim Kurulu Uyeleri ve iist diizey yoneticilerinin {icretlendirilmesi
ile ilgili uygulamalarinin, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diger yasal mevzuat ile Sirketimiz Ana
Sozlesmesi’ndeki hiikkiimler cercevesinde, Sirketimiz’in faaliyetlerinin kapsami ve yapisi, hedefleri ve piyasa
kosullart g6z Oniine alinarak, Sirketimiz’in etik degerleri, i¢ dengeleri ve kisilerin performanslari ve pozisyonu
ile uyumlu olmasi esasina dayali bir licretlendirme politikasi benimsenmesine ve bu politikanin, Sermaye Piyasasi
Kurulu ve ilgili diger yasal mevzuat ve Sirketimiz’in faaliyetleri ve piyasa kosullar1 gozetilerek her yil tekrar
degerlendirilmesine, karar vermistir.

3) Bags ve Yardim Politikast

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket'in bagis ve yardim politikasinin, bagis ve yardimlarin GSD Egitim Vakfi
ileBakanlar Kurulu’nca vergi muafiyeti taninan vakiflar ve kamu menfaatine yararli derneklere yapilmasi, gesitli
vesilelerle gonderilecek c¢elenkler icin de bagis usuliiniin uygulanmasi seklinde belirlenmesi olarak
kararlastirmistir. Sirket’¢e bir hesap doneminde yapilabilecek bagis sinir1 60 Bin TL olarak belirlenmistir.

4) I¢sel Bilgilere Erisimi Olan Kisiler Listesi

Sirketimizde, Sermaye Piyasast Kurulu Ozel Durumlar Tebligi (II-15.1) uyarinca sirket ¢alisanlar1 ve icsel
bilgilere diizenli erisimi olan kisilerin listesi hazirlanmis ve s6z konusu kisilerden igsel bilgilerin korunmasina
iliskin taahhiitname alinmistir.

5) Dénem Icerisinde Yapilan Esas Sozlesme Degisiklikleri

Kurumsal Yoénetim Tlkeleri geregince sirket internet sitesinde (Www.gsdmarin.com.tr) sirkete ve faaliyetlerine
iliskin biitiin bilgilendirmeler, hissedarlara ve sirketle iligkili tiim taraflara eksiksiz sekilde yapilmaktadir.
Sirket’in 31 Mart 2017 tarihi itibarryla donem igerisinde, gergeklestirdigi veya gerceklesmesini 6ngordiigii tadil
metni bulunmamaktadir.

6) Sirketin Kar Dagitimi Politikast

Sirket yonetim kurulunun 11 Nisan 2017 tarihli toplantisinda; Sirketimiz’in, Kurumsal Y&netim Ilkeleri
kapsaminda, 2017 ve izleyen yillara iligkin kar dagitim politikasinin; “Sirketimiz’in faaliyetlerinin istikrarli ve
giivenli bir sekilde siirdiiriilmesi amaciyla, Sirketimiz’in ve bagl ortakliklarinin yatirim faaliyetleri ve mevcut
finansman yapilar1 géz Oniine alinarak, karlarin biinyede tutulmasi yoluyla gii¢lii 6zvarlik yapisiin korunmasi
icin, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun bedelsiz sermaye artirnmlarina iligkin diizenlemelerindeki kistaslar
karsilanabildigi 6lgiide, karlarm olaganiistii yedeklerde biriktirilerek i¢ kaynaklardan karsilanacak ya da dogrudan
kar payindan karsilanacak bedelsiz sermaye artirimlarinda pay olarak dagitilmasi” seklinde belirlenmesinin ve
Sermaye Piyasast Kurulu’nun kar dagitimiyla ilgili diizenlemeleri ile Sirketimiz’in likidite durumu dikkate
alinarak, s6z konusu politikanin her yil tekrar degerlendirilmesinin Sirketimiz’in 25 Mayis 2017 tarihli 2016 y1ili
Olagan Genel Kurulu’na 6nerilmesine karar vermistir.

24


http://www.gsdmarin.com.tr/

Gsn Marin
GSD Denizcilik Gayrimenkul ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.
1 Ocak 2017 — 31 Mart 2017 Donemine Ait Konsolide Faaliyet Raporu

7) Sirket Yonetim Kurulu’nun 2016 Yili Karinin Dagiim Onerisi

Sirket Yonetim Kurulu’nun 11 Nisan 2017 tarihli toplantisinda, Sirketimiz’in yasal kayitlarinda yer alan,
4,555,581.07 TL 2016 y1li net karinin 227,779.05 TL kadarinin birinci tertip yasal yedeklere ve 2016 yili i¢inde
yapilan pay satiglarina iligkin vergi mevzuatina gore hesaplanan kazancin %75’lik 1,315,425.32 TL kisminin,
5520 sayil1 Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/1-e bendi uyarinca kurumlar vergisi istisnasindan yararlanmasi i¢in,
satigin yapildig yili izleyen besinci yilin sonuna kadar sermayeye ilave disinda baska bir hesaba aktarilmadan ve
isletmeden cekilmeden tutulmak iizere, 6zkaynaklardaki Ozel Fonlar Hesabi’na aktarilmasindan sonra kalan
3.012.376,70 TL kadarinin olaganiistii yedeklere ayrilmasi ve Sirketimiz’in konsolide TFRS mali tablolarindaki
28,345 Bin TL 2016 yili net zararinin gegmis yil zararlarina aktarilmasi ve Sirketimiz’in konsolide TFRS mali
tablolarinda tamami ge¢mis yil zararlarindan karsilanmak tizere birinci tertip yasal yedege 228 Bin TL
ayrilmasinin Sirketimiz’in 2016 y1l1 Olagan Genel Kurulu’na 6nerilmesine, karar vermistir.

GSD Denizcilik Gayrimenkul ins. San. ve Tic. A.S.
2016 Y1l Kar Dagitim Tablosu

1. Odenmis/Cikarilmis Sermaye (TL) 52,180,855.64
2. Genel Kanuni Yedek Akce (Yasal Kayitlara Gore) (TL) 5,891,694.70
Esas sozlesme uyarinca kar dagitiminda imtiyaz var ise s6z konusu Yoktur
SPK’ya Gore (6) Yasal Kayitlara
3. Donem Kéar (30,946) 5,342,693.47
4, Vergiler (-) (5) 2,601 (787,112.40)
5. Net Donem Kér (=) (28,345) 4,555,581.07
6. Gecgmis Yillar Zararlar ( -) 0.00 0.00
7. Genel Kanuni Yedek Akge (-) (1) (228) (227,779.05)
8. | NET DAGITILABILIR DONEM KARI (=) (2) (28,573) 4,327,802.02
9. Y1l i¢inde Yapilan Bagslar (+) (3) 0.00 0
10. | Bagislar Eklenmis Net Dagitilabilir Donem Kari (28,573) 0
Ortaklara Birinci Kar Pay1 (2) 0
11, -Nakit 0 0
-Bedelsiz 0 0
-Toplam 0 0
12. | imtiyazh Pay Sahiplerine Dagitilan Kar Pay1 0 0
13. | Dagitilan Diger Kar Pay1 0 0
14. | intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Kar Pay1 0 0
15. | Ortaklara ikinci Kar Pay1 0 0
16. | ikinci Tertip Yasal Yedek Akge 0 0
17. | Statii Yedekleri 0 0
18. | Ozel Yedekler (7) 0 1,315,425.32
19. | OLAGANUSTU YEDEK 0 3,012,376.70
20. | Dagitilmasi Ongoriilen Diger Kaynaklar 0 0
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7) Sirket Yonetim Kurulu’nun 2016 Yili Karinin Dagiim Onerisi (devami)

KAR PAYI ORANLARI TABLOSU
;r)g?}lf”?ll\f AN 1 TL NOMINAL

TOPLAM DAGITILAN KAR PAY!/ NET pE(}ERLi PAYA

KAR PAYI DACITILABILIR lé%ﬁm EDEN KAR
GRUBU DONEM KARI
TUTARI | ORANI
NAKIT (TL) |BEDELSIZ (TL) ORANI (%) (TL) (%)

NET | A B,C,D (4) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
TOPLAM 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

(1) Birinci tertip yasal yedek ak¢enin matrahi, yasal kayitlarda yer alan net donem kéari (vergi sonrasi kar)’ndan,
varsa yasal kayitlara gére gecmis y1l zararlarinin diigiilmesi suretiyle bulunan tutardir. Birinci tertip yasal yedek
akge, Tiirk Ticaret Kanunu(TTK) nun 519.maddesi ¢ergevesinde, bu matrahin %5°1 alinarak hesaplanir.

(2) Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun kar dagitimi diizenlemesine gore, paylar1 borsada islemlenen halka a¢ik anonim
ortakliklar igin, asgari kar dagitim zorunlulugu bulunmamaktadir; konsolide finansal tablo diizenleme
yiikiimliligii bulunan sirketler, yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi siirece, net
dagitilabilir kar tutarini, SPK'nin II-14.1 say1li Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi
cergevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri konsolide finansal tablolarinda yer alan net donem karlarmi
dikkate alarak hesaplayacaklardir.

(3) Hesap donemi iginde yapilan bagislar, sadece birinci kar paymin hesaplanmasinda net dagitilabilir donem
karina eklenir. Kar dagitiminin geri kalan hesaplamalarinda bagis harig olan net dagitilabilir donem kar1 kullanilir.

(4) Karda imtiyazl pay grubu yoktur.
(5) Odenecek vergiler tutarinin icinde, SPK'ya gore olan gosterimde, 2,534 Bin TL cari vergi ve 67 Bin TL
ertelenmis vergi geliri bulunmaktadir. Odenecek vergiler tutarinin iginde, kayitlara gore olan gosterimde ise,

67,053.13 TL ertelenmis vergi geliri ve 854,165.53 TL cari donem vergi gideri bulunmaktadir.

(6) SPK'ya gore olan gosterimdeki tutarlar, GSD Denizcilik Gayrimenkul Ing. San ve Tic. A.S.'nin konsolide
TFRS mali tablolarindan alinmustir.

(7) Ozel Yedeklerdeki tutarlar 22/02/2017 tarihli Yonetim kurulu Karartyla Ozel Fonlara aktarilan Pay Satis

Kazanglarinin Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5/1-e bendi kapsamindaki %75'lik Pay Satis Kar1 Istisnasindan
olusmaktadir.

26



Gsn Marin
GSD Denizcilik Gayrimenkul ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.
1 Ocak 2017 — 31 Mart 2017 Donemine Ait Konsolide Faaliyet Raporu

8) Sorumluluk Beyani
GSD DENIZCILIiK GAYRIMENKUL INSAAT SANAYIi VE TICARET A.S.

FINANSAL TABLOLARIN VE FAALIYET RAPORUNUN KABULUNE IiLiSKIN YONETIM
KURULU’NUN

KARAR TARIHi: 10 Mayss 2017
KARAR SAYISI : 824

SERMAYE PiYASASI KURULU’NUN
"SERMAYE PiYASASINDA FINANSAL RAPORLAMAYA iLiSKiN ESASLAR TEBLiGIi"NiN
IKINCi BOLUMUNUN 9. MADDESi GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

a) “Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari”na gore, 31 Mart 2017 tarihi itibartyla diizenlenmis, Sirketimiz’in
Konsolide Finansal Tablolar1 ve Konsolide Faaliyet Raporu tarafimizca incelenmis olup, Sirketimiz Yo6netim
Kurulu’nca yukarida belirtilen tarihli ve sayili kararla onaylanmustir.

b) Isletmedeki gérev ve sorumluluk alanlarimizda sahip oldugumuz bilgiler gercevesinde, Sirketimiz’in
Konsolide Finansal Tablolar1 ve Konsolide Faaliyet Raporu dnemli konularda gercege aykiri bir agiklama ya da
aciklamanm yapildig1 tarih itibariyla yaniltict olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik
icermemektedir.

¢) Isletmedeki gorev ve sorumluluk alanlarimizda sahip oldugumuz bilgiler gercevesinde, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi" uyarinca hazirlanmis
Sirketimiz’in Konsolide Finansal Tablolari, Sirketimiz’in, konsolidasyon kapsamindakilerle birlikte, aktifleri,
pasifleri, finansal durumu ve kar ve zarar ile ilgili gercegi diiriistge yansitmakta ve Sirket’imizin Konsolide
Faaliyet Raporu igin gelisimi ve performansini ve Sirketimiz’in konsolidasyon kapsamindakilerle birlikte finansal
durumunu, kars1 karsiya oldugu 6nemli riskler ve belirsizliklerle birlikte, diiriistce yansitmaktadir.

Saygilarimizla,

GSD DENIZCILIK GAYRIMENKUL INSAAT SAN.VE TiC.A.S.

rgin Egi Ey at Gezgin )
Mali Isler Miidiirii Genel Miidiir ve Yonetim Kurulu Uyesi
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A\I’maG'O('Zﬁbiiyﬁkoglu ) Mehmet Sedat Ozkanli
Denetim Komitesi Uyesi ve Yonetim Kurulu Uyesi Denetim Komitesi Bagkani ve Yonetim Kurulu
Uyesi
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