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ARA DONEM FAALIYET RAPORU UYGUNLUGU HAKKINDA SINIRLI DENETIM RAPORU

GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Yénetim Kurulu’na,

GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin ve bagl ortakliklarinmn
(birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 30 Haziran 2015 tarihi itibariyla hazirlanan ara donem faaliyet
raporunda yer alan konsolide finansal bilgilerin, sinirli denetimden ge¢mis ara donem konsolide
finansal tablolar ile tutarli olup olmadiginin incelemesini yapmakla gorevlendirilmis bulunuyoruz.
Rapor konusu ara donem Faaliyet Raporu Sirket yonetiminin sorumlulugundadir. Sinirli denetim
yapan kurulus olarak {izerimize diisen sorumluluk, ara donem faaliyet raporunda yer alan
konsolide finansal bilgilerin, sinirli denetimden gegmis ve 19 Agustos 2015 tarihli sinirli denetim
raporuna konu olan ara donem konsolide finansal tablolar ve agiklayici notlar ile tutarli olup
olmadigina iliskin sonucun aciklanmasidir.

Simirli denetim, Siurli Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS”) 2410 “Ara Donem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarimin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denet¢i
Tarafindan Swirli Bagimsiz Denetimi’ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara donem konsolide

finansal bilgilere iligkin siirli denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak
iizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger sinirli denetim prosediirlerinin
uygulanmasindan olugur. Ara donem konsolide finansal bilgilerin siurlt denetiminin kapsami; Bagimsiz
Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan
bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli 6l¢iide dardir. Sonug olarak ara donem konsolide finansal
bilgilerin siirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tim 6nemli hususlara
vakif olabilecegine iliskin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii
aciklanmamustir.

Incelememiz sonucunda, ilisikteki ara dénem faaliyet raporunda yer alan konsolide finansal
bilgilerin sinirli denetimden ge¢mis ara donem konsolide finansal tablolar ve agiklayict notlarda
verilen bilgiler ile, tim Onemli yonleriyle, tutarli olmadigina dair herhangi bir hususa
rastlanilmamustir.

Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Zeynep Okuyan SMMM
Sorumlu Ortak,

19 Agustos 2015
Istanbul, Tiirkiye
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1. GENEL BIiLGILER
1.1 Sirket Hakkinda Ozet Bilgi

GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S., 1992 yilinda GSD Grubu biinyesinde
kurulmugtur. 1995'te, halka agilmis ve hisse senetleri Borsa Istanbul’da (BIST) islem gérmeye baslamustir.
Sirketin ¢ikarilmig sermayesi 52,180,855.64 TL ve kayith sermayesi 250,000,000 TL’dir.

Sirketin merkez adresi, Aydinevler Mahallesi, Kaptan Rifat Sokak No:3 Kiiciikyali 34854 Maltepe-
Istanbul’dur. Sirketin merkezi disinda subesi veya temsilciligi bulunmamaktadir.

Sirket , Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu’na 289661 sicil numast ile kayithdir.
Sirketin resmi internet sitesi; “www.gsdmarin.com.tr” adresidir.

Sirketin, 25 Mayis 2011 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda, finansal kiralama sektoriinde yasanan
daralmaya bagli olarak sirket faaliyet konusunun degistirilmesi i¢in Esas Sozlesme degisikligine yonelik
calisma baslatilmasi kararlastirilmistir. Diizenlenen Esas Sozlesme tadil metnine gore, Sirket’in unvani
“GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi” ve isletme ad1 “GSD Marin”
olarak belirlenmistir. S6z konusu tadil metinleriyle Sirket’in ama¢ ve konusu gemi, yat, deniz araglarinin
ve ilgili arag, ekipman ve yedek parca alim - satimi, isletilmesi, kiralanmasi, imali ve ticaretini yapmak ve
her tiirlii gayrimenkul alim-satimi, kiralanmasi ve insasin1 yapmak olarak belirlenmistir. Sirketin faaliyet
konusu ve unvan degisikligini de iceren kararlar, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(“BDDK”), Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) ve diger ilgili kamu kuruluslarindan gerekli izinlerin
almmasini takiben 24 Agustos 2011 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda ortaklar
tarafindan onaylanmistir. S6zkonusu Esas Sozlesme degisiklikleri 6 Eylil 2011 tarih ve 7893 sayili
Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde yayinlanarak 26 Agustos 2011 tarihi itibariyle tescil edilmistir.

Sirketin faaliyet konusu degisikligi karar1 ile birlikte finansal kiralama faaliyet izin belgesinin iptal
edilmesi neticesinde mevcut finansal kiralama sézlesmelerinin hangi hukiki zeminde yiiriitiilecegine iligskin
olarak, BDDK’nun 19 Temmuz 2011 tarih ve 17023 sayili yazisinda “Sirketinizin faaliyet izni iptali
oncesinde imzalanan mevcut finansal kiralama s6zlesmelerinin siiresi sonuna kadar 3226 sayili Finansal
Kiralama Kanunundan kaynaklanan tiim hak ve yiikiimliilikkleri devam etmektedir” denilmekte olup buna
gore, sirketin finansal kiralama faaliyet izninin iptalinden dnceki dénemlerde imzalamig oldugu finansal
kiralama sozlesmelerinden kaynaklanan biitiin hak ve alacaklarini, hak ve alacaklar1 tamamen tasfiye
edilinceye kadar takip edebilecektir.

Sirket denizcilik sektorii faaliyetleri kapsaminda, 7 Mayis 2013 tarihi itibariyle ingaasi tamamlanan iki
adet kuru yiik gemisi, sirketin %100 sermaye paylarina sahip oldugu Malta’da kurulu sirketleri tarafindan
teslim alinmis ve s6zkonusu tarih itibariyle kuru yiikk gemi tasimaciligina baglamiglardir. Sirket sahip
oldugu dort adet kuru yiik gemisi iel faaliyetlerine devam etmektedir.

1.2 Sirket Yonetimi

Sirket Genel Miidiirii Eyup Murat Gezgin 23 Mart 2007 tarihinde goéreve baslamustir.

1.3 Bagimsiz Denetim Sirketi

Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

1.4 Yeminli Mali Miisavir

Basaran Nas Yeminli Mali Miisavirlik A.S.


http://www.gsdmarin.com.tr/
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2. GSD DENIZCILiK GAYRIMENKUL iNSAAT SANAYIi VE TICARET A.S. iLE GSD DIS
TiICARET A.S.’NiN GSD DENIZCILiK GAYRIMENKUL INSAAT SANAYI VE TICARET A.S.
BUNYESINDE BIRLESMELERI

Sirketimiz ve GSD Dis Ticaret A.S. Yonetim Kurullari, 9 Haziran 2014 tarihinde, GSD Dis Ticaret
A.S.’nin aktif ve pasiflerinin bir biitiin halinde devralinmasi ve tasfiyesiz sona ermesi suretiyle GSD
Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde birlesilmesini; birlesmenin 30 Haziran
2014 tarihli finansal tablolar esas alinarak 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19. ve 20. Maddeleri,
6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun ilgili maddeleri ile Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun Birlesme ve Boliinme Tebligi (II-23.2) hiikiimleri ve diger ilgili mevzuata uygun
olarak gerceklestirilmesini; birlesme islemi igin degisim oraninin belirlenmesi amaciyla bir uzman kurulus
raporunun alinmasi, birlesme s6zlesmesi, birlesme raporu, birlesme duyurusu ve diger ilgili belgelerin
hazirlanmasi, ilgili mercilere gerekli bagvurularin yapilmasi ve bu cercevede gerekli diger her tiirlii
islemlerin tamamlanmasini kararlastirmislardir.

12 Eyliil 2014 tarihinde, Sirketimiz, GSD Holding A.S.nin bagli ortakligit GSD Dis Ticaret A.S. ile bu
sirketin aktif ve pasiflerinin bir biitiin halinde devralinmasi suretiyle GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat
Sanayi ve Ticaret A.S. blinyesinde birlesilmesine iliskin Birlesme So6zlesmesi imzalanmis, Birlesme
Raporu, Birlesme Duyuru Metni ve Uzman Kurulus Raporu hazirlanmis ve GSD Denizcilik Gayrimenkul
Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu'nca, GSD Dis Ticaret A.S. ile bu sirketin aktif ve
pasiflerinin bir biitiin halinde devralmmas: suretiyle GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret
A.S. biinyesinde birlesilmesi islemi dolayisiyla, Sirketimiz’in 30,000,000.00 TL olan ¢ikarilmisg
sermayesinin 22,180,855.64 TL artirilarak ve artirilan sermayenin tamami ig¢in (C) Grubu pay ihrag
edilerek 52,180,855.64 TL'ye ¢ikarilmasi; Bu sermaye artirimi, genel kurul karari gerektiren bir birlesme
islemi sonucunda gercekleseceginden, Sirketimiz’in 50,000,000.00 TL olan kayith sermaye tavaninin,
Sermaye Piyasasi Kurulunun Kayitli Sermaye Sistemi Tebligi (II-18.1)'nin 6/6.maddesi uyarinca, bir
defaya mahsus olmak {izere asilarak artirilan sermaye ile birlikte 52,180,855.64 TL'ye yiikseltilmesi; bu
sermaye artirimi kapsaminda ihrag¢ edilecek paylarin tamamiin KPMG Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanan 12.09.2014 tarihli "GSD Denizcilik Gayrimenkul
Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. ve GSD Dis Ticaret A.S. Birlesmesine iliskin Uzman Kurulus Raporu"nda
belirlenen 2.21809 degistirme oran1 iizerinden GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.
disindaki GSD Dis Ticaret A.S. pay sahiplerine sahibi olduklar1 9,999,980 TL nominal degerli GSD Dig
Ticaret A.S. paylar ile degistirilmek iizere tahsis edilmesi; s6z konusu sermaye artirimi dolayisiyla
Sirketimiz Esas Sozlesmesi'nin Kayitl Sermaye baslikli 6.maddesinin degistirilmesi; gereken izin, uygun
goriis ve onaylarin alinmasi ve sonrasinda artirilan sermaye i¢in ihrag belgesi verilmesi talebiyle Sermaye
Piyasasi Kurulu'na bagvurulmasi kararlastirilmistir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun Birlesme ve Boliinme Tebligi (I1I-23.2) uyarinca gereken bilgi ve belgelerle
birlikte, Birlesme Duyuru Metni'nin onaylanmasi ve birlesmeye iligkin sermaye artirimini igeren esas
sozlesme degisikligi i¢in uygun goriis alinmak tizere Sermaye Piyasasi Kurulu'na 15 Eyliil 2014 tarihinde
basvurulmustur. Sermaye Piyasasi Kurulu, 5 Kasim 2014 tarihinde, GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat
Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan GSD Dis Ticaret A.$.’nin aktif ve pasifinin bir biitiin halinde
devralinmasi suretiyle GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde birlesilmesi
islemi i¢in hazirlanan duyuru metninin onaylanmasmi, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 24/1.
maddesi hiikmii gercevesinde GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. ortaklarma 1.45
TL fiyat lizerinden ayrilma hakki taninmasini, birlesme islemi nedeniyle yapilacak 22,180,855.64 TL
tutarindaki sermaye artis1 ve buna bagl olarak GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret
A.S.’nin 50,000,000 TL olan kayith sermaye tavaninin 52,180,855.64 TL olarak belirlenmesi kapsaminda
GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin ana sozlesmesinin 6.maddesinin
degistirilmesinin onaylanmasini, GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin birlesme
islemi nedeniyle gergeklestirecegi sermaye artirimi dolayisiyla ihrag edecegi 22,180,855.64 TL nominal
degerli paylara iliskin ihra¢ belgesinin onaylanmasimi ve ilgili teblig uyarinca, ihrag belgesinin, birlesme
sOzlesmesinin onaylanacagi genel kurul toplantisi ertesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’na yapilacak bagvuru
sonrasinda verilmesini kararlagtirmstir.
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2. GSD DENIZCILIiK GAYRIMENKUL INSAAT SANAYi VE TICARET A.S. iILE GSD DIS
TICARET A.S.’NIN GSD DENIZCILiK GAYRIMENKUL INSAAT SANAYI VE TICARET A.S.
BUNYESINDE BIRLESMELERI (devami)

6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 23.maddesi ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Onemli
Nitelikteki Islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi’nin (II-23.1) 5.maddesi uyarinca
birlesme isleminin énemli nitelikteki islem kapsaminda olmasi nedeniyle, 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun 24.maddesi uyarinca, Sirketimiz’in genel kurul toplantisina katilip ta bu 6nemli nitelikteki
islem kararina olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplant1 tutanagina isleten pay sahipleri, paylarini
GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.ne satarak ayrilma hakkina sahip olup, GSD
Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. bu paylari, pay sahibinin talebi iizerine, s6z konusu
onemli nitelikteki islemin kamuya ac¢iklandigr 9 Haziran 2014 tarihinden 6nceki otuz giin i¢inde borsada
olusan agirlikli ortalama fiyatlarin ortalamasi olan 1 TL nominal degerli pay basma 1.45 TL’den satin
almakla ytkiimliidiir.

GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S. ve GSD Dis Ticaret A.S.’nin 22 Aralik 2014
tarihinde toplanan Olaganiistii Genel Kurullari, GSD Dis Ticaret A.S.’nin tasfiyesiz sona ererek GSD
Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce devralinmasi suretiyle, bu iki sirketin GSD
Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde birlesmesine iliskin Birlesme
Sézlesmesi’ni onaylamustir. GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 22 Arahk
2014 tarihinde toplanan Olaganiistii Genel Kurulu'na fiziki ve elektronik ortamda katilarak, bu genel
kurulca goriisiilen ve onaylanan Birlesme Sozlesmesi’ne ve bu sozlesmenin igerigini olusturan birlesme
islemine iliskin Onemli nitelikteki islem kararma olumsuz oy kullanarak muhalefet serhini toplanti
tutanagina isleten pay sahipleri i¢in, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun 23.maddesi ve SPK’nin
Onemli Nitelikteki Islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi (II-23.1) uyarinca, toplam
2.194.260 TL nominal degerli paylar1 kapsaminda, 1 TL nominal degerli pay basina 1.45 TL’den ayrilma
hakki dogmustur.

GSD Dis Ticaret A.S. nin tasfiyesiz sona ererek, GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret
A.S.’nce devralinmasi suretiyle bu iki sirketin GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S.
biinyesinde birlesmesi islemi ve GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce bu
nedenle yapilan sermaye artirimi, 31 Aralik 2014 tarihinde ticaret siciline tescil edilmis olup, birlesme
nedeniyle yapilan sermaye artirimi kapsaminda pay ihraci, gereken bagvuru belgeleri tamamlanip ihrag
belgesi SPK’dan alindiktan sonra, 4 Subat 2015 tarihinde gergeklesmistir. Bu sermaye artirimi
kapsaminda, birlesme genel kurullarinda onaylanan "degistirme orami"na gore GSD Denizcilik
Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. disindaki ortaklarin sahip olduklar1 9,999,980 TL nominal
degerli GSD Dis Ticaret A.S. paylan karsiliginda GSD Dis Ticaret A.S. pay sahiplerine tahsis edilmek
iizere, GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce 22,180,855.64 TL nominal degerli
C Grubu pay ihrac1 yapilmis ve GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. disindaki GSD
Dis Ticaret A.S. pay sahiplerine sahip olduklar1 her 1 TL nominal degerli GSD Dis Ticaret A.S. payi i¢in
2.21809 TL nominal degerli C Grubu GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. payi
verilmistir. GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin GSD Dis Ticaret A.S. ile
birlesmesi nedeniyle dogan ayrilma haklarinin 30 Aralik 2014 ile 13 Ocak 2015 tarihleri arasinda
kullanimi sonucunda, GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S., toplam 2,015,845 TL
nominal degerli C grubu GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S. (GSDDE) payni
toplam 2,922,975.25 TL bedel karsiliginda geri almustir.
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3. SIRKETIN GEMIi iSLETMECILiGi FAALIYETLERI

Sirket’in 2011 yilinda yeni faaliyet alanlarina iliskin yiriittiigii caligmalar neticesinde, yasanan kiiresel
krizin etkilerinin azalmasi ve diinya ticaret hacminin yeniden genislemeye baglamasiyla birlikte, deniz
tasimaciligi sektoriinde faaliyetlerin canlandigini ve bu sektoriin Oniimiizdeki yillarda da canliligim
koruyacagimi ongormiistiir. Konteyner, tanker ve kuru yiik tasimaciligi gibi denizcilik sektorii alt
segmentleri hakkinda yapilan arastirmalar sonucunca, gemi fiyatlari, rekabet kosullari, gelecek yillarda
beklenen gemi arzi, ylik boyutlar1 ve navlun fiyatlar1 gibi temel faktorler degerlendirmeye alinmistir. Bu
degerlendirmeler sonucunda 6zellikle kuru yiik piyasasindaki kosullarin yatirim yapmaya elverisli oldugu
tesbit edilmistir. Piyasa kosullarina bagli olarak gelecek dénemlerde, kuru yiik tasimaciligi gemi filosunun
cesitlendirilmesi glindeme alinabilecegi ongoriilmiistiir.

Agustos 2011 tarihi itibariyle deniz tasimaciligl alaninda faaliyet gdstermek iizere yeniden yapilanan
Sirketimiz, halka acik ilk denizcilik sirketi olarak yeni yapim dékme kuru yiik gemilerinden olusan bir filo
kurmak tizere yola ¢ikmisg, teknik ¢aligma ve aragtirmalarini hizli bir sekilde tamamlayarak Nisan 2012
itibartyle Gliney Kore'de yerlesik Hyundai Mipo Dockyard tersanesiyle, her biri 39,000 DWT kapasiteli 2
adet kuru yiik gemisi i¢in yeni insa sézlesmeyi imzalamugtir.

Sirket Yonetim Kurulu, “Sirket’in 10 Nisan 2012 tarihinde Hyundai Mipo Dockyard Co., Ltd. ile 2 adet
39.000 DWT kuru yiik gemisinin insa edilmesine iligkin olarak imzalamis oldugu sozlesme kapsamindaki
tim hak ve yiikiimliiliiklerinin, 6150 ve 6151 kabuk numarali olan gemiler i¢in sirasiyla Sirket’in %100
sermaye payiyla Malta'da kurdugu bagli ortakliklar1 olan Dodo Maritime Ltd. ve Cano Maritime Ltd.'e
devri amaciyla, Sirket, Hyundai Mipo Dockyard Co.,Ltd. ile Dodo Maritime Ltd. ve Cano Maritime Ltd.
arasinda "Taraf Degisikligi Sozlesmesi" ("Novation Agreement") ve bunun uygulanmasima yénelik Ug
Tarafli Sozlesme ("Tripartite Agreement") imzalanmas1” hususunu 10 Nisan 2013 tarihinde
kararlagtirmigtir. Sirket Yonetim Kurulu'nun aldigi bu karar, Sirket’in 30 Mayis 2013 tarihinde
gerceklestirilen 2012 Yili Olagan Genel Kurul’unda pay sahiplerinin onayma sunulmus ve oy birligi ile
kabul edilmistir. Genel Kurul kararlar1 7 Haziran 2013 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili’nde tescil
edilmisgtir.

Uluslararas1 Denizcilik Organizasyonu (IMO) ve Uluslararasi Klasifikasyon Sirketleri Birligi'nin (IACS)
ongordiigii en son kural ve sertifikasyonlari ihtiva ederek, ¢cevreye duyarli ve ekonomik verimliligi yiiksek
olarak insa edilecek gemilerimizin, kalite standartlari ve insan emniyetini en st diizeyde tutacak bir
anlayisla May1s 2013 itibariyle Malta Bayrag altinda isletmeye alinarak uzun yillar Ulusal ve Uluslararasi
sularda karli ve giivenli bir sekilde yonetilmesi hedeflenmektedir.

GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin %100 sermaye payiyla 5,000 Avro
sermayeyle 198 Old Bakery Street, Valletta VLT1455, Malta adresinde kurdugu bagli ortakliklar1 olan
Dodo Maritime Ltd. ve Cano Maritime Ltd. ve GSD Dis Ticaret A.S.’nin %100 sermaye payiyla 5,000
Avro sermayeyle Malta’da kurdugu bagh ortakliklar: olan Hako Maritime Ltd. ve Zeyno Maritime Ltd., 24
Temmuz 2014 tarihli Olaganiistii Genel Kurul kararlariyla, sermaye para birimlerinin Avro’dan UFRS
uyarinca isleyis temelli para birimleri olan ABD Dolari(USD)’na doniistiiriilmesini kararlastirmislardir.
Boylece, 24 Temmuz 2014 tarihi itibariyla, bu sirketlerin her birinin kurulus tarihlerindeki USD/Avro
kurundan gergeklestirilen doniisiim sonucunda, Dodo Maritime Ltd. ve Cano Maritime Ltd.’in her birinin
sermayeleri 6,430.50 USD, Hako Maritime Ltd.’in sermayesi 6,420 USD ve Zeyno Maritime Ltd.’in
sermayesi 6,518.50 USD olmustur.

GSD Dis Ticaret A.S.’nin %100 sermaye paytyla 5,000 Avro sermayeyle 1 Nisan 2013 tarihinde 198 Old
Bakery Street, Valletta VLT1455, Malta adresinde kurdugu bagh ortakligi olan Hako Maritime Ltd. e ait
gemi 23 Haziran 2014 tarihinde bu baglh ortaklik¢a teslim alinmis ve 26 Haziran 2014 tarihi itibariyla
kiralanarak kira geliri elde etmeye baslamistir. GSD Dig Ticaret A.S.’nin %100 sermaye payiyla 5,000
Avro sermayeyle 22 Nisan 2013 tarihinde Malta’da kurdugu bagli ortakligi olan Zeyno Maritime Ltd. ¢ ait
gemi 29 Eyliil 2014 tarihinde bu bagli ortaklik¢a teslim alinmis ve 2 Ekim 2014 tarihi itibariyla
kiralanarak kira geliri elde etmeye baglamistir. GSD Dis Ticaret A.S., 31 Aralik 2014 tarihinde tasfiyesiz
sona ererek GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San. ve Tic. A.S. biinyesinde birlesmistir. Birlesme
nedeniyle GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San. ve Tic. A.S., 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Hako
Maritime Ltd. ve Zeyno Maritime Ltd.’in %100 sermaye paymma sahip olmustur.
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3. SIRKETIN GEMIi iSLETMECILiGi FAALIYETLERI (devami)

M/V Cano ve M/V Dodo Malta bayrakli iki adet dokme kuru yiik gemisi ayni tip olup gemilerin genel
ozellikleri agagidaki sekildedir.

Gemilerin Genel Ozellikleri

Temel Ozellikler:

Insa yeri Hyundai Mipo Dockyard, Ulsan / Korea
Insa tarihi 2013

Gemi Tipi Kuru Yiik Gemisi

Max Tasima Kapasitesi yak. 39,000.0 mT

Genel Olgiileri

Tam boy yak. 187.00m

Kaimeler Arasi Boy 178.00m

Genislik 28.60m

Yiikseklik 15.60m

Draft 10.0m

Gross Ton yak. 24,100

Net Ton yak. 12,500

Personel 25 kisi

Ana Makine

Tipi ve Model Hyundai-2 Stroke- B&W 6S50ME-B9.2 (Tierll)
Giicii 10,680 kw x 117.0 RPM

M/V Hako ve M/V Zeyno Malta bayrakli iki adet dokme kuru yiik gemisi ayn tip olup gemilerin genel
ozellikleri agsagidaki sekildedir.

Gemilerin Genel Ozellikleri

Temel Ozellikler:

Insa yeri Yangzhou Dayang Shipbuilding Co. Ltd./Cin
Insa tarihi 2014

Gemi Tipi Kuru Yiik Gemisi

Max Tasima Kapasitesi yak. 63,500.0 mT

Genel Olgiileri

Tam boy yak. 200.00m

Kaimeler Arasi Boy 194.477m

Genislik 32.264m

Yiikseklik 18.502m

Draft 11.30m

Gross Ton yak. 35,873

Net Ton yak. 21,218

Personel 25 kisi

Ana Makine

Tipi ve Model Hudong-Man B&W 5S60ME-C8.1 (Tierll)
Giicii 11,900 kw x 105 RPM
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4. SERMAYE VE ORTAKLIK YAPISI

4.1 Ortakhik Yapist ve Pay Gruplarina Taminan Imtiyazlar

SERMAYE PAYI (*)
NOMINAL (TL) %
ORTAK ADI A GRUBU B GRUBU C GRUBU D GRUBU TOPLAM TIOPLAM

GSD HOLDING A.S. 8,976,155.40|  3,741,000.00 23,700,391.34 2,244,600.00 38,662,146.74|  74.093%
HAKAN YILMAZ 0.00 0.00 750,000.00 0.00 750,000.00 1.437%
GSD REKLAM VE HALKLA ILISKILER HiZM. A.S. 0.00 0.00 1,169.36 0.00 1,169.36 0.002%
INURI AKIN 0.00 0.00 1,125.00 0.00 1,125.00 0.002%
GSD YATIRIM BANKASI A.S. 0.00 0.00 44.36 0.00 44.36 0.000%
GSD FAKTORING A.S. 0.00 0.00 44.36 0.00 44.36 0.000%
GSD DENIZCILIK GAYR.INS.SAN VE TIC.A.S.
(AYRILMA HAKKI KAPSAMINDA GERi ALINAN PAYLAR) 0.00 0.00 2,015,845.00 0.00 2,015,845.00 3.863%
HALKA ACIK 0.00 0.00 10,750,480.82 0.00 10,750,480.82|  20.602%
SERMAYE 8,976,155.40|  3,741,000.00 37,219,100.24 2,244,600.00 52,180,855.64|  100.00%

GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. Esas Sézlesmesine gore her ortagin sahip oldugu hisse oraninda oy hakki vardir. Ancak A, B ve D
grubu hissedarlar Yonetim Kurulu'nu se¢iminde imtiyaz sahibidir. Hissedarlara kar dagitiminda taninan herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

(*) GSD Holding A.S.’nin bagh ortakligt GSD Dis Ticaret A.S.’nin tasfiyesiz sona ererek, GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce
devralmmas: suretiyle bu iki sirketin GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde birlesmesi islemi ve GSD Denizcilik Gayrimenkul
Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce bu nedenle yapilan sermaye artirimi, 31 Aralik 2014 tarihinde ticaret siciline tescillenmis olup, birlesme nedeniyle yapilan
sermaye artirimi kapsaminda pay ihracina iliskin bilgiler raporun 2. GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. ile GSD Dis Ticaret A.S. nin
GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. Biinyesinde Birlesmeleri > boliimiinde detayli olarak agiklanmuistir.
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4.2 Kayith Sermaye Tavani

GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S. kayitli sermaye sistemine tabi olup, Sirket
Esas Sozlesmesi’nde belirlenen kayith sermaye tavanina kadar Yonetim Kurulu karariyla Tiirk Ticaret
Kanunu’nun sermayenin artirilmasina iliskin hiikiimlerine bagli kalmaksizin pay c¢ikararak sermaye
artirabilir. Nakit artinm disindaki tiim i¢ kaynaklarin sermayeye eklenmesiyle bir kereligine kayith
sermaye tavani agilabilir. Ancak nakit sermaye artirimiyla kayitli sermaye tavani asilamaz. SPK tarafindan
izin verilen kayith sermaye tavani, izin verildigi yi1l da dahil olmak iizere en fazla 5 yillik siire igin
gecerlidir.

Sirket yonetim kurulu, kayitlh sermaye tavanimnin 250.000.000 TL'ye artirilmasi amaciyla, Sirket
anasozlesmesi'nin kayith sermaye baslikli 6. maddesinin degistirilmesi islemi Sirket'in 25 Haziran 2015
tarihinde gerceklestirilen 2014 yili olagan genel kurulunda onaylanmig olup sdzkonusu genel kurul
kararlart 8 Temmuz 2015 tarihinde Ticaret Sicili'nde tescil olmustur. Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca verilen
kayith sermaye tavani izni, 2015-2019 yillar1 (5 y1l) i¢in gegerlidir.

4.3 Pay Gruplart

Sirketin (A), (B), (C) ve (D) grubu paylarin tamami nama yazili olup, (C) grubu hisseler BIST'te islem
gormektedirler. Nama ve ilerde ihra¢ olunabilecek paylar mevzuat hiikiimlerine uyulmak suretiyle
serbestce devir ve temlik olunabilir.

4.4 Gergek Kisi Nihai Pay Sahipleri:

SPK’nin yayimladig1 Kurumsal Yénetim Ilkeleri’nde belirtildigi sekilde, Sirketimiz’de dogrudan ve dolayh
toplam % 77.07 oraninda payr bulunan GSD Holding A.S.‘nin ger¢ek nihai hakim ortagi M.Turgut
Yilmaz’in GSD Holding A.S.‘ndeki dolayli ve karsilikli istirak iliskilerinden arindirildiktan sonraki pay1
% 18.79 olarak hesaplanmaktadir.

4.5 Esas Sozlesmede Pay Gruplarina Tamnan Imtiyazlar

Sirket Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan Tirk Ticaret Kanunu hiikiimleri uyarinca segilecek 6
iilyeden ibarettir. Yonetim Kurulunun 3 iyesi (A) grubu pay sahipleri tarafindan gosterilecek adaylar
arasindan, 2 liyesi (B) grubu pay sahipleri tarafindan gosterilecek Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal
Yonetim Ilkeleri’nde belirtilen bagimsiz iiye kistaslarim tasiyan adaylar arasindan, 1 iiyesi (D) grubu pay
sahipleri tarafindan gosterilecek adaylar arasindan, genel kurulca segilir. Yonetim Kurulu, se¢imini
miiteakip ilk toplantisinda bir bagkan ve bulunmadigi zaman ona vekalet etmek {izere bir baskan vekili
secer. Siiresi dolmus bulunan baskan ve baskan vekilinin tekrar secilmeleri miimkiindiir.
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5. ORGANIZASYON SEMASI, KURUL VE KOMITELER

5.1 Organizasyon Semast

[ YONETIM KURULU }

RISKiN ERKEN . L - KURUMSAL YONETIM
[ TG KOMiTESi] [ DENETIM KOMITESI ] [ GENEL MUDUR ] [ KOMITESI

OPERASYON VE TEKNIiK ISLETME YATIRIMCI ILISKILERI MALI iISLER
KiRALAMA MUD. MUDURLUGU BOLUMU MUDURLUGU

GSD grubu sirketler kendi operasyonalarina odaklanmig olarak ¢alisir, yapilanmalarini da bu tercihe uygun
sekilde yaparlar. Ortak kullanilabilecek birimler GSD Holding biinyesinde olusturulur, sirketler bu
birimlerden hizmet alirlar. Organizasyon semasinda goriildiigii iizere sirket biinyesinde yer almayan, bir
anlamda tedarikgi birimler:

e Bilgi islem,
e Dis lliskiler,
e Hukuk Miisavirligi,

Yukaridaki organizasyon semasinda Genel Miidiire bagli olarak ¢alisan birimler ise sirket biinyesinde yer
almaktadirlar. Sirket biinyesinde yer alan boliimler:

Mali Isler Miidiirliigii,

Teknik Isletme Miidiirliigii,
Operasyon ve Kiralama Midiirligii,
Yatirimer iliskileri Boliimii.

Kismen matriks, kismen fonksiyonel organizasyon yapist sayesinde, yani ortak kullanilabilecek
boliimlerin, ayr1 ayri her sirketin biinyesinde yer almasi yerine, bir dis tedarik¢i gibi hizmet talep
edildiginde yerine getirmek seklindeki organizasyon tercihi sayesinde Onemli maliyet avantajt
saglanmaktadir. Ayrica grup sirketlerine hizmet veren boliimlerde 6nemli hacimde bilgi ve deneyim
birikmektedir.
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5.2 Yonetim Kurulu Uyeleri:

isim Gorev g:;lz‘;na Gorev Bitis

Mehmet Turgut Yilmaz Y 6netim Kurulu Bagkani 25/06/2015 25/06/2018
Akgiin Ttirer Y onetim Kurulu Bagkan Vekili 25/06/2015 25/06/2018
Eyup Murat Gezgin Ydnetim Kurulu Uyesi/Genel Miidiir 25/06/2015 25/06/2018
Cezmi Oztiirk Yonetim Kurulu Uyesi 25/06/2015 25/06/2018
Mehmet Sedat Ozkanl Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi 25/06/2015 25/06/2018
Anna Goziibiiylikoglu Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi 25/06/2015 25/06/2018

Tiim yonetim kurulu tyeleri Sirketimiz’i temsil ve ilzama en genis yetki veren A grubu imza yetkisine

sahiptirler. S6z konusu yetki iiyelerden herhangi ikisinin miisterek imzalari ile kullanilir.

5.3 Komiteler:

Kurumsal Yonetim Komitesi

., .. Goreve Baslama
Isim Gorev Tarihi
Mehmet Sedat Ozkanli Kurumsal Y 6netim Komitesi Baskani 02/07/2015
Anna Goziibliyiikoglu Kurumsal Yonetim Komitesi Uyesi 02/07/2015
Ergin Egi Kurumsal Yonetim Komitesi Uyesi 02/07/2015

Denetim Komitesi

Goreve Baslama

Isim Gorev A
Tarihi

Mehmet Sedat Ozkanli Denetim Komitesi Baskani 02/07/2015

Anna Goziibilyiikoglu Denetim Komitesi Uyesi 02/07/2015

Riskin Erken Saptanmast Komitesi

isim

Gorev

Goreve Baglama

Tarihi
Anna Goziibiiyiikoglu Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Bagkan1 02/07/2015
Mehmet Sedat Ozkanli Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Uyesi 02/07/2015

Aday Gosterme Komitesi

Goreve Baglama

sim Gorev L
Tarihi

Mehmet Sedat Ozkanli Aday Gosterme Komitesi Bagkan1 02/07/2015

Anna Goziibiiyiikoglu Aday Gosterme Komitesi Uyesi 02/07/2015

Ucret Komitesi

isim

Gorev

Goreve Baslama

Tarihi
Mehmet Sedat Ozkanli Ucret Komitesi Baskani 02/07/2015
Anna Goziibliyiikoglu Ucret Komitesi Uyesi 02/07/2015

Yatirimer Iliskileri Boliimii

isim

Gorev

Goreve Baslama

Tarihi
Ergin Egi Yatirimer ligkileri BolimiiY éneticisi 02/07/2015
Tanin Cenk Giirsel Yatirimer Iligkileri Bolimii Uyesi 02/07/2015

9
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5.4 Kurumsal Yonetim Komitesi’nin Gorevieri

Kurumsal Yonetim Komitesi, Sirketimiz’de kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanip uygulanmadigini,
uygulanmiyor ise gerekcesini ve bu prensiplere tam olarak uymama dolayisiyla meydana gelen cikar
catismalarint belirler ve Yonetim Kurulu’na kurumsal yonetim uygulamalarini iyilestirici tavsiyelerde
bulunur ve Yatirimer iliskileri Boliimii’niin calismalarini gozetir. Sirket Kurumsal Y&netim Komitesi,
kurumsal yonetim ilkeleri karsisinda Sirket’in durumunu siirekli olarak izlemekte ve uyum durumunu
artirmak i¢in yapilmast gerekenleri Yonetim Kurulu’na ileterek gorevini etkin bir sekilde yerine
getirmektedir.

5.5 Riskin Erken Saptanmasi Komitesi

Riskin Erken Saptanmasi1 Komitesi’nin gorevleri kapsaminda, Sirket’in varligini, gelismesini ve devamini
tehlikeye diisiirebilecek risklerin erken teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli 6nlemlerin uygulanmasi
ve riskin yonetilmesi amaciyla caligmalar yapar; risk yonetim sistemlerini en az yilda bir kez gézden
gecirir; Yonetim Kurulu’na iki aylik periyotla hazirlayarak verecegi ve bagimsiz denetciye de gonderecegi
raporlarda durumu degerlendirir, varsa tehlikelere isaret eder, careleri gosterir.

5.6 Aday Gésterme Komitesi Olarak Yaptigi Gorevier

Aday Gosterme Komitesi’nin gorevleri kapsaminda, Yonetim Kurulu’na uygun adaylarin saptanmasi,
degerlendirilmesi ve egitilmesi konularinda seffaf bir sistemin olusturulmasi ve bu hususta politika ve
stratejiler belirlenmesi konularinda galigmalar yapar; Yonetim Kurulu’nun yapisi ve verimliligi hakkinda
diizenli degerlendirmeler yapar ve bu konularda yapilabilecek degisikliklere iliskin tavsiyelerini yonetim
kuruluna sunar; Yonetim Kurulu iiyelerinin ve iist diizey yOneticilerin performans degerlendirmesi ve
kariyer planlamasi konusundaki yaklagim, ilke ve uygulamalari belirler ve bunlarin gbzetimini yapar.

5.7 Ucret Komitesi Olarak Yaptigi Gorevler

Ucret Komitesi’nin gorevleri kapsaminda, Yonetim Kurulu {iyelerinin ve iist diizey y®neticilerin
icretlendirme esaslarina iliskin Onerilerini, Sirket’in uzun vadeli hedeflerini dikkate alarak belirler;
Sirket’in ve iiyenin performansi ile baglantili olacak sekilde iicretlendirmede kullanilabilecek oSlgiitleri
belirler; kriterlere ulasma derecesi dikkate alinarak, Yonetim Kurulu iiyelerine ve iist diizey yoneticilere
verilecek ticretlere iliskin onerilerini Yonetim Kurulu’na sunar.

5.8 Yatirimet Iliskileri Boliimii

GSD Denizcilik yonetimi ile pay sahipleri arasindaki iletisimin kurulmasi ve pay sahipleriyle iliskilerin
yiiriitiilmesi amaciyla GSD Denizcilik Kurumsal Yonetim Komitesi’ne bagli olarak hizmet vermekte olan
Sirketimiz Yatirimer Iliskileri Boliimii’niin gorevleri, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca 3 Ocak 2014 tarihli
Resmi Gazete’de yayinlanan II-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi’ne uyum saglamak amacyla,
Sirketimiz Yonetim Kurulu’'nca 12 Subat 2014 tarihinde alinan kararla, Sirketimiz Genel Miidiirii’ne
dogrudan bagl olarak calismakta ve bu kapsamda Sirketimiz Mali Isler Miidiirii Ergin Egi Sirketimiz
Yatirimer iliskileri Béliimii Yoneticisi olarak gorev yapmaktadir.

Sirketimiz Yatirimer Iligkileri Béliimii, yatirimeilar ile ortaklik arasinda yapilan yazigmalar ile diger bilgi
ve belgelere iliskin kayitlar saglikli, giivenli ve giincel olarak tutmakta, ortaklik pay sahiplerinin ortaklik
ile ilgili yazili bilgi taleplerini yanitlamakta, genel kurul toplantisi ile ilgili olarak pay sahiplerinin bilgi ve
incelemesine sunulmasi gereken dokiimanlar1 hazirlamakta ve genel kurul toplantisinin ilgili mevzuata,
esas sozlesmeye ve diger ortaklik i¢i diizenlemelere uygun olarak yapilmasini saglamakta ve kurumsal
yonetim ve kamuyu aydinlatma ile ilgili her tiirlii husus da dahil olmak {izere sermaye piyasasi
mevzuatindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesini gézetmekte ve izlemektedir.
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5.9 Yonetim Kurulu Uyelerinin Diger Gorevleri;

5.9.1 GSD Grubu I¢inde Aldigi Gorevier

Isim

Gorevi

GSD Grubu’nda Aldig1 Gorevler

Mehmet Turgut
Yilmaz

Yo6netim Kurulu Bagkant1

GSD Holding A.S.-Yénetim Kurulu Baskani-Murahhas Uye
GSD Faktoring A.S. -Yo6netim Kurulu Bagkani
GSD Egitim Vakfi—Y .K.Baskani- Siiresiz Miitevelli Kurulu Uyesi

Akgiin Tirer

Yo6netim Kurulu Baskan
Vekili

GSD Holding A.S.-Yénetim Kurulu Uyesi / Genel Miidiir
GSD Faktoring A.S. -Yo6netim Kurulu Baskan Vekili
GSD Yatirim Bankasi A.S. — Y6netim Kurulu Baskani-
Ucretl. Kom.Uyesi

GSD Reklam Ve Halkla iliskiler Hizm.A.S.-Y.K. Baskan1

GSD Egitim Vakfi-Siiresiz Miitevelli Kurulu Uyesi-Y K .Yedek Uye

Eyup Murat
Gezgin

Yonetim Kurulu Uyesi/Genel
Miidiir

GSD Reklam Ve Halkla fliskiler Hizm.A.S.-Y. K. Uyesi
GSD Plan Proje Etiid A.S. — Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
GSD Gayrimenkul Yat. Ve Gelistirme A.S.-Y6netim Kurulu
Bsk. Vekili

Cano Maritime Limited-Y&netim Kurulu Uyesi

Dodo Maritime Limited-Yénetim Kurulu Uyesi

Hako Maritime Limited-Ydnetim Kurulu Uyesi

Zeyno Maritime Limited-Yonetim Kurulu Uyesi

Cezmi Oztiirk

Yénetim Kurulu Uyesi

GSD Holding A.S.- Y.X. Uyesi

GSD Faktoring A.S. -Yonetim Kurulu Uyesi

GSD Egitim Vakfi —Siireli Miitevelli Kurulu Uyesi
GSD Yatirim Bankas1 A.S. — Yénetim Kurulu Uyesi
Cano Maritime Limited-Y®&netim Kurulu Uyesi
Dodo Maritime Limited-Yonetim Kurulu Uyesi
Hako Maritime Limited-Yénetim Kurulu Uyesi
Zeyno Maritime Limited-Yonetim Kurulu Uyesi

Bagimsiz Y.K.Uyesi /
Kurumsal Yonetim, Riskin

Anna Erken Saptanmasi ve Ucret GSD Holding A.S.- Bagimsiz Y.K.Uyesi -Denetim Komitesi Uyesi -
Goziibiiyiikoglu Komitesi Bagkani/ Denetim Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Bagkani-Ucret Komitesi Baskan1

ve Aday Gosterme Komitesi GSD Faktoring A.S. -Yonetim Kurulu Uyesi

Uyesi

Bagimsiz Y.K.Uyesi /

Kurumsal Yonetim, Denetim GSD Holding A.S. — Bagimsiz Y.K.Uyesi, Denetim Komitesi
Mehmet Sedat ve Aday Gosterme Komitesi Bagkani, Kurumsal Yonetim Komitesi Bagkani, Aday Gosterme
Ozkanl Bagkan1/ Riskin Erken Komitesi Bagkani

Saptanmasi ve Ucret Komitesi
Uyesi

5.9.2 GSD Grubu Disinda Aldig1 Gorevler

isim

Gorevi

GSD Grubu Disinda Aldig1 Gorevler

Mehmet Turgut Yilmaz

Yonetim Kurulu
Baskani

Delta Arsa ve Bina Gelistirme Tic. A.S. —Y .Kurulu Bagkan1
Delta Holding A.S. -Y&netim Kurulu Bagkan

Cezmi Oztiirk

Yénetim Kurulu Uyesi /
Kurumsal Yo6netim
Komitesi Uyesi

Delta Arsa ve Bina Gelistirme Tic.A.S. -Y.K. Uyesi
/Genel Miidiir
Delta Holding A.S.- Y.K. Baskan Yardimcisi
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5.10 Yonetim Kurulu Uyelerinin 30 Haziran 2015 itibariyle Toplanti Sayilari ve Katilim Durumu

Isim Toplam Toplanti Sayisi Toplanti Katihm Sayis1
Mehmet Turgut Yilmaz 30 30
Akgiin Tiirer 30 30
Eyup Murat Gezgin 30 30
Cezmi Oztiirk 30 30
Mehmet Sedat Ozkanli 30 30
Anna Goziibliyiikoglu 30 30

Sirket Esas Sozlesmesinin “Yonetim Kurulu Toplanti Karar ve Nisaplar” baslikli 10. maddesine gore;
Yonetim Kurulu sirket isleri, islemleri gereklilik gosterdik¢e ayda bir kereden az olmamak iizere sirket
merkezi yada uygun goriilen yerde en az 4 {iyenin istiraki ile toplanir ve bu toplantida bulunan tiyelerden
en az 3 liyenin olumlu oyu ile karar alir.

5.11 Yonetim Kurulu Uyelerine.ve Ust Diizey Yoneticilere Verilen Ucretler ile Saglanan Diger Tiim
Menfaatler (Kurumsal Yonetim Ilkeleri Geregince)

Genel | Genel Kurul'ca Yonetim
30 Haziran 2015 Kurul‘ca | Kararlastirilan Yonetim Kurulu ve Ust
Bin TL Kararlastirilan Yonetim Kuruluna Ust Diizey Diizey
(BinTL) Yonetim | Kurulu Dénem Saglanan Yoneticilere Yoneticilere
Kurulu Dénem Net Ucretinin Diger Saglanan Saglanan
Net Ucreti Briitii Menfaatler Menfaatler Menfaatler
Toplam 90 116 4 305 425
30 Haziran 2015 (Bin TL) 31 Aralk 2014 (Bin TL)
Konaklama Giderleri 68 Konaklama Giderleri 28
Yolculuk Giderleri 43 Yolculuk Giderleri 14
Tasit Giderleri 23 Tasit Giderleri 71
Temsil Giderleri 6 Temsil Giderleri 5
Sigorta Giderleri 1 Sigorta Giderleri 1
Toplam 141 Toplam 119
5.12 Yénetim Kurulu Uyesi, Ust Diizey Yonetici ve Diger Calisan Sayilart
Ust Diizey
Yonetici
30 Haziran 2015 Yonetim ) Donem Diger | Toplam | Toplam
Kurulu Ucret Alan Ortalama Calisan | Calisan | Calisan
Uyesi | Yonetim Kurulu Sayis1 (aym Doénem Dénem Doénem
Dénem Uyesi Dénem zamandayk | Ortalama | Ortalam Sonu
Sonu Sayist | Ortalama Sayisi iiyesi) Sayisit | a Sayisi Sayisi
Toplam 6 6 1 9 15 15

30 Haziran 2015 tarihi itibariyle sirketin toplam personel sayisi, yonetim kurulu tiyeleri harig, 10 kisidir.
Sirket‘in toplu sozlesme uygulamasi yoktur. Faaliyet donemi sonu itibariyla ¢alisanlar i¢in ayrilan kidem
tazminati, izin ve ikramiye ylikiimliliigi 539 Bin TL ‘dir.
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5.13 Yonetim Kurulu Uyeleri’nin Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasag

Sirket Yonetim Kurulu {iyeleri i¢in, Tiirk Ticaret Kanunu’nun sirketle islem yapma ve rekabet yasagi
maddelerinde yazil1 islemleri yapabilmeleri konusunda genel kuruldan izin alinmaktadir. Sirketin, Istanbul
Maltepe Kiiciikyali’daki sirket merkezi, Sirketin Yonetim Kurulu Baskant Mehmet Turgut Yilmaz’dan
kiraladig1 binada faaliyet gostermektedirler.

6. BAGIS, YARDIM VE SOSYAL SORUMLULUK HARCAMALARI

Sirketimiz 1 Ocak 2015 - 30 Haziran 2015 hesap dénemi igerisinde Tiirk Egitim Vakfi’na 100 TL bagista
bulunmustur. (31 Aralik 2014; GSD Egitim Vakfi’na 10.000 TL ve Tiirk Egitim Vakfi’na 150 TL dir.)

7. HAKIM VE BAGLI SiRKET BAGLILIK RAPOR SONUCLARI

7.1 6102 Sayuh Tiirk Ticaret Kanunu 199. Maddesi Uyarinca Hazirlanan Hakim Sirket Baghlhk
Raporu Sonucu

2014 yilinda, GSD Grubu sirketleri kapsaminda, hakim sirketin bagli sirketlerle, bagli sirketlerin
birbirleriyle, hakim ve bagh sirketlerin pay sahipleri ve bunlarin yakinlaryla iligkileri, yaptiklar islemler
ve bunlarin sonug ve etkileri incelenmis olup, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunun “Sirketler Toplulugu™na
iliskin hiikiimleri cergevesinde hakimiyetin hukuka aykir1 kullanilmasi sonucunu dogurabilecek bir hukuki
islem, 6nlem alma veya 6nlemden kaginmaya rastlanmamustir.

7.2 6102 Sayuh Tiirk Ticaret Kanunu 199. Maddesi Uyarinca Hazirlanan Bagh Sirket Baghlik
Raporu Sonucu

2014 yilinda, GSD Grubu sirketleri kapsaminda, Sirketimiz’in hakim sirket, diger bagh sirketler ve hakim
ve bagli sirketlerin pay sahipleri ve bunlarin yakinlariyla iliskileri, yaptiklar1 islemler ve bunlarin sonug ve
etkileri incelenmis olup, 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunun “Sirketler Toplulugu”na iligkin hiikiimleri
cercevesinde hakimiyetin hukuka aykirt kullanilmasi sonucunu dogurabilecek bir hukuki islem, 6nlem
alma veya 6nlemden kaginmaya rastlanmamustir.

8. RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

Grup Sirketleri’nin faaliyetleri sirasinda agagidaki ¢esitli risklere maruz kalmaktadir:

Kredi Riski
Likidite Riski
Piyasa Riski
Do6viz Kuru Riski
Faiz Oram Riski

Grup sirketleri’nin yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Grup sirketleri’nin bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalar1 ve stirecleri hakkinda bilgi vermektedir.

Grup Sirketleri’nin Yonetim Kurulu, Sirketlerin risk yoOnetimi ¢er¢evesinin kurulmasindan ve
gozetiminden genel olarak sorumluluk sahibidir.

Grup Sirketleri’nin risk yonetimi politikalan sirketlerin maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz
kalabilecegi riskleri analiz etmek igin olusturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin amaci sirketlerin
riskleri i¢in uygun risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagh kalmaktir. Sirket
cesitli egitim ve yonetim standartlar ve siiregleri yoluyla, disiplinli ve yapici bir kontrol ortam yaratarak,
tiim calisanlarin rollerini ve sorumluluklarini anlamasima yardimer olmaktadir

13



GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.
1 Ocak 2015 - 30 Haziran 2015 Ara Donemi Konsolide Faaliyet Raporu

8.1 Kredi Riski

Grup Sirketleri’nin finansal sektor faaliyetleri ve kuru yiik gemi tasimaciligi faaliyetlerinden dolay1 kredi
riskine maruz kalmaktadir. Kredi riski, karsilikli iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca
iligkin olarak yilikiimliiliiglinii yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi
riskidir. Sirket, kredi riskini belli taraflarla yapilan islemleri sinirlandirarak ve iliskide bulundugu taraflarin
giivenilirligini siirekli degerlendirerek yonetmeye caligmaktadir.

Kredi risk yogunlagmasi belirli sirketlerin benzer is alanlarinda faaliyette bulunmasiyla, ayni1 cografi
bolgede yer almasiyla veya ekonomik, politik ve bunun gibi diger kosullarda meydana gelebilecek
degisikliklerin bu sirketlerin sd6zlesmeden dogan yiikiimliiliiklerini benzer ekonomik kosullar ¢ercevesinde
etkilemesi ile ilgilidir. Kredi risk yogunlugu, Grup Sirketleri’nin belirli bir sanayi koluna veya cografi
bolgeye etkinlik saglama konusundaki performansina iliskin duyarlihigim gostermektedir.

Grup Sirketleri, faaliyetlerini uluslararasi hukuk giivencesinde diizenlenmis s6zlesmelere dayanarak,
uluslararast Glgekte faaliyet gosteren konusunda uzmanlanmis biiylik olgekli sirketlerle galisarak kredi
riskini yonetmeye ¢aligmaktadir.

8.2 Likidite Riski

Likidite riski, Grup Sirketleri’nin faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya ¢ikmaktadir. Bu risk, Grup
sirketleri’nin varliklarini hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varlig1 makul bir fiyat ve
uygun bir zaman dilimi iginde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Grup bankalar
araciligryla fonlama ihtiyacin1 karsilamaktadir. Sirket hedeflerine ulagsmak icin gerekli olan fon
kaynaklarindaki degisimleri belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle siirekli olarak likidite riskini
degerlendirmektedir.

8.3 Piyasa Riski

Grup Sirketleri alim-satim amagli araclar kullanarak degisen piyasa kosullarma goére kendisini koruma
altina almaktadir. Piyasa riski, Sirket iist yonetiminin belirledigi limitlerde, tlirev araglar alinip satilarak ve
risk Onleyici pozisyonlar alinarak yonetilmektedir. Biitiin bu islemler Riskin Erken Saptanmasi
Komitesi’nin, Yonetim Kurulu’na hazirlayarak verdigi ve bagimsiz denetciye de gonderdigi raporlarda
degerlendirir.

8.3.1 Doviz Kuru Riski

Grup, yabanci para birimleri ile gergeklestirdigi islemlerden (finansal kiralama islemleri, denizcilik
faaliyetleri, yatirim faaliyetleri ve banka kredileri gibi) dolay1 yabanci para riski tasimaktadir. Grup’un
finansal tablolar1 TL bazinda hazirlandigindan dolayi, s6z konusu finansal tablolar yabanci para
birimlerinin TL karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir.

8.3.2 Faiz Orani Riski

Grup sirketlerinin faaliyetleri, faizli varliklar ve bor¢larmin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklar
yada yeniden fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Ayrica Grup,
Libor ve Euribor oranlar1 gibi degisken faiz oranlar igeren borglar1 bulunmasi durumunda ve bunlarin
yeniden fiyatlandirilmasi nedeniyle de faiz orani riskine maruz kalabilmektedir. Sirket’in temel
stratejileriyle tutarli olan piyasa faiz oranlar dikkate alindiginda risk yonetim faaliyetleri, net faiz gelirini
en iyi duruma getirmeyi hedeflemektedir.
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8.3 Piyasa Riski (devamu)

Varliklarin, yiikiimliiliikklerin ve bilanco disi kalemlerin faize duyarliligi giinliik ve aylik olarak Sirket
Yonetimince piyasadaki gelismelerin de dikkate alinmasiyla degerlendirilmektedir.

Grup’un maruz kaldig1 faiz orani riskinin 6l¢iilmesinde, standart metot, riske maruz deger (RMD-Tarihsel
Benzetim Metodu) ve Aktif-Pasif risk 6l¢iim yontemleri kullanilmaktadir.

Standart metot kapsaminda yapilan Sl¢timler, vade merdiveni kullanilarak aylik, RMD hesaplamalari
kapsaminda yapilan Slglimler ise giinliikk bazda yerine getirilmektedir. Aktif pasif risk 6l¢iim modeli de
yine giinliik olarak ¢alistirilmaktadir.

Giinliik bazda yapilan RMD hesaplamalar sirasinda, Sirket’in portfdyiinde yer alan yabanci para ve TL
cinsinden alim-satim amagli ve satilmaya hazir menkul kiymetler ile bilango dis1 pozisyonlarin faiz oram
riski dl¢iilmektedir. S6z konusu hesaplamalar, senaryo analizleri ve stres testleri ile desteklenmektedir.

8.4 Risk Yonetimi ve I¢ Kontrol Mekanizmast

Riskin Erken Saptanmasi Komitesinin olusturdugu risk yonetim sistemi, Genel Miidiir, Mali Isler,
Operasyon ve Kiralama, Teknik Yonetim ve Fon Yonetimi Boliimleri arasinda gorev ve isleyis paylagimi
ile olusturulan i¢ kontrol sistemi etkin olarak calismaktadir. Risk yonetimi ve i¢ kontrol mekanizmasi ile
ilgili diizenli raporlar asagidaki gibidir:

RAPOR

RAPOR TURU DONEMI

Déviz Pozisyonu Raporu:
Para birimleri arasinda kayma olup olmadig1 pozisyon raporunda belirlenir. Varsa Aylik
forward s6zlesmeleri yapilarak para birimleri arasindaki kaymalarin etkileri
notrlestirilir.

Nakit Akim Raporu:

Ileriye yonelik 3 yillik siire icin, aylar itibariyle ve para cinsleri bazinda hazirlanr.
Para birimi bazinda agik ve fazlalar aylar itibariyle izlenir. Kredi kullanim takvimi
belirlenir. Kur/parite riski, vade riski bu rapor iizerinden yonetilir.

Aylik

Faiz Riskinin Yonetimi:

Faiz oranlarindaki degismelerin faiz getiren varliklar iizerindeki etkisinden dolayi faiz
orani riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu faiz orani riski, likit varliklarin kisa
vadeli yatirim olarak degerlendirilmesiyle yonetilmektedir.

Aylik

Ticari Risk: Islem bazinda
- Ticari iliskide bulunulan firmanin bulundugu sektérdeki yeri degerlendirilir. Mali
analizi ve piyasa istihbarat1 yapilir. Giinliik
- Yapilmasi gereken tahsilatlar giinliik olarak izlenir, sorun olmasi halinde
gecikilmeden derhal miidahale yapilir.
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9. FINANSAL YAPI

Sirketin TFRS’ye gore diizenlenmis konsolide mali tablolarindan hazirlanan performans ve mali yapisiyla
ilgili oranlarlar asagida verilmistir.

30 Haziran 31Arahk
2015 2014

LIKIDITE (%)
Cari Oran 76.36 116.19
Likidite Orani 76.36 116.20
INakit Orani 64.57 100.85
FINANSAL YAPI ORANLARI (%)
Toplam Borclar /Ozsermaye 195.58 175.70
Kisa Vadeli Borglar /Aktif Toplami 16.98 11.72
Uzun Vadeli Borglar /Aktif Toplami 49.19 52.00
KARLILIK ORANLARI(%)
Net Donem Kari/Aktif Toplam (2.52) (3.18)
Net Dénem Kar/Ozsermaye (7.44) (8.77)
V.0 .Kar/Ozkaynaklar (8.67) (9.23)

Grup’un, faaliyet alanlarinin konsolide kar, 6zvarliklar ve aktifler igerisindeki paylar asagidaki tabloda
verilmistir.

30 Haziran 2015 (Bin TL) Denizcilik Leasing Elemeler Konsolide
Kredi-plasman - 110 - 110
Aktifler 303,995 110 (6,353) 297,752
Net Kar 13,207 (84) (20,618) (7,495)
Yiikiimliiliikler 202,785 584 (6,353) 197,016
Aznlik Paylar - - - -
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 101,210 (474) - 100,736
31 Arahk 2014 (Bin TL) Denizcilik Leasing Elemeler Konsolide
Kredi-plasman - 333 - 333
Aktifler 322,955 333 (54,526) 268,762
Net Kar (2,573) 364 (6,340) (8,549)
Yiikiimliiliikler 225,375 430 (54,526) 171,279
Aznlik Paylar - - - -
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 97,580 (97) - 97,483

Grup 30 Haziran 2015 donemi itibariyle gii¢lii 6zvarlik yapisi ile faaliyetlerini stirdiirmiistiir. Grup’un,
TFRS’ye gore 30 Haziran 2015 tarihi itibariyle hazirlanmis olan konsolide mali tablolarinda; konsolide
gelir tablosuna gore donem net zarar1 7,495 Bin TL ve konsolide kapsamli gelir tablosuna gore toplam
kapsamli kar1 3,401 Bin TL olarak gergeklesmistir.

10. SIRKETIN FINANSMAN KAYNAKLARI:
Grup’un 30 Haziran 2015 tarihi itibariyle agirlikli olarak gemi finansmani i¢in kullanilan 20 Bin TL kisa

vadeli ve 193,697 Bin TL uzun vadeli olmak lizere toplam 193,717 Bin TL kredi borcu bulunmaktadir. (31
Aralik 2014: 26 Bin TL kisa vadeli ve 167,376 Bin TL uzun vadeli olmak iizere toplam 167,402 Bin TL)
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11. BAGLI ORTAKLIKLARDAKIi PAYLAR VE FAALIYET ALANLARININ KARLILIGI:

GSD Denizcilik’in, 198 Old Bakery Street, Valletta VLT1455, Malta adresinde %100 sermaye paylarina

sahip oldugu bagli ortakliklart;

30 Haziran 2015 Bagh Odenmis
Ortakhiklar Sermaye GSD Denizcilik'in Pay1 (%)
(USD) Dolayli Dogrudan Toplam
Cano Maritime Limited 6,430.50 - 100 % 100 %
Dodo Maritime Limited 6,430.50 - 100 % 100 %
Hako Maritime Limited 6,420.00 - 100 % 100 %
Zeyno Maritime Limited 6,518.50 - 100 % 100 %
Odenmis
31 Aralik 2014 Bagh Ortakhiklar | Sermaye GSD Denizcilik'in Pay1 (%)
(USD) (**) Dolayl Dogrudan Toplam
Cano Maritime Limited 6,430.50 - 100 % 100 %
Dodo Maritime Limited 6,430.50 - 100 % 100 %
Hako Maritime Limited (*) 6,420.00 - 100 % 100 %
Zeyno Maritime Limited (*) 6,518.50 - 100 % 100 %

(*) GSD Dis Ticaret A.S.’nin %100 sermaye paytyla 5,000 Avro sermayeyle 1 Nisan 2013 tarihinde 198
Old Bakery Street, Valletta VLT1455, Malta adresinde kurdugu bagli ortakligi olan Hako Maritime Ltd.’e
ait gemi 23 Haziran 2014 tarihinde bu bagli ortaklik¢a teslim alinmis ve 26 Haziran 2014 tarihi itibariyla
kiralanarak kira geliri elde etmeye baslamistir. GSD Dig Ticaret A.S.’nin %100 sermaye payiyla 5,000
Avro sermayeyle 22 Nisan 2013 tarihinde Malta’da kurdugu bagli ortakligi olan Zeyno Maritime Ltd. e ait
gemi 29 Eylil 2014 tarihinde bu bagli ortaklik¢a teslim alinmis ve 2 Ekim 2014 tarihi itibariyla
kiralanarak kira geliri elde etmeye baglamistir. GSD Dig Ticaret A.S., 31 Aralik 2014 tarihinde tasfiyesiz
sona ererek GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat San. ve Tic. A.S. biinyesinde birlesmistir. Birlesme
nedeniyle GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat San. ve Tic. A.S., 31 Arahik 2014 tarihi itibariyle Hako
Maritime Ltd. ve Zeyno Maritime Ltd.’in %100 sermaye payina sahip olmustur.

(**) GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin %100 sermaye payiyla 5,000 Avro
sermayeyle 198 Old Bakery Street, Valletta VLT1455, Malta adresinde kurdugu bagli ortakliklar1 olan
Dodo Maritime Ltd. ve Cano Maritime Ltd. ve GSD Dis Ticaret A.S$.’nin %100 sermaye payiyla 5,000
Avro sermayeyle Malta’da kurdugu bagh ortakliklar: olan Hako Maritime Ltd. ve Zeyno Maritime Ltd., 24
Temmuz 2014 tarihli Olaganiistii Genel Kurul kararlariyla, sermaye para birimlerinin Avro’dan UFRS
uyarinca igleyis temelli para birimleri olan ABD Dolari(USD)’na doniistiiriilmesini kararlastirmiglardir.
Boylece, 24 Temmuz 2014 tarihi itibariyla, bu sirketlerin her birinin kurulus tarihlerindeki USD/Avro
kurundan gergeklestirilen doniisiim sonucunda, Dodo Maritime Ltd. ve Cano Maritime Ltd.’in her birinin
sermayeleri 6,430.50 USD, Hako Maritime Ltd.’in sermayesi 6,420 USD ve Zeyno Maritime Ltd.’in
sermayesi 6,518.50 USD olmustur.

12. iISTIRAK VE DiGER FINANSAL YATIRIMLARDAKI PAYLAR:

Nominal % Odenmis
Sira Sermaye Kayith Sermaye Cikarilmis
No Ortak Adi Pay1 Toplam Deger Pawi Sermaye
(TL) (TL)
1 | GSD Faktoring A.S. 961,747.66 961,747.66 1.98 8,100,000
2 | GSD Yatirim Bankasi A.S. 1.00 1.00 0.00 50,000,000
3| GSD Holding A.S. 11,654,221.75| 18,064,043.70 4.66 250,000,000
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12. iISTIRAK VE DiGER FINANSAL YATIRIMLARDAKI PAYLAR (devami)

Sirket’in sahibi oldugu 4.355.564,00 TL nominal degerli (A) Grubu Tekstil Bankast A.S. paylar1, 1 TL
nominal degerli pay basma 2,07 TL fiyatla, borsa disinda toplam 9.016.017,48 TL pesin bedelle, 30
Haziran 2015 tarihinde, GSD Holding A.S.'ne satilmistir. Bu islemle birlikte Sirket’in Tekstilbank A.S.
sermayesindeki %1,04 olan pay orani 30 Haziran 2015tarihi itibariyle %0 olmustur.

Sirket’in birlesme islemi nedeniyle geri alinan paylar kapsaminda sahibi oldugu 2.015.845,00 TL nominal
degerli sermayedeki oran1 %3,863 olan (C) Grubu GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San. ve Tic. A.S.
paylari, 1 TL nominal degerli pay basma 1,38 TL fiyatla ve toplam 2.781.866,10 TL pesin bedelle,
SPK'min Geri Alinan Paylar Tebligi (1I-22.1) 19/6.maddesi uyarinca Borsa Istanbul Toptan Satislar
Pazari'nda GSD Holding A.S.’ne, 2 Temmuz 2015 valor tarihli olarak, satilmistir.

Sirket'in sahibi oldugu 11.654.221,74 TL nominal degerli (D) Grubu GSD Holding A.S. paylarinin,
Sirketimiz Yonetim Kurulu'nun 25 Haziran 2015 tarihli karariyla SPK'nin Geri Alinan Paylar Tebligi (II-
22.1) 19/6.maddesi uyarinca Borsa Istanbul Ulusal Pazari'nda satilmas: islemi kapsaminda, 1.250.000,00
TL nominal degerli (D) Grubu GSD Holding A.S. paylart 1 TL nominal degerli pay basina 1,55 TL fiyatla
Borsa Istanbul'da toplam 1.937.500,00 TL pesin bedelle, 2 Temmuz 2015 valor tarihli olarak, satilmistir.

13. SIRKETIN PERFORMANSINI ETKILEYEN ANA ETMENLER:

Asagida goriilecegi lizere sirketi etkilemekte olan etkenler iilkemizde faaliyet gosteren neredeyse tiim
sirketleri farkli derecelerde de olsa etkileyen etkenlerdir.

Dis etkenler:
e Mali piyasalarda istikrar ve giiven ortamu,
Doviz kurlarindaki asir1 dalgalanma,
Ekonomideki diga bagh kirilgan yapi,
Kredi kaynaklarinin yeterince ¢esitlendirilememesi,
TL’nin degerindeki dalgalanma

Kur ve parite riskini almamak i¢in vadeli doviz kontratlar1 yapilmakta, USD ve EUR cinsinden net
varliklarimizin birbirleri ile esit seviyede olmalarina 6zen gosterilmektedir.

14. SIRKETIN TESVIKLERDEN YARARLANMA DURUMU:

Sirketin 30 Haziran 2015 tarihi itibariyle, 24 Nisan 2003 tarihinden 6nceki doneme ait 100,715 Bin TL
tutarinda Yatirrm Indirimi stoku bulunmaktadir. Bu stoktan yararlanilmas1 durumunda % 19.8 oraninda
Gelir Vergisi Stopaji tahakkuk ettirilmek zorundadir. Ancak 9 Nisan 2003 tarih ve 4842 sayili Kanun’la
Gelir Vergisi Kanunu’nun Yatirim indirimi ile ilgili maddeleri degistirilmis ve yatirim mallar1 aliminda
Yasa’da belirtilen kriterler ¢ercevesinde yapilan yatirimin % 40’1 oraninda Yatirim Indirimi Istisnasindan
yararlanilacag belirtilmistir. Bu hiikkme gore yararlamilan Yatirim Indirimi Istisnalarinda Gelir Vergisi
Stopaji da uygulanmamaktadir. 4842 sayili yasaya goére kullanilamayan 3,193 Bin TL yatirim indirimi
stoku gelecek yillara devredilmistir. Sirketin 30 Haziran 2015 verilerine gore endekslenmis toplamda
103,908 Bin TL kullanmadig1 Yatirim Indirimi stoku bulunmaktadir.
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14. SIRKETIN TESVIKLERDEN YARARLANMA DURUMU (devami)

8 Nisan 2006 Tarihli Resmi Gazete’de yaymlanan 5479 sayili Kanun’un 2.maddesi ile Yatirim Indirimi
uygulamasina 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren son verilmistir. Ayn1 Kanun’un 3. maddesi ile Gelir Vergisi
Kanunu’na eklenen Gegici Madde 69 ile gecmiste kazanilmis olan ve yeterli matrah olmadigi igin
kullanilamanis olan Yatinm Indirimi Istisnalarinin 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanclardan
indirebilecegimize iliskin diizenleme yapilmistir.Ancak bu 3 yillik dénemde Yatirim indirimi istisnasmi
asan matrah bulunmasi halinde 5479 sayili yasadan onceki Kurumlar Vergisi oraninin uygulanacagi
seklinde diizenleme yapilmistir. Anayasa Mahkemesi’nin 15 Ekim 2009 tarihli toplantisinda,yatirim
indirimi istisnasi ile ilgili olarak Gelir Vergisi Kanunu gecici 69. maddede yer alan “...sadece 2006, 2007
ve 2008 yillarina ait...” ibaresinin; Anayasa’ya aykiriligi gerekgesi ile iptaline karar vermis ve s6z konusu
karar 8 Ocak 2010 tarihli 27456 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir.

Ayni tarihli Resmi Gazete’de ayrica, “8 Nisan 2006 tarihinde yayimlanan 5479 sayili Yasa’nin 15.
maddesinde 193 sayili Yasa’nin 19. maddesini yiirtirlilkten kaldiran 2. maddesinin 1.1.2006 tarihinden
gecerli olmak {izere yiiriirliige girecegi Ongoriilmek suretiyle yatirim indirimi istisnasi geriye dogru
kaldirilmistir. Onceki Yasa’min yiiriirliikteki kurallarina gore 1 Ocak 2006 tarihinde yatirim indirimi
istisnast kapsaminda yatirima baslayan yiikiimliiler yatirim indirimi istisnasinin kaldirildigini1 8 Nisan 2006
tarihine kadar bilmemektedir. Yatirim indiriminin kaldirilmasina iligkin maddenin, incelenen kuralla
geriye yiiritiilmek suretiyle yiikiimliilerin hukuksal giivenlikleri zedelenmistir.

193 sayili Yasa’nin 19. maddesinde arananlar disinda herhangi bir kosula ve sinirlamaya bagl olmaksizin
1 Ocak 2006 ile 8 Nisan 2006 tarihleri arasinda yapilmasina baslanan yatirimlarla ilgili olarak yatirim
indiriminden yararlanmas1 gereken yiikiimliiler, diger bir anlatimla yatirim indirimi istisnasindan
yararlanacagint bilerek ve bunun gereklerini yerine getirerek yatirima baslayan yiikiimliiler, yatirim
indirimi istisnasimin kaldirilmasina iliskin kuralin geriye yiiriitilmesi nedeniyle, ongoremedikleri bir
durumla karsilasmiglardir. Yasa koyucu, 193 sayili Yasa’ya eklenen gegici 69. maddeyle 24 Nisan 2003 ve
1 Ocak 2006 tarihinden Once baglanan yatirimlar i¢in indirim hakki getirdigi halde, 1 Ocak 2006 ile 8
Nisan 2006 tarihleri arasinda yapilan yatirimlar i¢in indirim hakki getirmeyerek hukuk devleti ilkesi ihlal
edilmistir.

Aciklanan nedenlerle, 5479 sayili Yasa’nin 15. maddesinin (2) numarali bendindeki, ayn1 Yasa’nin yatirim
indirimi istisnasinin yiiriirliikten kaldirilmasina iligkin 2. maddesinin 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak
iizere yiirilirliige girecegine iliskin “2” rakami Anayasa’nin 2. maddesine aykiridir. Iptali gerekir.” karart
alinmustir.

Anayasa Mahkemesi tarafindan 23 Temmuz 2010 tarihli, 6009 say1l1 Gelir Vergisi Kanunu ile Baz1 Kanun
Ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun’un 5. maddesiyle 193 sayili
Kanun’un gecici 69. maddesinin birinci fikrasina eklenen “Su kadar ki, vergi matrahlarinin tespitinde
yatirim indirimi istisnasi olarak indirim konusu yapilacak tutar, ilgili kazancin % 25’ini asamaz.”
bigimindeki ciimle, 9 Subat 2012 tarihli, E.2010/93, K.2012/20 say1li kararla iptal edilmistir.ilgili iptalin
uygulanmasindan dogacak sonradan giderilmesi gii¢ veya olanaksiz durum ve zararlarin 6nlenmesi ve iptal
kararinin sonugsuz kalmamasi i¢in kararim Resmi Gazete’de yayimlanacagi tarihe kadar yiiriirliigiin
durdurulmasina karar verilmistir. Vergi idaresinin iptal karar1 dogrultusunda diizenleme yapmustir.
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15. YONETIM KURULU UYESI VE UST DUZEY YONETICi UCRETLENDIRME POLITIKASI

Sirket Yonetim Kurulu, SPK Kurumsal Yonetim ilkeleri ¢ercevesinde, Sirketimiz’in Yénetim Kurulu
Uyeleri ve iist diizey yoneticilerinin iicretlendirilmesi ile ilgili uygulamalarimin, Sermaye Piyasas1 Kanunu
ve ilgili diger yasal mevzuat ile Sirketimiz Esas S6zlesmesi’ndeki hiikiimler ¢ercevesinde, Sirketimiz’in
faaliyetlerinin kapsami ve yapisi, hedefleri ve piyasa kosullari goéz oniine alinarak, Sirketimiz’in etik
degerleri, i¢ dengeleri ve kisilerin performanslari ve pozisyonu ile uyumlu olmasi esasina dayali bir
iicretlendirme politikas1 benimsenmesine ve bu politikanin, Sermaye Piyasas1 Kurulu ve ilgili diger yasal
mevzuat ve Sirketimiz’in faaliyetleri ve piyasa kosullar1 gozetilerek her yil tekrar degerlendirilmesi olarak
kararlastirilmisgtir.

16. BAGIS VE YARDIM POLITiKASI

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket'in bagis ve yardim politikasinin, bagis ve yardimlarin GSD Egitim Vakfi ile
Bakanlar Kurulu'nca vergi muafiyeti taninan vakiflar ve kamu menfaatine yararli derneklere yapilmasi,
cesitli vesilelerle gonderilecek ¢elenkler i¢in de bagis usuliinlin uygulanmasi seklinde belirlenmesi olarak
kararlagtirmistir. Sirket’ce bir hesap doneminde yapilabilecek bagis sinirinin 60 Bin TL olarak
belirlenmistir.

17. iCSEL BILGILERE ERiSiMi OLAN KIiSILER LISTESI:

Eyup Murat Gezgin

Ismail Siihan Ozkan

Murat Atim

Ergin Egi

Giiray Ozer

Tugba Arslan

Ali Demirtel

Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
Bagsaran Nas YMM A.S.

Isim Gorevi

Mehmet Turgut Yilmaz Yonetim Kurulu Bagkani

Akgiin Tiirer Yo6netim Kurulu Bagkan Vekili
Cezmi Oztiirk Yonetim Kurulu Uyesi

Mehmet Sedat Ozkanli Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Anna Goziibiiylikoglu Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Yénetim Kurulu Uyesi/Genel Miidiir
GSD Holding A.S.Y®6netim Kurulu Uyesi
GSD Holding A.S.Y6netim Kurulu Uyesi
Mali Isler Miidiirii

GSD Holding A.S.Mali isler Miidiirii
GSD Holding A.S.Mali Isler Y&netmeni
GSD Holding A.S.Idari Isler Y&netmeni
Bagimsiz Denetim Sirketi

Yeminli Mali Miisavir

Sirketimizde, Sermaye Piyasas1 Kurulu Ozel Durumlar Tebligi (11-15.1) uyarinca sirket calisanlar1 ve i¢sel
bilgilere diizenli erisimi olan kisilerin listesi hazirlanmis ve séz konusu kisilerden igsel bilgilerin

korunmasina iligkin taahhiitname alinmustir.
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18. DONEM iCERISINDE YAPILAN GENEL KURUL TOPLANTILARI
Olagan Genel Kurul Toplantisi;

Sirketimiz’in 2014 faaliyet dénemi Olagan Genel Kurul Toplantisi, giindem maddelerini goriismek ve
karara baglamak Uzere, 25 Haziran 2015 Persembe giinii saat 11:00'de, Maltepe llgesi Aydnevler
Mahallesi Kaptan Rifat Sokak No:3 Kiiciikyali 34854 Istanbul adresinde pay sahiplerinin katilimiyla
yapilmistir.

Toplantida alinan kararlarlarin 6zeti agagidaki gibi olup Genel Kurulu'na iliskin toplanti tutanagi, hazir
bulunanlar listesi, anasdzlesme tadil metinleri ve kar dagitim tablosu sirketmiz internet adresinde
(www.gsdmarin.com.tr) yer almaktadir.

1- Sirket Yonetim Kurulu'nca hazirlanan 2014 yilina ait yillik faaliyet raporu, Sirket'in bagimsiz
denetcisince hazirlanan 2014 yilina ait bagimsiz denetim rapor ve Sirket'in 2014 yilina ait mali
tablolar1 oybirligi ile onaylanmistir.

2-  Yonetim Kurulu Uyeleri 2014 y1l1 faaliyetlerinden dolay1 ayr1 ayr1 ibra edilmistir.

3- Sirketimiz'in yasal kayitlarinda yer alan, devralarak birlesilen GSD Dig Ticaret A.S.' nin devir
bilangosundan gelen tutarlar dahil, 7.269.903,50 TL 2014 yili net karinin 363.495,18 TL kadarinin
birinci tertip yasal yedeklere ve kalan 6.906.408,32 TL kadarinin olaganiistii yedeklere ayrilmasi
ve Sirketimiz'in konsolide TFRS mali tablolarinda yer alan 8.549 Bin TL 2014 yil1 net zararinin ve
ayrilacak 363 Bin TL birinci tertip yasal yedegin ge¢mis yil karlarindan mahsubu
kararlastirilmigtir.

4-  Sirket Ana Sozlesmesinin 8. maddesi uyarinca Genel Kurul tarafindan (A) Grubu Pay Sahiplerini
Temsilen 3 yil icin segilecek Yonetim Kurulu Uyeliklerine; Sn. Mehmet Turgut Yilmaz, Sn.
Akgiin Tiirer ve Sn. Cezmi Oztiirk, (B) Grubu Pay Sahiplerini Temsilen Bagimsiz Y&netim
Kurulu Uyeliklerine; Sn. Mehmet Sedat Ozkanl1 ve Sn. Anna Goziibiiyiikoglu ve (D) Grubu Pay
Sahiplerini Temsilen Yonetim Kurulu Uyeligine; Eyup Murat Gezgin secilmistir.

5- Sirket’in 2015 yili i¢in bagimsiz denetimini yapmak iizere Yonetim Kurulu tarafindan Bagimsiz
Denetim Kurulusu olarak secgilen (Ernst&Young) Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. bagimsiz denetim kurulusu olarak onaylanmstir.

6- Sirket’ce bir hesap doneminde yapilabilecek bagis sinirmnin 60.000,00 TL olarak kabuliine
oybirligi ile karar verilmistir.

7- Sirket’in 2015 ve izleyen yillara iliskin kar dagitim politikasinin kabuliine oybirligi ile karar
verilmistir.

8- Sirket Esas Sozlesmesinin 6., 11. ve 12. maddelerinin SPK ve Giimriik Bakanligimin izinleri
dogrultusunda degistirilmesine oybirligi ile karar verilmistir.

Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi;

Sirketin 1 Ocak 2015-30 Haziran 2015 faaliyet dénemini igerisinde olaganiistii genel kurul toplantisi
yapilmamustir.

19. DONEM iCERISINDE YAPILAN ESAS SOZLESME DEGISIKLIKLERI

Kurumsal Yonetim Ilkeleri geregince sirket internet sitesinde (Wwww.gsdmarin.com.tr) sirkete ve
faaliyetlerine iliskin biitiin bilgilendirmeler, hissedarlara ve sirketle iligkili tiim taraflara eksiksiz sekilde
yapilmaktadir. Sirket’in 30 Haziran 2015 tarihi itibariyle donem igerisinde, 371/7. maddesinde 6552 sayili
yasayla yapilan degisiklige uyum saglanmasi ve Sirketimiz’in kayithi sermaye tavaninin 52.180.855,64
TL’den 250.000.000 TL’ye artirilmasimi da igeren, Sirketimiz Ana Sozlesmesi’nin 6., 11. ve
12.maddelerinin tadil metinleri 25 Haziran 2015 tarhinde gergeklestirilen 2014 yili olagan genel
kurul’'unda onaylanmig olup 8 Temmuz 2015 tarihi itbariyle ticaret sicilinde tescil edilmistir. Tadil
metinleri sirketmiz internet adresinde yer almaktadir.
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20. SIRKETIN KAR DAGITIMI POLIiTiKASI:

Sirket’in 25 Haziran 2015 tarihli 2014 yili Olagan Genel Kurulu’nda, Sirketimiz’in, Kurumsal Yo6netim
Ilkeleri kapsaminda, 2015 ve izleyen yillara iliskin kar dagitim politikasinin “Sirketimizin faaliyetlerinin
istikrarli ve giivenli bir sekilde siirdiiriilmesi amaciyla, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve
ilgili yasal mevzuat ile Esas Sozlesmemizdeki hiikiimler g¢ergevesinde, yatirim faaliyetleri ve mevcut
finansman yapilar1 géz Oniine alinarak karlarin biinyede tutulmasi yoluyla giiclii 6zvarlik yapisinin
korunmasi ic¢in olaganiistii yedeklerde biriktirilerek, Sermaye Piyasast Kurulu’nun bedelsiz sermaye
artinmlarina iligskin diizenlemelerindeki kistaslar karsilanabildigi dl¢iide, i¢ kaynaklardan bedelsiz sermaye
artinmlarinda pay olarak dagitilmasi esasina dayali temel bir kar dagitim politikas1 benimsenmistir. Bu
politikanin, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kar dagitimiyla ilgili diizenlemeleri ve Sirketimizin hedefleri
gozetilerek her yil tekrar degerlendirilecektir.

21. SIRKET YONETIM KURULU’NUN 2014 YILI KARININ DAGITIM ONERISi:

Sirket’in 25 Haziran 2015 tarihli 2014 yili Olagan Genel Kurulu’nda, Sirketin yasal kayitlarinda yer alan,
devralarak birlesilen GSD Dis Ticaret A.S.' nin devir bilangosundan gelen tutarlar dahil, 7.269.903,50 TL
2014 yili net karimin 363.495,18 TL kadarinin birinci tertip yasal yedeklere ve kalan 6.906.408,32 TL
kadarinin olaganiistii yedeklere ayrilmasi ve Sirketimiz’in konsolide TFRS mali tablolarinda yer alan
8.549 Bin TL 2014 yili net zararmin ve ayrilacak 363 Bin TL birinci tertip yasal yedegin ge¢mis yil
karlarindan mahsubuna karar verilmistir.

GSD Denizcilik Gayrimenkul Ins. San. ve Tic. A.S.
2014 Yih Kar Dagitim Tablosu
1. Odenmis/Cikarilmis Sermaye (TL) 52,180,855.64
2. Genel Kanuni Yedek Akce (Yasal Kayitlara Gore) (TL) 3,997,580.71
Esas sozlesme uyarinca kar dagitiminda imtiyaz var ise s6z konusu Yoktur
SPK’ya Gore (7) Yasal Kayitlara
(BinTL) Gore (TL)
3. Donem Kér (6) (9,000) 8,899,601.23
4. Vergiler (-) (5) 451 (1,629,698.23)
5. Net Donem Kar1 (=) (8,549) 7,269,903.50
6. Gegmis Yillar Zararlar: ( -) 0 0.00
7. Genel Kanuni Yedek Akge (-) (1) (363) (363,495.18)
8. | NET DAGITILABILIR DONEM KARI (=) (2) (8,912) 6,906,408.32
9. Y1l i¢cinde Yapilan Bagislar (+) (3) 10
10. | Bagislar Eklenmis Net Dagitilabilir Donem Kéri (8,902)
Ortaklara Birinci Kar Payi (2)
11, -Nakit 0
-Bedelsiz 0
-Toplam 0
12. | Imtiyazh Pay Sahiplerine Dagitilan Kar Pay1 0
13. | Dagitilan Diger Kar Pay1 0 0,00
14. | intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Kar Pay1 0
15. | Ortaklara Ikinci Kar Pay 0
16. | ikinci Tertip Yasal Yedek Akce 0
17. Statii Yedekleri 0 0,00
18. Ozel Yedekler 0 0,00
19. | OLAGANUSTU YEDEK 0 6,906,408.32
20. | Dagitilmas1 Ongoriilen Diger Kaynaklar 0 0,00
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KAR PAYI ORANLARI TABLOSU
v TP T NoviNA

TOPLAM DAGITILAN KAR PAY1/ NET DEGERLI PAYA

KAR PAYI DACITILABILIR IIDSAz\&\ﬁET EDEN KAR
GRUBU DONEM KARI
TUTARI | ORANI
NAKIT (TL) |BEDELSIZ (TL) ORANI (%) (TL) (%)

NET | A B,C,D (4) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
TOPLAM 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

(1) Birinci tertip yasal yedek ak¢enin matrahi, yasal kayitlarda yer alan net donem kéari (vergi sonrasi
kar)’ndan, varsa yasal kayitlara gore gecmis yil zararlarinin diigiilmesi suretiyle bulunan tutardir. Birinci
tertip yasal yedek akge, Tiirk Ticaret Kanunu(TTK) nun 519.maddesi ¢ergevesinde, bu matrahin %51
almarak hesaplanir.

(2) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kar dagitimi diizenlemesine goére, paylari borsada islemlenen halka agik
anonim ortakliklar igin, asgari kar dagitim zorunlulugu bulunmamaktadir; konsolide finansal tablo
diizenleme yiikiimliiliigii bulunan sirketler, yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi
stirece, net dagitilabilir kar tutarini, SPK'nin II-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Mliskin Esaslar Tebligi ¢ercevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri konsolide finansal tablolarinda yer
alan net donem karlarin1 dikkate alarak hesaplayacaklardir.

(3) Hesap donemi i¢inde yapilan bagislar, sadece birinci kar payimin hesaplanmasinda net dagitilabilir
donem karina eklenir. Kar dagitiminin geri kalan hesaplamalarinda bagis hari¢ olan net dagitilabilir donem
kar1 kullanilir.

(4) Karda imtiyazl pay grubu yoktur.

(5) Odenecek vergiler tutarmin iginde, SPK'ya gore olan gdsterimde, GSD Denizcilik Gayrimenkul Ins.
San ve Tic. A.S.'nin 686 Bin TL ertelenmis vergi geliri ile birlikte devralarak birlesilen GSD Dis Ticaret
A.S." nin devir bilangosundan gelen 234 Bin TL cari dénem vergi gideri bulunmaktadir. Odenecek
vergiler tutarmin iginde, yasal kayitlara gére olan gosterimde ise, GSD Denizcilik Gayrimenkul ins. San ve
Tic. A.S.nin 1,375,934.87 TL ertelenmis vergi geliri ile birlikte devralarak birlesilen GSD Dis Ticaret
A.S." nin devir bilangosundan gelen 234,848.45 TL cari donem vergi gideri ve 18,914.91 TL ertelenmis
vergi gideri bulunmaktadir.

(6) Donem kar1 ve net donem kari igerisinde, yasal kayitlara gore olan gosterimde, GSD Denizcilik
Gayrimenkul Ins. San ve Tic. A.S.'nin sirasiyla 7,864,987.81 TL ve 6,489,052.94 TLtutarlan ile birlikte,
devralarak birlesilen GSD Dis Ticaret A.S." nin sirasiyla 1,034,613.92 TL ve 780,850.56 TL tutarlar1 da
yer almaktadir.

(7) SPK'ya gore olan gosterimdeki tutarlar, GSD Denizcilik Gayrimenkul ins. San ve Tic. A.S.'nin
konsolide TFRS mali tablolarindan alinmustir.
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GSD DENIZCILIK GAYRIMENKUL iINSAAT SANAYI VE TICARET A.S.

FINANSAL TABLOLARIN VE FAALIYET RAPORUNUN KABULUNE ILISKIN YONETIM
KURULU’NUN

KARAR TARIHI: 19 Agustos 2015
KARAR SAYISI : 762

SERMAYE PiYASASI KURULU’NUN
"SERMAYE PiYASASINDA FINANSAL RAPORLAMAYA iLiSKiN ESASLAR TEBLIGIi"NiN
IKiNCi BOLUMUNUN 9. MADDESiI GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

a) “Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari”na gére, 30 Haziran 2015 tarihi itibariyle diizenlenmis,
Sirketimiz’in Konsolide Finansal Tablolart ve Konsolide Faaliyet Raporu tarafimizca incelenmis olup,
Sirketimiz Yonetim Kurulu’nca yukarida belirtilen tarihli ve sayili kararla onaylanmustir.

b) Isletmedeki gorev ve sorumluluk alanlarimizda sahip oldugumuz bilgiler ¢ergevesinde, Sirketimiz’in
Konsolide Finansal Tablolar1 ve Konsolide Faaliyet Raporu énemli konularda gercege aykir bir agiklama
ya da aciklamanin yapildig: tarih itibariyle yaniltict olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik
icermemektedir.

c) Isletmedeki gorev ve sorumluluk alanlarimzda sahip oldugumuz bilgiler cercevesinde, Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nun "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi" uyarinca
hazirlanmig Sirketimiz’in Konsolide Finansal Tablolari, Sirketimiz’in, konsolidasyon kapsamindakilerle
birlikte, aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar ve zarar ile ilgili gercegi diiriistce yansitmakta ve
Sirketimiz’in Konsolide Faaliyet Raporu isin gelisimi ve performansini ve Sirketimiz’in konsolidasyon
kapsamindakilerle birlikte finansal durumunu, karsi karsiya oldugu onemli riskler ve belirsizliklerle
birlikte, diiriistge yansitmaktadir.

Saygilarimizla,

GSD DENIZCILIK GAYRIMENKUL INSAAT SAN.VE TiC.A.S.

e

MQ /

Mali Isler Miidiirii Genel Miidiir ve Yénetim Kurulu Uyesi

MGﬁzﬁbﬁWkoglu ) Mehmet Sedat Ozkanli
Denetim Komitesi Uyesi ve Yonetim Kurulu Uyesi Denetim Komitesi Bagkani ve Yonetim Kurulu

Uyesi
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