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YURT ICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURT DISINDA iHRAC
EDILECEK ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SERMAYE PiYASASI ARACLARINA
ILISKIN IHRAC BELGESIDIR

isbu Ihrag Belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu'nuni3.083020tarih ve 18 sayih karan ile
onaylanmistir. Bu belge ile verilen ihrag tavami kapsaminda satilacak sermaye piyasast araglan onay
tarihinden itibaren bir yil siire ile satilabilir. Ancak bu belgenin onaylanmasi. ihragginin veya bu belgeye

konu sermaye piyasast araglarimin veya bunlarm fiyatl

arinin Kurul veya kamuca tekeffiilii anlamina gelmez

ve bu sermaye pivasasi araglarinda yapilacak islemlere iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Aynica
ihrag edilecck sermaye pivasasi araglarinin fiyati ihrager tarafindan belirlenmis olup, fivatin belirlenmesinde
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Ortakligimiza ve isbu Ihrag Belgesine konu ortaklik hakki vermeyen sermaye piyasasi araglarina

iliskin bilgiler asagida ver almaktadir.

Ihracer unvan

Aktif Bank Sukuk Varlik Kiralama A.S.

Thracgimm iletisim adresi ve internet sitesi

Biiyiikdere Caddesi No: 163/A
Zincirlikuyu-Sisli / istanbul

http://www aktifvks.com.tr

ihraccinin ticaret sicili / Ticaret sicil numarasi

Istanbul Ticaret Sicil Mudiirliigii / 865203

ihraca iliskin yetkili organ karari / karar tarihi
| (Genel kurul karari / Yonetim Kurulu karari)

03.03.2020 ve 2020/3 sayili Yonetim Kurulu Karan

Ihrag edilecek sermaye piyasasi araci
(Sadece biri secilecek)

[ Borc¢lanma Araci
v Kira Sertifikasi

I Gayrimenkul Sertifikasi
" VDMK
T VIMK

I IDMK
M ITMK
™ Yatirim Kurulusu Varanti/Sertifikasi

I Diger

ihrag tiirii
(Yurt ici veya yurt disindan sadece biri
secilecek)

% Yurt iginde halka arz edilmeksizin satis
" Tahsisli satis

v Nitelikli yatirimciya satis

iletilme yintemi

™ Yurt disi satis
Bu belge kapsaminda ihrag edilebilecek SRR
sermaye pivasast araclarinin ihrag tavan
ihragginin finansal raporlarinin yatirimeilara Kameyn Aydinlatma Platformu’nda i

http://www.aktifvks.com.tr adresinde bulunan Sirket
internet sitesinde ilan edilecektir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde v

e gbrevimiz gergevesinde bu Ihrag Belgesinde yer alan

bilgilerin gerg¢ege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigimn

bevan ederiz.
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Istanbul, 03/03/2020

HUKUKI DURUM DEGERLENDIRME RAPORU

Bu Hukuki Durum Degerlendirme Raporu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 7/6/2013 tarihli ve
28670 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan Kira Sertifikalari Teblidi'ne (kisaca “Teblig”)
Ek-1 "Yurt Iginde Ihrag Edilecek Kira Sertifikasi Izahnamelerinin Veya hrac Belgelerinin
Onaylanmasi Icin Gerekli Belgeler"in 16. Maddesi uyarinca, Aktif Bank Sukuk Varlik
Kiralama A.S. 'nin (kisaca “"VK$"veya "Satic1™) bir varlik veya hakki satin alarak, Aktif
Yatinm Bankasi A.S.'ve (kisaca "Banka” veya “Ahal”) vadeli olarak satmasi isleminde
varlik veya hak aliminin finansmanini saglamak amaciyla kira sertifikasi ihraci ile ihraca
dayanak olusturan islemlerin hukuka aykinlk icerip icermedigine iliskin olarak
dizenlenmistir.

VKS'nin ve Banka'nin esas sozlesmesi, ticaret sicil kayitlari, VKS ve Banka’nin tabi oldugu
mevzuat hiukimleri, VKS ile Banka arasinda akdedilmis olan sozlesme incelenerek yapilan
degerlendirme sonucunda isbu hukuki gorlsimuz olusturulmustur.

I- (Ihraggl) Aktif Bank Sukuk Varhk Kiralama A.S., Istanbul Ticaret Sicil
Midirligiinde 8652013 sicil numarasi ile kayith olup, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu,
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili tebligleri ve diizenlemeleri cercevesinde miinhasiran Kira
Sertifikasi ihrag etmek amaciyla anonim sirket seklinde kurulmus, faal bir varlik kiralama
sirketidir.

(Alic) Aktif Yatinm Bankasi A.S., Istanbul Ticaret Sicil Midirliginde 424040 sicil

numarasi ile kayith olup, ana faaliyet konulari; " Meri mevzuat hikdmierine uygun olarak
yatirim proje finansmani ve menkul kiymetler ile ilgili islemierle her tirld yatinim bankacilid
hizmeti vermek ve yatinm kalkinma ve mevzuatin yatirim bankalar hakkinda cevaz verdigi
her turlt bankacilik islemlerinde bulunmak, Turkiye Cumhuriveti Merkez Bankast ile Yatinm
Bankaciligi faalivetleri ve déviz lzerinden islemler yapmak pozisyonlar tesis etmek
mevzuatin musaade eltigi dictide yénetim kurulu kararina bagh olarak yurt icinde ve yurt
disinda menkul gayrimenkul ve sinai mulkiyet vesair maddi ve gayri maddi haklara tasarruf
etmek“olarak tamimlanan faal bir anonim sirkettir.

Alici Banka'nin, Teblig'in 7. maddesi yollamasiyla 12/1 (a) Maddesi uyarinca, “Bankalar”
statistinde oldugu anlasiimaktadir.

II-VKS ile Banka arasinda imzalanmis olan “Aflim Satima Dayali Kira Sertifikasi Ihracina
Iliskin Sézlesme” (Kisaca “Sozlesme™) ile VKS'nin “Satici” oldugu yapida, VKS tarafindan,
Teblig'in 7. Maddesi kapsaminda “Alm-Satma Dayal” Kira Sertifikas: ihrag edilmesi
planlanmaktadir. VKS ile (Alc) Banka arasinda akdedilmis olan Sozlesme'de, Teblig
hikimlerine uygun olarak, Ihrag Hasilati ile VKS hesabina Varlik alinmasi ve bu Varhgin
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vadeli olarak Banka'ya satiimasl, bu suretle Vadeli Satis Fiyati dzerinden elde edilecek
bedelin de Vade Tarihinde Yatinmcilara odenmesine iliskin esaslann duzenlendigi
gorulmektedir.

III-thrac edilecek Kira Sertifikasinin konusu olan Varhk, Sézlesme'de; “Likit bir piyasada
islem goren altin, doviz ve para disindaki varlik” olarak tanimlanmaktadir.

IV- VKS ile Banka arasinda imzalanmis olan Sozlesme kapsaminda, taraflar arasinda
tizerinde anlasmaya varilan yapi ve uygulama esaslar asagidaki sekilde belirtilmektedir:

i) Alici (Banka); satin alinacak Varhdin cinsi, tutari ve teslim taribini iceren gayri kabili ricu
talebini, Saticr'va (VKS) iletecektir.

if) VKS, talep edilen Varligin satin alinmas: ve Banka'ya vadeli olarak satiimasr icin kira
sertifikas ihrac edecektir. Satici (VKS), Thrac Hasilat: ile, Alcimin (Banka) cinsi, tutan ve
teslim tarihini belirleyecedi Varligr satin almayr ve Alicr’ya Vadeli Satis Bedeli dzerinden
derhal satarak Varhigin milkiyvetini devretmeyi kabul, beyan ve taahhiit eder.

i) Banka, VKS'den Vadeli Satis Bedeli tzerinden satin alacadr Varlidi, likit bir piyasada
tgtincd bir tarafa satmay kabul, beyan ve taahhiit eder.

iv) Varligin mdlkivetinin Satici tarafindan Alicr'ya devri, Getiri Orari, Vadeli Satis Bedell,
teslim tarihi ve édeme tarihlerini icerecek sekilde yazili olarak veya e-posta yolu ile yapilir.
Alici, Varhigin miikiyvetinin VKS tarafindan devredildigine ifiskin bildirimin kendisine ulasmasi
ile, Variigin likit piyasada olusacak spot fivatr da dahil olmak lzere, Varlida iliskin tdm
risklerin kendisine gectigini kabul eder.

v)Yatinmciarin Kira Sertifikalarini Vade Tarihinden &nce nakde c¢evirmek istemesi
durumunda, Banka'min da vadeli olarak satin aldigi Varlikia ilgili borcunu erken ddemeyi
kabul etmesi kosulu ile VKS, Kira Sertifikalarini anlasiian tarihte satin alir. Béyle bir durumda
Kira Sertifikasina konu islemle ilgili yeni Vadeli Satis Bedel, hem Kira Sertifikalarinin Vade
Tarihinden énce VKS tarafindan geri ahm fiyati, hem de VKS tarafindan vadeden dnce
Yatinmcilara Gdenecek tutar olur.

vi)} Kira sertifikalar, Vade Tarihine kadar, Ahcr'in finansman ihtivac: tutan ve Vade Tarihine
kalan stire ile sinirli olacak sekilde ve mutlaka bagh bir vadeli alim satim islemi tesis edilmek
kaydiyla ihrag edilecektir.

vii) VKS, Vade Tarihinden énce satin aldigi Kira Sertifikalarim yeniden satisa sunabilir. Bu
durumda yukarida verilen hikdmler ¢ercevesinde Varlik alim satim islemi Alici ile Satici
arasinda yeniden tesis edilir.

viii) Yatinmcilardan satin alinan ve VKS nezdinde bulunan Kira Sertifikalan tekrar satisa
sunulmaksizin iptal edilmek suretiyle erken itfaya da tabi tutulabilir.

V- Tarafimiza sunulan Sézlesme ve belgeler kapsaminda yapilan hukuki degerlendirme
neticesinde;

i) Banka'nin, kira sertifikasi ihraci amaciyla VKS'ye, Vadeli Satis Bedeli (izerinden varlik alim
taahhidinde bulunmasi,

it) VKS'nin kira sertifikasi ihrag etmesi ve ihrag hasilati ile likit piyasadan dogrudan ya da
piyasada islem yapmaya yetkili bir vekil araclig ile Varlik satin almasi,

ili) VKS'nin, satin aldig: Varlig, Vadeli Satis Bedeli (izerinden Banka'ya satmasi, Varligin
miilkiyetini ve Varliga iliskin tim hak ve riskleri Banka'ya devretmesi,
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iv) Banka'min, Varligi yine likit bir piyasada dogrudan veya yetkili bir vekil aracilig ile
uglncu taraflara satmasi,

v) VKS'nin ihrag ettidi kira sertifikalarini ikincil piyasada satin almast,

vi) Banka'nin VKS'nin talebi Uzerine borcunu erken 6demeyi kabul etmesi

hukuken uygun olarak degerlendiriimektedir.

Sonug olarak; yukanda belirtilen esaslar kapsaminda, kira sertifikasi ihrac ile ihraca
dayanak olusturan islemierin hukuka aykin bir husus icermedidi goristinde oldugumuzu
bilgilerinize sunariz.

Saygilarimizia,

Av. Filiz ERENDAC Av. Ozan KILIC



